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Skandia bildades 1855
Sveriges första försäkringsaktiebolag

och först med livförsäkring
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Thule grundades 1872
Skapade grunden till dagens

traditionella livförsäkring



Skandia Liv – traditionell förvaltning

Målsättning:

”Maximera värdet för ägarna, dvs kunderna, genom 

att kombinera god avkastning med sunt risktagande

samt vara ett föredöme inom hållbarhet”.

Ett unikt och långsiktigt uppdrag
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Världsekonomin är i obalans…
…två exogena chocker verkar vara en för mycket…



Stora utmaningar för Europas största ekonomi 

”We Germans woke up one day and 

found ourselves dependent on the US 

for security, on Russia for energy and 

on China for growth”

Citat från Anna Kuchenbecker, Russia specialist at the European Council on Foreign Relations



Högsta inflationen på 30 år…
… ger en helt ny investeringsmiljö
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”We now understand better how little we understand 

about inflation”

Jay Powell US Federal Reserve Chairman, juni 2022
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Centralbankerna har inget val, måste höja räntorna…
…men svår avvägning mellan stabila priser och full sysselsättning



Hur höga räntor orkar ekonomin med?



Fallande obligationsräntor i 30 år, men nu… 



Den optimala portföljen?
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Korrelation mellan avkastning på aktier och obligationer
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Skandia Liv: Allvädersportfölj

Inflation

Svag tillväxt Stark tillväxt

Deflation



Enkelt att sköta (skandia.se & app)
Skandia Livs investeringar i infrastruktur 



Alternativa investeringar

Infrastruktur

Fastigheter Samhällsfastigheter

Venture Capital / Buyout

Private Equity
Krediter / Lån



Enkelt att sköta (skandia.se & app)

Svenska nominella
obligationer

Realobligationer

Svenska och 
internationella

aktier

Fastigheter

PE Buyout 

PE Venture

Infrastruktur

Krediter Affärsstrategiska
tillgångar

Skandia Liv: Fördelning av placeringstillgångar
30 september 2022 
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Skandia Liv – traditionell förvaltning

Målsättning:

”Maximera värdet för ägarna, dvs kunderna, genom 

att kombinera god avkastning med sunt risktagande

samt vara ett föredöme inom hållbarhet”.

Ett unikt och långsiktigt uppdrag



Två viktiga utgångspunkter i vårt arbete

Våra intressenters förväntningarGlobala riktlinjer och mål
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Friska företag Hållbart SkandiaHållbart sparande Ansvarsfulla banktjänster

Skandias hållbarhetsramverk
Driver och synliggör vårt verksamhetsnära hållbarhetsarbete
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Klimatförändringar

➢ FN:s klimatpanel (IPCC)

➢ Klimatförändringar är på allvar

➢ Parisavtalet 2015

➢ Alla världen länder kom överens om att bekämpa klimatkrisen

➢ Den globala temperaturökningen ska hållas under 2 grader (helst 1,5 grader)



Skandias klimatscenarioanalys 

• Syfte

• Öka förståelsen och medvetenheten kring 

portföljens klimatrelaterade risker.

• Fungera som utgångspunkt för en fortsatt 

utveckling av integrering av klimataspekter i 

Skandias kapitalförvaltning.



Den globala energiproduktionen

Källa: IEA – Key World Energy Statistics 2020

Källa. BP – Statistical Review of World Energy







Tillväxten och energikonsumtionen går hand i hand



Skandias klimatfärdplan
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Mål 2025

Minska andel investeringar i fossila 

bränslen med -75%

Ökad andel gröna investeringar +100 %

Allokering 40 miljarder SEK - 2030 



Skandia Livs klimatfärdplan
Utfall per 2021-12-31 

Grönt Fossilt

+100% -75%

Mål Klimatfärdplan 2025

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2025
prognos

2030
prognos

Andel av Livportföljen

Fossila bränslen Grönt nivå 1

Fossilt
mål 2025

Grön nivå 1
mål 2025

Mål 2025

Mål 2025

*

**
Målet i Klimatfärdplanen är att 

reducera andelen fossila bränslen från 

4% till 1% av Livportföljen, samt 

fördubbla de gröna investeringarna.

*Grön nivå 1 ingår i andelen ’lösningsinvesteringar’ i Hållbarhetspyramiden. 

**Prognosen för 2030 ligger väl i nivå med Skandia Livs åtagande i Climate Investment Coalition.



Hälsoobligation – Health Impact Bond

Hälsoobligationen finansierar 

förebyggande insatser mot 

diabetes typ 2



Region Stockholm: Hälsokostnader



Kostnad för överkonsumtion av diabetsrelaterad vård
för diabetes typ 2



Skandia Tjänstepension med Hälsa

Skandia har erbjudit människor ekonomisk 
trygghet i mer än 160 år – vi vet att det är 
lönsamt att förutse och förebygga

Skandia har lång erfarenhet av förebyggande 
hälsoarbete



Vi direktinvesterar inte i företag som producerar tobak, cannabis, 

kontroversiella vapen eller som utvinner kol.

Vi exkluderar bolag och förvaltare som inte lever upp till våra förväntningar 

vad gäller frågor om klimat, miljö, mänskliga rättigheter och korruption.



Vår interna analysmodell

• Modellen analyser investeringar utifrån två 

hållbarhetsdimensioner

• vad ett bolag har för produkter och tjänster 

och i vilken utsträckning det bidrar till FN:s 

globala hållbarhetsmål

• hur de bedriver sin verksamhet för att 

hantera hållbarhetsrelaterade risker och 

möjligheter. 

• Vi har utvecklat lämpliga ansatser för de olika 

tillgångsslagen i portföljen.



Modellens analys av investeringar ligger till grund 
för Hållbarhetspyramidens andelar 
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Lösningsinvesteringar

Hållbara 

investeringar
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Exkluderade investeringar i våra 

ställningstaganden



Definition på ’hållbara investeringar’ i SFDR §2.17
Finansmarknadsaktörerna behöver implementera egna tolkningar



Lösnings-

investeringar

Hållbara 

investeringar

Ansvarsfulla

investeringar

Vi väljer bort investeringar som inte möter våra 

grundkrav på ansvarsfulla investeringar
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Skandias Hållbarhetspyramid
Ramverk för att kategorisera investeringars hållbarhetsnivå i Skandias sparprodukter

SFDR §2.17
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Exempel på lösningsinvesteringar i Livportföljen: 
Gröna obligationer

• Skandia var en av ankarinvesterarna i världens 
första gröna obligation 2008. Genom en medveten 
strategi har investeringstakten ökat väsentligt och 
per årsskiftet 2021/22 uppgick värdet av gröna 
obligationer till runt 25 miljarder SEK, vilket bidrar till 
Skandias Livs mål om att fördubbla andelen gröna 
investeringar till 2025. Exempel på gröna 
obligationsinvesteringar under 2021 är:
- Eurofima; finansiering öronmärkt för upprustning av 

europeiska järnvägsnätet. 

- Aker Horizon; finansiering öronmärkt för utbyggnad av 
havsbaserad vindkraft energi, grön vätgasproduktion och 
koldioxidinfångning i Nordsjön.

Aker Horizon: havsbaserad vindkraft.
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Exempel på lösningsinvesteringar i Livportföljen: 
Sociala obligationer

• Skandia Liv investerar i så kallade sociala 
obligationer, eller andra obligationer utfärdade för 
att finansiera lösningar för social utveckling och 
förebyggande hälsa. Så kan vi bidra till hållbar 
utveckling både på hemmaplan och ute i världen. 
Exempel investeringar är: 

- Inter-American Development Bank; social obligation, 
medel öronmärkta för fattigdomsbekämpning och 
minskade sociala klyftor i Latinamerika och Karibien, med 
fokus på barn och ungas utbildning. 

- Skandionkliniken Uppsala; 20-årigt obligationslån, Nordens 
första center för protonstrålning skonsammare  
behandlingsmetod mot cancer och andra tumörsjukdomar.

- Stockholms Läns Landsting; obligation, finansiering av 
hälsoapp för förebyggande diabetesvård i riskgrupper.

Skandionkliniken i Uppsala.
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Exempel på lösningsinvesteringar i Livportföljen: 
Reala onoterade tillgångar

• Genom investeringar i gröna fastigheter och 
infrastruktur för förnybar energi kan kapitalet bidra 
till långsiktig finansiering av klimatomställningen. 
Klimatfrågan är global och Skandia investerar både 
i Sverige och utomlands. 

- Skandia Fastigheter, helägt fastighetsbolag, har certifierat 
ca 45% av fastighetsbeståndet enligt högsta miljöklass*, 
med målet om 100% 2023. ”GRESB** Green Star” tre år i 
rad. 

- SolarSen, infrastrukturinvestering över 25 år (aktier och 
lån), till fyra storskaliga solparker för ren och billig energi 
till 1 miljoner senegaleser.

- Fyra svenska vindkraftsparker ägs i joint venture med 
Vattenfall.

*BREEAM, Miljöbyggnad

**Global Real Estate Sustainability Benchmark

Skandia Fastigheters ’Masthusen’ i Malmö blev den 

första stadsdelen i Norden att certifieras enligt det 

internationella hållbarhetssystemet BREEAM 

Communities. 

42



Tack !


