Skandia Fonder

Skandia Realrantefond

Fonden investerar i realrdnteobligationer i svenska kronor med hég
kreditvardighet, framst reala statsobligationer. Fondens avkastningsmal
dr att i genomsnitt 6ver en trearsperiod arligen dverstiga sitt
jamforelseindex, efter avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med langre l6ptider medfor
det en nagot hogre risk d@n en fond som investerar i virdepapper med
kortare loptider. Fonden har hogre risk dn en kort svensk rantefond,
men avsevart lagre risk an en aktiefond. Med hjdlp av derivatinstrument
kan man skapa hdvstang i fonden, det vill sdga att fondens investeringar
dverstiger 100 procent. Detta kan 6ka eller minska fondens riskniva.
Placeringshorisonten for fondens andelsédgare bor vara minst tre ar.
Atagandemetoden anvinds for att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Skandia Realrdntefond steg 0,9 procent under forsta halvaret 2024.
Under samma period steg jamforelseindex 1,0 procent.

2024 har hittills varit handelserikt. Geopolitiken tar en allt stérre roll
och paverkar framtidsutsikter och sentiment, d&ven om det
nddvandigtvis inte alltid far genomslag pa de finansiella marknaderna.
Men Rysslands olagliga anfallskrig i Ukraina leder till en 6kad fokus pa
landers forsvarsférmagor och i Europa sker en militdr upprustning. Flera
lander har dessutom president- och parlamentsval, ddribland USA,
Storbritannien och Frankrike, med oklara utsikter f&r finanspolitiken
som bdr uppta en allt storre vikt for utvecklingen pa rantemarknaderna
nu nar penningpolitiken forefaller ha vunnit kampen pa inflationen,
atminstone for nu.

En stadigt fallande inflation i kombination med svagare
konjunkturutsikter har fatt flera centralbanker att borja sanka styrréntor
under andra kvartalet i ar. Riksbanken sénkte sin styrrénta fran 4 till
3,75 procent vid sitt moéte i maj. Svensk inflation har fallit markant fran
topparna under 2023 och férvantansbilden dr att inflationen kommer
hamna p4 eller till och med under malet ndrmsta manaderna, som
reducerar behovet av en atstramande penningpolitik. Ett av de
fragetecken som potentiellt skulle kunna fa Riksbanken att avsta fran
ytterligare rdantesénkningar dr en mojlig negativ effekt pa kronan. Men
efter forsta rantesankningen uteblev en kronforsvagning och under bade
maj och juni stérktes snarare kronan.

Riksbanken hade dven ett méte i juni, da man valde att halla styrrantan
oférdndrad, men kommunikationen var nagot mjukare an marknadens
forvantningar. Ranteprognosen indikerar nu tva till tre sdnkningar under
andra halvaret, under forutsattningen att inflationen fortsatt ligger kvar
kring prognosen. Utvecklingen av amerikansk ekonomi, geopolitisk
eskalering och kronfdrsvagning adr nagra faktorer som potentiellt skulle
kunna fa inflationen att stiga igen.

Den amerikanska centralbanken Federal Reserve ldmnade ddremot
styrrantan oférandrad pa 5,5 procent vid deras senaste mote i juni, mot
bakgrund av att inflationen inte faller tillrackligt snabbt i kombination
med stark arbetsmarknad och konjunktur.

De flesta marknader uppvisade en relativt lugn start pa aret.
Aktiemarknader har utvecklats vl och natt nya toppnoteringar, mycket
beroende pa utvecklingen inom Al-teknologin. Den svenska kronan har
handlat svagt under bérjan av aret, vilket komplicerade laget for
Riksbanken och eventuella rantesdnkningar framdver. Under maj och
juni vande dock sentimentet i kronan som forstarktes kraftigt under
dessa manader. Trots detta var kronan vid utgangen av juni svagare an
vid arets bdrjan.

Realrantorna, som foll kraftigt i slutet pa 2024, rekylerade upp under
forsta kvartalet men f6ll igen under det andra. Break/even inflationen -
ett matt pa marknadens inflationsférvantningar framover - féll ocksa
nagot under forsta halvaret. Det dr en reaktion pa rantesédnkningar och
fallande inflation. Ravaror, som har en direkt koppling till inflationen,
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inledde aret med hogre priser men foll tillbaka sedan dess - dven det en
indikator pa normalisering fran de senaste tva aren med hdg inflation.

Fonden har under aret haft en nagot hdgre ranteexponering relativt sitt
jamforelseindex och viss exponering mot nominella obligationer istéllet
for reala for att kapitalisera pa de fallande inflationsutsikterna
(break/even inflation). Exponeringen mot reala obligationer med
kreditkaraktdr var oférandrad men minskar successivt med att
obligationerna narmar sig forfall och har inte ersatts av nytt utbud.

Forvaltningsarvode:
0,50 % per ar.

pa ett sp arde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade
afférstransaktionskostnader.

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovarde 2024-
kostnad 06-30

Engangsinséttning
2023-07-01 10 000 kr 51kr 10 486 kr
Manadssparande
2023-07-01 - 2024-06-30 12 x 100 kr 3 kr 1236 kr
Arlig avgift:
0,50 %.

Ansvarig forvaltare:
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB).

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.

Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2022-07-01 - 2024-06-30 13 % 1,6 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2019-07-01 - 2024-06-30 0,1% 0,3 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2022-07-01 - 2024-06-30 5,6 % 57%
Tracking error (2 ar) 2022-07-01 - 2024-06-30 0,6 %
Jamforelseindex:

OMRX Real Index.

10 ars historik med Fondformo och A arde per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvérde
anges i kronor.

Ar Fondférmég- Andels-  Antal andelar Utdelnin Total- Total-
enhet i tkr virde i heltal gper avkastni  avkastni

andel ngFond  ngIndex

2024 1234514 157,61 7832475 0,00 0,9 % 1.0 %
2023 1356 790 156,18 8687 144 0,00 3,7% 4,0 %
2022 1799673 150,56 11952 968 0,00 -4,5 % -3.7 %
2021 2001833 157,68 12 695 641 0,00 51% 52 %
2020 1590 485 150,09 10 596 992 0,00 22% -2,6 %
2019 2208 825 163,39 14 399 758 0,00 0,8 % 0,8 %
2018 2520729 152,13 16 568 990 0,00 1,0 % 1,5 %
2017 1705238 150,68 11316 454 0,00 0,5% 1,0 %
2016 1980753 149,86 13216 984 0,00 6,8 % 72%
2015 1641034 140,29 11 697 441 0,00 1.4 % 1,8 %

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2024 0,40 0,00
Fondens spreadexponering (anger hur stort vardefallet blir om rénteskillnaden mellan fondens
i och igati for
Datum %
2024-06-30 0,91

Fondens duration

Ar Duration
2024 4,88
2023 4,60
2022 5,44
2021 6,59
2020 7,05
2019 6,86
2018 6,55
2017 6,17
2016 7,15
2015 7,43
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Resultatrakning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vérdeforéndring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intakter
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeférandring
Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmdgenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till andelsdgarna
Beskattningsbar inkomst fore utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| dvriga skulder ingar olikviderade afférer

Not 4. Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper

Not 5. Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument

Not 6. Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument

Not 7. Vardefoérandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Vardeférandring pa ovriga derivatinstrument

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Vardeférandring pa fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intikter och finansiella kostnader

| 6vriga finansiella intakter ingar

| 6vriga finansiella kostnader ingar

Not 10. Ovriga intikter och kostnader

| 6vriga intakter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingar transaktionskostnader
| 6vriga kostnader ingar analyskostnader
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INNEHAV

Finansiella instrument

Land
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Marknad
svarde,
tkr

Del av
fondférm
ogenhet

Del av
fondférm
ogenhet
per
emittent

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES
Réntebarande vardepapper

Foretag och Kreditinstitut

European Investment Bank 3.5% 2028/12/01
QOeresundsbro Konsortiet I/S 3.5 01.12.2028
Summa Foretag och Kreditinstitut

Stat och Kommun

Swedish Government 2.25 11.05.2035
RR 3104 3.5% 2028/12/01

RR 3111 0.125 2032/06/01

RR 3112 0.125 2026/06/01

RR 3113 0.125 2027/12/01

RR 3114 0.125 2030/1/6

RR 3115 0.125 2039/06/01

Sodertélje Kommun 1 Index Linked Notes
01.06.2025

Summa Stat och Kommun

Summa Rantebarande vardepapper
Summa Overlatbara virdepapper

Standardiserade Derivat

Standardiserade Réntederivat

Swedish Government 5 Futures 2024-09-18 /
BTOU4

Summa Standardiserade Réntederivat
Summa Standardiserade Derivat

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvéarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondférmégenhet

Derivatexponering

Totalt utstallda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument
Ovrigt

Summa tillgangar och skulder

SE

52 747
61213
113 959

4019
193 093
193 230
236 520
221578
138 531

64 466
57 466

1108 904
1222 863
1222 863

0

1222863
0

11651
2594
4254
1234514

oocoo

0
1222863
11651
1234514

4.27%
4,96%
9,23%

0,33%
15,64%
15,65%
19,16%
17,95%
11,22%

5,22%

4,65%

89,83%
99,06%
99,06%

0,00%

0,00%
0,00%

99,06%
0,00%
0,94%
0,21%
0,34%

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
99,06%
0,94%
100,00%

4.27%
4,96%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
8517%
4,65%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns pa

sidan 6 i rapporten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2024.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara
bedémningar, analyser och strategier darfér komma att férandras.



