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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Prospektet”) innehaller information om Skandiabanken Aktiebolags (publ) ("Skandiabanken”) program for utgivning av sakerstéllda
obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer ("Programmet” respektive "Sakerstéllda Obligationer”). Prospektet utgor
ett grundprospekt enligt artikel 8 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).

Prospektet ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, de allméanna villkoren som bérjar pa s. 26 ("Allmanna Villkor”) varje dokument
som blivit en del av Prospektet genom hanvisning samt Slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) for aktuellt [an. Prospektet inklusive Allmanna Villkor, tillagg till
Prospektet, de dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning och Slutliga villkor finns tillgangliga p& https://www.skandia.se/om-oss/om-
skandia/finansiell-information/finansiell-info/ och kan &ven kostnadsfritt erhallas via Skandiabankens huvudkontor.

For detta Prospekt ska definitionerna som framgar av avsnittet "Allmanna Villkor” och avsnittet "Mall for Slutliga Villkor” gélla om inget annat uttryckligen
anges.

Inga Sékerstallda Obligationer som omfattas av Prospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller éverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet
med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt-,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion
dar distribution eller erbjudanden enligt detta Prospekt kraver sdana atgéarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sddan jurisdiktion.
Teckning och forvarv av Sakerstélld Obligation i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Prospekt maste
informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Sakerstalld Obligation far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt goras tillganglig fér ndgon icke-professionell investerare inom europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet (EES). En icke-professionell investerare &r en person som uppfyller ett, eller flera, av foljande kriterier:

a)  en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”);
b)  enkund som avses i direktiv 2016/97, dar kunden inte utgér en professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.10 i MiFID II; eller
c) inte utgdr en kvalificerad investerare enligt definitionen i Prospektférordningen.

Nagot faktablad med nyckelinformation enligt férordning 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”) kommer inte att uppréattas for nagon Sékerstalld Obligation.
Skulle Sékerstalld Obligation anses falla inom tillampningsomradet fér PRIIPs-forordningen strider det mot bestimmelserna i namnda férordning att utan
ett sddant faktablad erbjuda, sélja eller pa annat satt géra Sakerstalld Obligation tillgangliga for icke-professionella investerare i EES.

En investering i Sakerstélld Obligation som beskrivs i Prospektet ar forknippad med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del
av den information som lamnas i avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Skandiabanken och erbjudandet under Prospektet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Investerare far endast forlita sig p& informationen i
Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstind att lamna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an
de som finns i Prospektet och, om s& sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av Skandiabanken och Skandiabanken
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med
anledning av detta ska under ndgra omstandigheter anses innebdra att informationen i Prospektet &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n
per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit ndgon férandring i Skandiabankens verksamhet efter den dagen. Om det
sker vasentliga férandringar av informationen i detta Prospekt kommer sddana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt
i Prospektférordningen.

En investerare ska inte investera i Sakerstallda Obligationer som kan vara ett komplext finansiellt instrument savida inte denne besitter den sakkunskap
(sjélv eller genom radgivare) som kravs for att bedéma hur dess vérde utvecklas under dndrade férhallanden och den péverkan det har p& investerarens
sammanlagda portf6lj. Varje investerare bor darfor sarskilt:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedémning av relevant Sékerstélld Obligation, dess fordelar och risker och den
information som &terfinns i eller genom hanvisning till detta Prospekt eller annat tillampligt tillagg;

b) ha tillgdng till och kunskap om lampligt analyshjalpmedel for att kunna bedéma den sérskilda finansiella situation som en investering i
Sakerstalld Obligation ger upphov till, samt dess betydelse for investerarens samlade tillgdngar och skulder;

c) hatillracklig finansiell styrka och likviditet for att bara den risk som en investering i Sakerstéalld Obligation innebar;

d) hafull férstéelse for villkoren for Sakerstalld Obligation och vara fortrogen med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

e) hatillracklig kunskap for att kunna utvardera (p& egen hand eller genom radgivare) méjliga scenarion for omvérldsbevakning, makroekonomi,
rantor och andra faktorer som kan paverka placeringen och dess risk och majligheten att béra riskerna.

| férhdllande till varje emission av Sékerstallda Obligationer kommer en mélmarknadsbedémning att géras for Sakerstéllda Obligationer och lampliga
distributionskanaler for Sékerstéllda Obligationer kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar Sékerstéllda
Obligationer (en “distributdr”) bér beakta malmarknadsbedémningen. En distributdr som tréffas av MiFID Il ar dock skyldig att genomféra sin egen
malmarknadsbedémning fér Sakerstéllda Obligationer (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla
lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i
forhallande till varje emission faststéllas huruvida Utgivande Institut eller Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av Séakerstallda
Obligationer &r en producent av sddana Sakerstallda Obligationer (vid sidan av Skandiabanken). Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ngon av
deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Férutom nar s uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Skandiabankens revisor. Emissionsinstituten eller
Ledarbanken har inte verifierat informationen i Prospektet.

Prospektet innehéller viss framétriktad information som &terspeglar Skandiabankens aktuella syn pd framtida héndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade p& historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur
forenad med sdvél kanda som okanda risker och osédkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstéandigheter. Framétriktad
information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas
i framatriktad information.
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BESKRIVNING AV PROGRAMMET

Allmant

Programmet utgor ett ramverk enligt vilket Skandiabanken som emittent har mojlighet att Iopande ta upp lan
i svenska kronor ("SEK”) med en l6ptid om lagst ett (1) ar. Beslut om att uppratta Programmet fattades av
Skandiabankens styrelse den 11 september 2013. | enlighet med beslut fattat av Skandiabankens styrelse
den 11 december 2019 och odverenskommelse med Emissionsinstituten har Rambeloppet hojts sa att
Skandiabanken har mdéjlighet att lopande ta upp Ian inom ett vid var tid hégsta utestdende nominellt belopp
om SEK SEXTIO MILJARDER (60 000 000 000). Skandiabankens styrelse forbehaller sig ratten att hoja
Rambeloppet (vilket gors i samrédd med Emissionsinstituten). Programmet utgor en del av Skandiabankens
skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Sakerstallda Obligationslan tas upp genom utgivande av dematerialiserade lI6pande skuldebrev, sa kallade
sakerstallda obligationer ("Sakerstallda Obligationer”). Varje Sakerstallt Obligationslan representeras av
Sakerstallda Obligationer med ett Nominellt Belopp om minst EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK)
eller hela multiplar dérav.

Svensk lag ar tillamplig p&, och svenska domstolar har jurisdiktion éver, Sakerstéllda Obligationer och
Programmet. Under Programmet kan Skandiabanken emittera Sékerstéllda Obligationer som lI6per med fast
ranta eller rorlig ranta. Sakerstallda Obligationer &r fritt dverlatbara.

For Sakerstéallda Obligationer som ges ut under Programmet géller Allméanna Villkor. For varje Sakerstalld
Obligation upprattas kompletterande Slutliga Villkor och som tillsammans med de Allméanna Villkoren utgor
fullstandiga villkor for respektive Sékerstalld Obligation. Slutliga Villkor kan innefatta en eller flera trancher
for ett Sakerstallt Obligationslan. Slutliga Villkor inges till Finansinspektionen och kommer att offentliggéras
pa Skandiabankens hemsida (https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-information/finansiell-
infol).

Skandiabanken har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)
samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till Programmet, till Emissionsinstitut.

Form av vardepapper samt identifiering

Séakerstallda Obligationer &ar lopande skuldebrev som emitteras i dematerialiserad form. Sakerstallda
Obligationer ansluts till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system ("VPC-Systemet”) och registreras
for Fordringshavares rakning hos Euroclear Sweden AB pa VP-konto. Inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas. Skandiabanken uppfyller sina betalningsforpliktelser under Sékerstéllda Obligationer genom att
gbra den relevanta betalningen till Euroclear Sweden AB som i sin tur distribuerar betalningen vidare till
Fordringshavare. Investerare i Séakerstalld Obligation ar darmed beroende av funktionaliteten i VPC-
Systemet for att kunna erhalla betalning under Sakerstalld Obligation.

Programmet samt utgivna Sékerstéllda Obligationer &r anslutna hos Euroclear Sweden AB. Slutliga Villkor

innehaller det frAn Euroclear Sweden AB erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN
(International Securities Identification Number).
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Status

Sakerstallda Obligationer emitterade under Programmet utgor skuldforbindelser férenade med sarskild
formansratt i Skandiabankens sadkerhetsmassa enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer och férmansrattslagen (1970:979).

Sékerhetsmassan

Skandiabankens bolaneportfélj utgor grunden for Skandiabankens sakerhetsmassa och bestar i huvudsak
av bostadskrediter med sékerhet i villor, bostadsratter och fritidshus. Per den 31 december 2021 uppgick
tillgangarna i sakerhetsmassan till 51,8 miljarder kronor och det nominella vardet av skulderna avseende
Sakerstallda Obligationer till 39,6 miljarder kronor, vilket medférde en 6versakerhet p& 31 procent. Cirka 92
procent av krediterna i sakerhetsmassan hade en belaningsgrad under 50 procent och den genomsnittliga
belaningsgraden pa samtliga krediter uppgick till 47 procent.

Sakerhetsmassan ar en rorlig tillgadngsmassa satillvida att Skandiabanken kan lagga till eller byta ut tillgangar
i sékerhetsmassan. Sammansattningen av sékerhetsmassan kan darmed variera over tid. Skandiabanken
publicerar darfor information om sakerhetsmassan kvartalsvis pa sin hemsida.

Kreditvardighetsbetyg (rating)

Rating ar det betyg som en lantagare kan erhdlla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut pa sin formaga
att klara av sina finansiella ataganden, det vill séaga kreditvardighet. En rating &r ingen rekommendation att
kopa, salja eller inneha véardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet, varfor den som avser att investera i Sakerstallda Obligationslan bor inhamta aktuell
information om rating. Sé&kerstdllda Obligationer emitterade under Programmet har tilldelats
kreditvardighetsbetyget Aaa av Moody’s Investor Service ("Moody’s”).

Denna information har atergetts korrekt och savitt Skandiabanken kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Moody’s ar etablerat inom EU och har registrerats enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

Den rating som Skandiabanken erhéllit frAn ett oberoende kreditvarderingsinstitut framgar av avsnittet
"Information om Skandiabanken” nedan.

Upptagande till handel p& Reglerad Marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel p& Reglerad Marknad anges i Slutliga Villkor.
For Sakerstallt Obligationslan som ska upptas till handel pa en Reglerad Marknad kommer ansokan att ges
in till Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad. | Slutliga Villkor angiven Reglerad Marknad kommer
att ha réatt att gora en egen beddomning och darefter medge eller avsla att ett Sakerstallt Obligationslan tas
upp till handel.

Skandiabanken star for samtliga kostnader i samband med utgivandet av Sakerstéllda Obligation, sdsom

kostnader for framtagandet av Prospektet, upptagande till handel pa Reglerad Marknad, G&vrig
dokumentation och avgifter till Euroclear Sweden AB.
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Forsaljning

Forsalining av Sakerstallda Obligationer kan ske genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller dver eller
under Nominellt Belopp. Kép, forsaljning och likvid mot leverans av vérdepapper sker genom
Skandiabankens eller Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear
Sweden AB:s system.

Prissattning
Priset pa& Sakerstdllda Obligationer som emitteras under Programmet varierar beroende pa
rantekonstruktion. Priset faststalls infor varje enskild emission och framgar av Slutliga Villkor.

Séakerstallda Obligationer kan komma att ges ut Idpande under en langre tid under samma Sékerstallda
Obligationslan och det &r darfor inte mgjligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller ndgot annat fast pris
for Sakerstallda Obligationer utan priset faststélls for varje transaktion.

Total emissionsvolym
Lanebeloppet for varje Sakerstallt Obligationslan och det Nominella Beloppet for varje Sakerstalld Obligation
framgar av de aktuella Slutliga Villkoren.

Med den begransning som féljer av Rambeloppet forbehaller sig Skandiabanken ratten att under
Sakerstallda Obligationers 16ptid hoja den totala emissionsvolymen eller att genom aterkép sanka
Lanebeloppet.

Andrahandsmarknad
Marknadspriset pa en Sakerstélld Obligation ar rorligt och styrs av bland annat ranta for placeringar med
motsvarande I6ptid samt upplupen kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag.

Kursen kan vara hogre eller lagre an bade det investerade beloppet och det nominella beloppet. Kursen pa
andrahandsmarknaden bestams utifran &terstdende I6ptid, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden.

Skandiabanken har mojlighet att lata Emissionsinstitut stalla kurser for aterkdp och om mgjligt aven
séljkurser.

Forsaljningsrestriktioner

Inga Sakerstallda Obligationer som omfattas av Prospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S.
Securities Act 1933. Erbjudanden riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ngot land eller nagon jurisdiktion dar distribution
eller erbjudanden enligt detta Prospekt kraver sddana atgarder eller strider mot reglerna i saddant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Sakerstalld Obligation i strid med ovanstdende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Prospekt maste informera sig om och félja sadana
restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Forbud att salja Sakerstalld Obligation till icke-professionellainvesterare

Sakerstalld Obligation far inte erbjudas, saljas eller p& annat satt goras tillganglig for ndgon icke-professionell
investerare inom EES. En icke-professionell investerare &r en person som uppfyller ett, eller flera, av féljande
kriterier:
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a) en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i MiFID II;

b) enkund som avses i direktiv 2016/97, dar kunden inte utgér en professionell kund enligt definitionen
i artikel 4.1.10 i MiFID II; eller

c) inte utgor en kvalificerad investerare enligt definitionen i Prospektférordningen.

Nagot faktablad med nyckelinformation enligt férordning 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) kommer inte
att upprattas for nadgon Sakerstalld Obligation. Skulle Sakerstalld Obligation anses falla inom
tillampningsomradet for PRIIPs-férordningen strider det mot bestammelserna i namnda férordning att utan
ett sddant faktablad erbjuda, sélja eller pad annat satt gora Sakerstalld Obligation tillgangliga for icke-
professionella investerare i EES.

Referensvarden

Sakerstalld Obligation med rorlig ranta utgiven under Prospektet kan ha STIBOR som Rantebas. STIBOR
utgor ett referensvarde enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011
("Benchmarkforordningen”). Frdn och med den 20 april 2020 har Swedish Financial Benchmark Facility
AB ("SFBF”) tagit 6ver administrationen av STIBOR fran Financial Benchmarks Sweden AB. Pa dagen for
offentliggérandet av Prospektet ar SFBF inte registrerat i europeiska vardepappersmyndighetens (ESMA)
register 6ver administratérer av referensvarden i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen. SFBF
har den 27 december 2021 lamnat in en ansodkan till Finansinspektionen om att f& auktoriseras som
administrator enligt Benchmarkforordningen. Savitt Skandiabanken kanner till vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet far STIBOR, enligt 6vergdngsbestammelserna i artikel 51
Benchmarkférordningen, fortsatta att anvandas under tiden som Finansinspektionen prévar ansékan.

Beskattning

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for, och
inbetalar preliminarskatt (for narvarande 30 procent) pa, utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och
svenskt dodsbo. Beskrivningen ovan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen ar inte uttommande utan ar
endast avsedd som en allman information om vissa gallande regler. Denna information berér endast fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. For andra fysiska och juridiska personer galler andra
regler. Den som ar osaker pa hur Sakerstallda Obligationer ska beskattas bor kontakta en skatteradgivare.

Behandling av personuppgifter

Skandiabanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna. For information om behandling av personuppgifter, se Skandiabankens respektive
Emissionsinstitutens hemsidor, eller ta kontakt med respektive part for sadan information.

Preskription

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen (eller, om tillampligt, den
Forlangda Aterbetalningsdagen). Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive
Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Skandiabanken. Om
preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och tre ar betraffande
rantebelopp, i bada fallen raknat frin dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om
verkan av preskriptionsavbrott.
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Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen och tillampningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor.
Tvist rorande tolkning och/eller tillampning av Allméanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor ska avgoras vid
svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.
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RISKFAKTORER

| avsnittet beskrivs de riskfaktorer som ar véasentliga fér Skandiabanken, vilket inkluderar risker relaterade
till Skandiabanken samt risker relaterade till Sakerstallda Obligationer. Skandiabankens bedémning av
respektive riskfaktors vasentlighet ar baserad pa sannolikheten for att risken realiseras och den forvantade
negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna ar baserad pa
tillganglig information och bedémningar gjorda per dagen for offentliggérandet av Prospektet.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som bedémts mest vasentliga presenteras forst
i respektive kategori. Efterféljande riskfaktorer har inte rangordnats. | de fall en riskfaktor kan sorteras under
mer &n en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som beddms mest relevant for den aktuella
riskfaktorn.

Risker relaterade till Skandiabanken

Kreditrisk
Kreditrisk ar risken for forlust pa grund av att en motpart inte kan fullfélia sina &taganden gentemot
Skandiabanken och att en eventuell sékerhet inte tdcker Skandiabankens fordran.

Skandiabankens kreditrisk uppstar i forsta hand genom utlaning till privatpersoner. Skandiabankens utlaning
bestar i princip uteslutande av utlaning till svenska hushall. Den 6vervagande delen av hushallsutlaningen
utgors av bostadsutl&ning med sékerhet i villor, bostadsratter och fritidshus. Ovriga hushallskrediter utgérs
av privatlan, konto- och kortkrediter samt vardepapperskrediter. Harutover uppstar kreditrisk ocksa genom
ataganden utanfor balansrakningen, exempelvis beviljiade men annu ej utbetalda krediter, derivatkontrakt,
kort utlaning till kreditinstitut och placering i vardepapper.

Dartill & Skandiabankens verksamhet hanforlig till kreditrelaterad koncentrationsrisk. Koncentrationsrisker
uppstar nar individuella exponeringar eller grupper av exponeringar vars risk for fallissemang uppvisar en
betydande grad av samvariation. Som en féljd av att Skandiabanken endast ar verksam pa den svenska
marknaden och Skandiabankens storsta produkt ar bostadskrediter, utgdrs Skandiabankens
koncentrationsrisk framférallt av branschkoncentration och geografisk koncentration.

En ogynnsam utveckling av det allmdnna ekonomiska laget kan paverka motparternas betalningsformaga
och vérdet av en eventuell sakerhet och darmed orsaka dkade konstaterade kreditférluster och behov av
reserveringar for befarade kreditforluster. Under det tredje kvartalet 2021 I6pte det tillfalliga undantaget fran
amortering pa bolan som Finansinspektionen infért ut. Skandiabanken erbjod fram till dess sina kunder att
tillifalligt undantas fran det ordinarie amorteringskravet. Den 1 september 2021 atergick Skandiabanken till
ordinarie krav pa amortering for samtliga kunder. | samband med atergang till ordinarie amortering har cirka
1% av de kunder som tidigare beviljats amorteringsfrihet hort av sig till banken och angivit en giltig anledning
till varfér de inte anser sig kunna amortera. Dessa kunder har beviljats en tillfallig amorteringsfrihet. Detta
ledde till en 6kning av antalet Ian i fallissemang. Kunderna har god sékerhet for sina Ian och antalet lan i
fallissemang ar fortfarande pa en lag niva. Kreditkvaliteten avseende utlaning till allméanheten, for saval
infldode som for existerande portfdljen, bedéms fortsatt som god. Bostadspriserna har fortsatt att utvecklats
starkt under 2021.

Per den 31 december 2021 uppgick Skandiabankens utlaning till allménheten till 85 (76)* miljarder kronor
varav bostadsutlaningen uppgick till 84 (76) miljarder kronor. Totala kreditférluster netto uppgick till 7 (11)

1 samtliga siffor inom parentes ar hanforlig till motsvarande period féreg&ende &r om inget annat anges sarskilt.
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miljioner kronor, vilket motsvarar 0,01 (0,01) procent av utlaningen. Minskningen i kreditforluster netto beror
framst pa att Skandiabanken har minskat reserverna med anledning av att den ekonomiska osédkerheten
kopplad till Covid-19 har minskat jamfort med &r 2020. Aven om kreditforlusterna historiskt varit laga
bedémer Skandiabanken att kreditrisk & den mest vasentliga och patagliga risken som Skandiabankens
verksamhet ar exponerad mot. Skandiabankens exponering mot kreditrisk kan, enligt Skandiabankens
bedomning, medféra en vasentlig negativ inverkan pa Skandiabankens resultat och finansiella stallning.

Ranterisk
Ranterisk ar risken att forandringar i marknadsrantor negativt paverkar resultatet eller vardet pa
Skandiabankens tillgangar, skulder och ranterelaterade derivat.

Ranterisk uppstar da volymer och rantebindningstider for tillgadngar, skulder och ranterelaterade derivat inte
sammanfaller. Per den 31 december 2021 uppgick Skandiabankens utl&ning till allmanheten till 85 miljarder
kronor, inlaning fran allmanheten till 45 miljarder kronor och kapitalmarknadsfinansiering till 46 miljarder
kronor. Skandiabanken paverkas saledes i hog grad av forandrade rantenivaer.

Skandiabanken bedomer att oférdelaktiga rorelser i marknadsrantor kan leda till en negativ inverkan pa
Skandiabankens resultat och vardet av det egna kapitalet. Vid ett parallellskifte av rantekurvan uppat med
200 baspunkter skulle det egna kapitalet paverkas negativt med 136 miljoner kronor, givet Skandiabankens
rantebarande tillgangar per den 31 december 2021.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkt utan att kostnaden for
att erhalla betalningsmedel tkar avsevart. Risken innefattar dven att Skandiabanken inte kan realisera
positioner till férvantade marknadspriser, da marknaden inte &r tillrackligt likvid eller inte fungerar till foljd av
storningar.

Skandiabanken har stora in- och utgaende kassafloden och likviditetsrisk uppstar nar forfallostrukturen pa
Skandiabankens tillgAngar och skulder inte sammanfaller. Skandiabanken finansierade sig per den 31
december 2021 genom inl&ning frdn allmanheten om 45 miljarder kronor och kapitalmarknadsfinansiering
om 46 miljarder kronor. Inlaning frAn allmanheten ar finansiering som ska aterbetalas pa begaran, vilket
stéller stora krav p& Skandiabankens formaga att effektivt hantera in- och utfléde av inlaning.

Exempelvis skulle en stress i det finansiella systemet kunna medféra stora utfléden av inlaning fran
allmanheten eller svarigheter att refinansiera utestdende skuld, vilket skulle ha en véasentligt negativ
paverkan pa Skandiabankens likviditet och mojlighet att finansiera sin verksamhet.

Operativ risk
Operativ risk ar risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar aven legal risk.

Operativ risk uppstar i alla delar av Skandiabankens verksamhet och kan komma att negativt paverka
Skandiabankens verksamhet och resultat. | och med den verksamhet som Skandiabanken bedriver finns ett
flertal system, som hanterar bland annat Skandiabankens kunder, produkter, tillgdngar och finansiering.
Bristande kontrollsystem, ménskliga fel, bedragerier eller andra externa angrepp kan leda till stérningar i
dessa system. Sadana storningar kan leda till avbrott i Skandiabankens verksamhet och minskade
forutsattningar att leverera tjanster till Skandiabankens kunder och motparter. Harutover ar Skandiabanken
aven exponerad mot risker kopplade till utkontrakterad verksamhet. Exempelvis levererar
Skandiakoncernens moderbolag, Livférsdkringsbolaget Skandia, émsesidigt ("Skandia Liv”), ett antal
tjanster till Skandiabanken, bland annat IT-tjanster. Det medfér att Skandiabanken, utdver att vara
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exponerad mot sina egna IT-risker, ar beroende av att Skandia Liv har en valfungerande IT-infrastruktur i
frdga om IT-processer och IT-sdkerhet. Skandiabanken gor I6pande uppféljning av den interna kontrollen i
syfte att sakerstélla en andamalsenlig hantering av de identifierade riskerna.

Skulle ovanstaende risker realiseras, exempelvis om Skandiabanken eller dess system skulle brista, skulle
detta patagligt inverka pa Skandiabankens férmaga att bedriva sin verksamhet och dven negativt paverka
Skandiabankens resultat. Dartill kan Skandiabankens anseende paverkas och i férlangning efterfragan pa
Skandiabankens produkter, tjanster och emitterande vardepapper.

Koncernberoenden vid tillskott av kapital

Den verksamhet som Skandiabanken bedriver omfattas av regulatoriska krav enligt vilkka Skandiabanken
behover halla en viss mangd kapital. | en situation dar Skandiabanken ar i behov av tillskott av kapital finns
en risk att Skandiabanken inte har tillgang till det.

Forutom kapital som genereras genom vinst i den egna verksamheten kan Skandiabanken forstarka det
egna kapitalet genom aktieagartillskott fran moderbolaget Skandia Liv. Det kan dven ske genom nyemission
till Skandia Liv. Bortsett fran vinst som genereras i den egna verksamheten ar Skandia Liv darmed
Skandiabankens enda kélla till kapital. Detta innebar att Skandiabanken, i en situation dar Skandiabanken
ar i behov av tillskott av kapital, ar beroende av att Skandia Liv har mojlighet att t.ex. lamna ett
aktiedgartillskott motsvarande Skandiabankens behov.

Affarsrisk

Affarsrisk ar risken for lagre operativa vinster som exempelvis kan bero p& minskade volymer, hogre
kostnader, prispress och férandringar i Skandiabankens mikro- eller makromiljé. Inom affarsrisk behandlas
aven strategisk risk.

Affarsrisk kan uppsta vid konjunkturmassiga forandringar som paverkar Skandiabankens produkter och
tjianster. En generell férsamring av kundernas ekonomiska situation, exempelvis i form av 6kad arbetsloshet
eller ett 6kat rantelage, skulle kunna resultera i fallande bostadspriser, forsdmra kvaliteten i Skandiabankens
tillgangar och minska efterfrdagan pa Skandiabankens produkter. Likaledes kan en ovantad forandring i
Skandiabankens konkurrenssituation och negativa rykten ha en inverkan pa Skandiabanken och leda till
minskad utlaning, utfléde av inlaning och férsamrade finansieringsmajligheter.

Under 2021 har Coronapandemin fortsatt att paverka den ekonomiska utvecklingen. | takt med att
vaccinationsgraden stigit har restriktionerna lattats och varldens ekonomier har aterhamtat sig i snabb takt.
Samtidigt har det uppstatt obalanser mellan utbud och efterfragan i flera sektorer. Det har drivit upp
inflationen och lett till stigande marknadsréantor. Bostadsmarknaden har varit mycket stark under 2021 med
stigande priser och rekordhdg omsattning. Mot slutet av aret skedde dock en viss avmattning i
prisutvecklingen. Bolanemarknaden har praglats av hardnande konkurrens och darmed prispress. |
kombination med stigande marknadsrantor har det medfort lagre rantenettomarginal.

Effekten av en negativ utveckling av det allmanekonomiska laget och den globala kreditmarknaden, till
exempel till foljd av spridningen av Covid-19, ar svarbedémd men utgor en risk for Skandiabankens
langsiktiga formaga att uppratthalla nuvarande marginaler, lénsamhet och efterfrdgan pa Skandiabankens
produkter och tjanster. Det kan ocks& medfora en risk for forsamring av kvalitén pad de sikerheter som
Skandiabanken har for sina fordringar.

Regulatoriska risker

Skandiabankens verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse samt ytterligare omfattande regelverk som &r kopplade till Skandiabankens rérelse.
Korrekt tillampning av de regelverk som Skandiabanken omfattas av &ar avgorande for en sund
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bankverksamhet. Skandiabanken ar foremal for tillsyn av Finansinspektionen och eftersom Skandiabanken
erbjuder finansiella tjanster till konsumenter kan Skandiabankens erbjudande &ven bli féremal for
overvakning av Konsumentverket, som har behérighet att dvervaka flera delar av Skandiabankens
verksamhet, daribland marknadsféring, férséljning och villkor for erbjudanden. Férandringar i tillampliga
regelverk, eller forandringar i hur dessa ska tolkas, riskerar att ha en negativ inverkan pa Skandiabankens
soliditet (om forandringarna negativt paverkar vardet pa Skandiabankens tillgangar), hur Skandiabanken far
bedriva sin verksamhet (om férandringarna negativt paverkar produkterna/tjansterna som Skandiabanken
erbjuder) och Skandiabankens resultat (om férandringen exempelvis medfér ovéntade eller 6kade
kostnader).

For det fall Skandiabanken inte fullgor sina skyldigheter enligt géllande och kommande regelverk foreligger
en risk for sanktioner fran Finansinspektionen, vilket kan paverka Skandiabankens verksamhet. Saval faktisk
som (av allmanheten) upplevd bristande regelefterlevnad fran Skandiabankens sida riskerar vidare att i stor
utstrackning férsdmra kunders och allmanhetens fértroende fér Skandiabanken, vilket kan ha en negativ
inverkan péa efterfragan pa Skandiabankens tjanster och produkter.

Regulatoriska kapital- och likviditetskrav

Skandiabanken omfattas av kapitaltdckningskrav och likviditetsregler, vilka syftar till att infora ett heltdéckande
och riskkansligt ramverk for att sdkerstélla en forstarkt riskhantering bland finansiella aktérer. Regler som
har paverkar Skandiabanken och férvantas fortsatta att paverka Skandiabanken omfattar bl.a. Basel lll-
regelverket, EU:s kapitaltackningsdirektiv 2013/36/EU ("CRD 1V”), &ndrat genom direktiv (EU) 2019/878
("CRD V"), och EU:s tillsynsférordning (EU) nr 575/2013 ("CRR”), andrad genom (EU) 2019/876 ("CRR II”)
och, med anledning av spridningen av coronaviruset, &ndrad genom (EU) 2020/873. CRR och CRD IV sttd
av en uppsattning bindande tekniska standarder som har tagits fram av EBA. CRD IV har genomforts i
svensk ratt genom framfér allt lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag
och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.

Kapitaltdckningsregelverket omfattar bl.a. minimikapitalkrav for kapitalbasen, sarskilda kapitalbaskrav, ett
kombinerat buffertkrav och vagledningar for kapitalbasen. Per dagen for offentliggérande av Prospektet
omfattas Skandiabanken bl.a. av en kontracyklisk buffert, vars syfte ar att uppratthalla och starka bankernas
motstandskraft mot storningar. Buffertkravet ska kunna sénkas eller helt tas bort vid en finansiell kris eller
nar omstandigheterna i 6vrigt motiverar en sankning. Den kontracykliska bufferten kan alltsa variera éver
tid. Den 16 mars 2020 sankte Finansinspektionen den kontracykliska bufferten fran tidigare 2,5 procent till 0
procent med anledning av den osékerhet kring den ekonomiska utvecklingen som uppstod som féljd av
coronapandemin. Den 29 september 2021 beslutade Finansinspektionen att héja den kontracykliska
bufferten till 1 procent frAn och med den 29 september 2022.

Forutsattningarna for Skandiabankens verksamhet samt forutsattningarna i omvarlden forandras standigt
och kapitaltackningsregelverket som &r tillampligt p& Skandiabanken fortsatter att utvecklas. P& grund av
detta kan det kravas att Skandiabanken anskaffar regulatoriskt kapital i framtiden. Sadant kapital, vare sig
det ar i form av skuldfinansiering eller ytterligare eget kapital ar inte alltid tillgangligt till attraktiva villkor, eller
alls (se aven riskfaktorn "Koncernberoenden vid tillskott av kapital”).

Allvarliga eller systematiska avvikelser fran Skandiabankens sida fran de ovan namnda reglerna skulle hdgst
sannolikt leda till att Finansinspektionen ingriper och riktar sanktioner mot Skandiabanken. Vidare skulle ett
utdkande av kapital- och likviditetskraven kunna f& en negativ effekt pd Skandiabankens likviditet,
finansiering, finansiella stallning och resultat. Exempelvis enades Baselkommittén i december 2017 om vissa
kompletteringar av Basel lll-regelverket, ofta bendmnt Basel IV. Kompletteringarna innebér stora
forandringar och omfattar bl.a. skarpta krav for anvandande av interna modeller och féréandrade
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schablonmetoder for kreditrisk och operativ risk. Vidare introduceras ett kapitalgolv, som baseras pa de
forandrade schablonmetoderna, vilket medfor att de riskvagda tillgangarna som beraknas med interna
modeller inte kan vara lagre @n 72,5 %. Europeiska kommissionen lamnade i oktober 2021 forslag p& hur
Basel IV ska inforas i unionsrétten, bl.a. genom &andringar i CRR och CRD IV. Férslagen syftar till att
sakerstilla att bankerna inom EU blir mer motstandskraftiga och bidra till klimatneutralitet. Andringarna
foreslas trada i kraft 1 januari 2025, med en infasningsperiod pa 5 ar. CRD IV kommer att behdva genomféras
i nationell ratt. Skandiabanken kan inte fullt ut forutse effekterna av hur de slutliga &ndringarna i CRR och
CRD 1V, inklusive det nationella genomforandet, vare sig med avseende pa det finansiella resultatet, eller
prisséattningen av Sékerstéllda Obligationer.

Motverkande av penningtvatt och finansiering av terrorism

Skandiabanken &r i egenskap av verksamhetsutovare enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism skyldigt att vidta atgarder for att motverka penningtvétt och finansiering av
terrorism. Det finns fortldpande en risk for att Skandiabanken, i likhet med andra finansiella aktorer, utsatts
for forsok att utnyttjas for sddana andamal. Det finns en risk att Skandiabanken inte bedéms efterleva
penningtvattsregelverket, exempelvis till féljd av otillrackliga processer eller riktlinjer eller till f6ljd av misstag
som begas av anstallda, uppdragstagare eller andra som deltar i verksamheten. Under de senaste aren har
bristande efterlevnad av penningtvéttsregelverk och kriminellt agerande inom banksektorn varit fokus saval
i media som hos brottsbekdmpande- och tillsynsmyndigheter i och utanfér Sverige. Det finns darmed en
betydande risk for att Skandiabankens efterlevnad av penningtvattsregelverket kan komma att bli foremal
for granskning av Finansinspektionen.

Bristande efterlevnad av penningtvattsregelverket skulle kunna resultera i att Finansinspektionen ingriper
mot Skandiabanken, exempelvis i form av anmarkning eller varning och/eller sanktionsavgift. Ett sadant
ingripande riskerar att samka betydande skada pa Skandiabankens anseende och skulle i férlangningen
kunna ha negativ paverkan pa bland annat Skandiabankens finansiella stallining och resultat. Vid allvarliga
Overtradelser av penningtvattsregelverket kan Finansinspektionen ytterst aterkalla Skandiabankens tillstand
att driva bankrorelse, vilket Skandiabankens verksamhet grundar sig pa. Aven om det &ar oséakert i vilken
utstrackning bristande efterlevnad av penningtvattsregelverket skulle kunna paverka Skandiabanken, s&
utgor det en vasentlig risk for Skandiabankens anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Behandling av personuppgifter

Skandiabankens behandling av personuppgifter maste uppfylla kraven i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter
("GDPR”"). En betydande del av Skandiabankens verksamhet bestar i att erbjuda Iane- och sparprodukter till
privatpersoner. For att exempelvis beviljas ett Ian behéver lantagaren uppge en stor mangd personuppgifter.
Detta innebér att Skandiabanken behandlar mycket stora méngder personuppgifter. Det &r tidskrévande och
kostsamt att sékerstélla en korrekt och konsekvent personuppgiftsbehandling enligt GDPR och
Skandiabanken kan, utéver sin egen personuppgiftsbehandling, aven hallas ansvarig for brister i den
behandling av personuppgifter som sker hos Skandiabankens leverantorer.

Bristande efterlevnad av GDPR riskerar att leda till att Skandiabanken blir foreméal for betydande
sanktionsavgifter och andra administrativa atgarder, vilka riskerar att begransa Skandiabankens mojligheter
att bedriva sin verksamhet, sdsom en tillfallig eller permanent begransning av, inklusive ett férbud mot,
behandling av personuppgifter. Om Skandiabanken skulle dlaggas den maximala sanktionsavgiften for
bristande efterlevnad av GDPR, vilken uppgar till det hogre av EUR 20 000 000 eller fyra procent av
Skandiabankens omsattning, skulle det ha en vasentligt negativ paverkan pa Skandiabankens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Risker relaterade till S&kerstallda Obligationer

Kreditrisk

Investerare i Sakerstallda Obligationer utgivna av Skandiabanken har en kreditrisk p& Skandiabanken. Detta
innebér att investerarens mojlighet att erhalla betalning under Sakerstéllda Obligationer utgivna under
Programmet &r beroende av Skandiabankens mdjlighet att infria sina betalningsataganden. Investeringar i
Sakerstallda Obligationslan omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Varje investerare behover grunda en investering pa en egen bedémning av kreditrisken pa Skandiabanken.
Om Fordringshavares kreditrisk pa Skandiabanken bedéms 6ka eller om Skandiabanken inte kan infria sina
ataganden, kan det ha en véasentlig negativ inverkan pa en investering i Sakerstalld Obligation.

Kreditvardighetsbetyg (rating)

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta kreditvardighetsbetyg pa ett Sakerstallt Obligationslan. Det
finns inga garantier fér att detta betyg beaktat samtliga risker som ar férenade med en placering i en
Sakerstalld Obligation. Ett sddant betyg ar séledes varken en kop- eller sdljrekommendation eller en
rekommendation att behalla investeringen. Ett kreditvardighetsbetyg kan nar som helst andras eller
aterkallas av kreditvarderingsinstitutet och det ar var och ens ansvar att inhamta aktuell information om
sadana betyg. En faktisk eller forvantad forandring av kreditvardighetsbetyg avseende ett visst Sakerstallt
Obligationslan kan innebara en minskning i marknadsvardet pa en investering i sddan Sakerstalld Obligation.

Andring av villkor

Skandiabanken, Emissionsinstituten och Fordringshavare kan under de forutsattningar som framgar av
Allméanna Villkor kalla till ett Fordringshavarméte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for
samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavarnas rattigheter under det aktuella
Sakerstallda Obligationslanet. Beslut som har fattats pa ett i behérig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare under det aktuella Séakerstallda
Obligationslanet, oavsett om de har varit narvarande eller representerade vid Fordringshavarmétet och
oberoende av om och hur de har rostat vid métet. Foljaktligen kan beslut som fattas pa fordringshavarmote
komma att ha en ofordelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare.

Med bindande verkan for Fordringshavarna har Skandiabanken och Emissionsinstituten, efter
Overenskommelse parterna sinsemellan, ratt att justera klara och uppenbara fel i Allméanna Villkor och
Slutliga Villkor samt avtala om hgjning eller sankning av Rambeloppet. Se aven riskfaktorn
"Benchmarkférordningen och referensvarden”.

Nedskrivning eller konvertering och andra foljder av krishanteringsregelverket

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU ("BRRD”), &ndrat genom direktiv (EU) 2019/879
("BRRD 1I”), genomfors i svensk ratt framfér allt genom lagen (2015:1016) om resolution ("LOR”). Enligt LOR
kan Riksgalden forsétta en bank i resolution om banken fallerar eller sannolikt kommer att fallera, och det
inte finns nagra alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle avhjélpa eller forhindra fallissemang och
resolution ligger i det allmannas intresse (t.ex. for att uppratthalla den finansiella stabiliteten). Resolution
innebéar forenklat att Riksgélden tar kontroll dver banken i syfte att rekonstruera eller avveckla verksamheten.
Riksgélden har dérvid vidstrackta befogenheter, som bland annat innebar att Riksgélden kan avyttra en
banks tillgdngar, stoppa betalningar fran banken, hindra dess avtalsparter fran att sdga upp avtal samt andra
villkor i bankens avtal (innefattande villkor avseende bankens upplaning t.ex. forfallodagar och rantevillkor).
Riksgéldens befogenheter omfattar &ven mdjligheten att skriva ned bankens skulder eller konvertera dess
skulder till eget kapital, med den foljden att fordringsagarna inte langre kan gora sina fordringar pa banken
gallande. Syftet ar att lata bankens dgare och borgenarer bara bankens forluster i stallet for att dessa ska
tackas med skattemedel. Sékerstallda obligationer, s& som de Sakerstéllda Obligationerna, undantas fran
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nedskrivningsverktyget vid resolution till den del sdkerhetsmassan ar tillracklig. Till den del fordran eventuellt
Overstiger sakerhetsmassan kommer dock den 6verstigande delen att behandlas som en icke sékerstalld
fordran. En s&dan fordran kan bli féremal for skuldnedskrivningsverktyget vid resolution, vilket innebar en
risk for att Sékerstéllda Obligationer helt eller delvis blir nedskrivha eller omvandlade till eget kapital i
Skandiabanken.

Harutéver paverkar LOR ocksa hur stor forlustabsorberande kapacitet och aterkapitaliseringskapacitet
banker, i handelse av resolution, maste ha. | syfte att sakerstalla att det finns tillrackligt med kapital och
skulder som gar att skriva ner eller konvertera till kapital om en bank forsatts i resolution har det genom LOR
ocksa inforts ett minimikrav kapitalbas och kvalificerade skulder ("MREL"). Riksgélden beslutar arligen om
svenska bankers MREL. Med anledning av bl.a. foréndringar genom BRRD Il tillkAnnagav Riksgalden under
hosten 2021 hur Riksgélden kommer att tillampa MREL. Enligt den nya tillampningen ska Riksgélden
faststalla saval ett riskvagt som icke riskvagt MREL. Darutdver ska beslutas ett delkrav avseende
efterstalining som uttrycks som en riskvagd kvot och en icke riskvagd kvot. | december 2021 beslutade
Riksgalden om Skandiabankens resolutionsplan. Riksgalden beslutade samtidigt MREL for Skandiabanken.
Enligt beslutet galler ett totalt krav fran och med den 1 januari 2024 och en malniva under 2022.
Skandiabankens malniva for 2022 uppgar enligt beslutet till i) 18,9 procent av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet och ii) 5,00 procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditet. Malnivan for
efterstallning under 2022 uppgar till 13,5 procent det totala riskvagda exponeringsbeloppet och ii) 5,00
procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditet.

Benchmarkférordningen och referensvarden

Benchmarkforordningen tradde i kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av referensvarden
(sasom STIBOR), rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden
inom EU. Benchmarkférordningen har endast varit tillamplig en begransad tidsperiod och effekterna av den
har inte fullt ut kunnat bedémas. Det finns dock en risk att Benchmarkforordningen kan komma att paverka
hur vissa referensrantor faststalls och hur de kommer att utvecklas, vilket skulle kunna leda till 6kad volatilitet
i frdga om vissa referensvarden. Vidare kan okade administrativa krav och dartill kopplade regulatoriska
risker leda till att aktorer inte langre kommer att vilja medverka vid bestdmning av referensvarden, och i
forlangningen kan vissa referensvarden helt komma att upphéra att publiceras. Om sa sker for en
referensranta som ar aktuell for Sakerstélld Obligation riskerar det att negativt paverka investerare i
Séakerstallda Obligationslan.

Villkoren for de Sakerstallda Obligationerna innehaller vissa bestammelser om byte av rantebas i det fall en
s.k. triggerhandelse eller ett offentliggorande intraffar pa sa satt att aktuell rantebas, sdsom STIBOR eller
annan referensranta, exempelvis upphor att tillhandahallas eller inte langre &r representativ for den
underliggande marknaden eller att det blir olagligt fér Skandiabanken eller det Administrerande Institutet att
berakna betalning till fordringshavare genom att anvanda den aktuella rantebasen. Byte av rantebas och
ovriga andringar i villkoren for de Sékerstallda Obligationerna i enlighet med vad som anges i avsnitt 7 i
Allmanna Villkor far 6verenskommas och genomféras utan Fordringshavares samtycke. Sadana andringar
blir bindande for samtliga som omfattas av de Allmanna Villkoren. Det finns risk att sddana andringar, pa
grund av de sarskilda omstandigheterna for varje Fordringshavare, kan vara till nackdel fér den enskilde
Fordringshavaren. Om inte ett byte av rantebas slutligen kan faststallas eller tillampas efter att en s.k.
triggerhéndelse har intraffat kan rantan for nastkommande réanteperiod komma att motsvara den ranta som
faststalls for senast foregadende ranteperiod. Det kan medféra att en tidigare faststalld ranta tillampas for
Sakerstallda Obligationer som l6per med rorlig ranta. Om s& sker for en rantebas som ar kopplad till viss
Sakerstalld Obligation, kan detta komma att paverka investerare i Sakerstéllda Obligationslan negativt.
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Risk relaterad till vissa l&ntagares ratt att kvitta insattningar och andra fordringar

Vid handelse av Skandiabankens konkurs eller likvidation finns det en risk att vissa galdenarer till
Skandiabanken ager ratt att kvitta vissa insattningar eller lan mot deras forpliktelser mot Skandiabanken.
Det skulle i sin tur kunna innebara att vardet pa sakerhetsmassan riskerar att understiga det sammanlagda
nominella vardet av de fordringar som kan géras géllande mot Skandiabanken pa grund av Sakerstéllda
Obligationer, vilket skulle bryta mot matchningsreglerna i lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda
obligationer och i sin tur innebara att en konkursforvaltare inte ar forpliktad att halla sakerhetsmassan avskild
(se vidare avsnittet "Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna”).

Risker relaterade till status som Sakerstalld Obligation

Innehav av Sékerstéllda Obligationer ger sarskild formansratt i de tillgangar som utgor sékerhetsmassa
enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obligationer ("LUSO”) och férmansrattslagen
(1970:979). Innehavarna av Sakerstdllda Obligationer har dessutom under vissa foérutsattningar ratt till
betalning enligt de tidpunkter och belopp som faststélls i villkoren for obligationerna aven for det fall
Skandiabanken skulle ga i konkurs. Dock finns vissa riskfaktorer som innebar att den sarskilda formansratten
skulle kunna visa sig mindre omfattande an forvantat vilket kan ha en negativ inverkan p& marknadsvéardet
av en Sékerstalld Obligation.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maste sakerhetsmassans nominella varde vid var tidpunkt 6verstiga det samlade nominella
vardet av de fordringar som kan géras gallande mot Skandiabanken pa grund av utgivningen av Sakerstallda
Obligationer. Skandiabanken maste vid var tid tillse att tillgdngarna i sdkerhetsmassan ges sadana villkor
betraffande valuta, rantesatser och ranteperioder att en god balans uppratthalls mellan de Sakerstallda
Obligationerna och tillgangarna i sakerhetsmassan. Sadan sund balans anses uppnadd om nuvéardet av
tillgdngarna i sakerhetsmassan vid varje tidpunkt 6verstiger nuvardet av skulderna avseende Sakerstéllda
Obligationer med minst tva procent. Enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2013:1)
om sakerstéllda obligationer ska det beraknade nuvéardet dven kunna std emot vissa plétsliga och varaktiga
forandringar i rantenivaer eller valutakurser. | syfte att uppfylla dessa matchningskrav ar det tillatet att
medrakna derivatavtal. For att ingd sadana eventuella derivatavtal ar Skandiabanken beroende av
tillgangligheten av derivatmotparter med tillrackligt hdgt kreditvardighetsbetyg.

Skandiabanken ska vidare tillse att betalningsflodena avseende tillgangarna i sdkerhetsmassan, derivatavtal
och Séakerstallda Obligationer maojliggor fullgérandet av I6pande betalningsforpliktelser gentemot innehavare
av Sakerstéllda Obligationer och motparter i derivatavtal. Om Skandiabanken vid nagon tidpunkt inte kan
uppfylla matchningskraven och darmed riskerar att inte kunna fullfélja sina ataganden gentemot investerare
kan Skandiabanken komma att sélja krediter eller fyllnadssékerheter tillhérande sdkerhetsmassan i syfte att
frigéra medel for att mota investerarnas krav pa ranta och/eller aterbetalning av forfallande Sakerstallda
Obligationer.

Om tillgdngarna i sakerhetsmassan vid tidpunkten for Skandiabankens forsattande i konkurs uppfyller de
villkor som uppstélls i LUSO (inklusive matchningsreglerna), ska tillgangarna i sakerhetsmassan, de
Sakerstallda Obligationerna och relevanta derivatavtal vilka har noterats i registret hallas atskilda fran
Skandiabankens Gvriga tillgangar och skulder. Konkursforvaltaren &r i sadant fall skyldig att ombesorja
fortlbpande betalningar i enlighet med villkoren fér de Sékerstéllda Obligationerna och relevanta derivatavtal.
Saledes resulterar inte en konkurs i fortida eller installda betalningar sé lange sakerhetsmassan uppfyller de
villkor som uppstélls i LUSO.

Om sékerhetsmassan inte langre uppfyller de villkor som uppstélls i LUSO, kan det innebéara att
konkursforvaltaren ej langre haller sakerhetsmassan samman och atskild fran Skandiabankens ovriga
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tillgangar. |1 en sadan situation tillampas regler for ett konkursforfarande och innehavarna av Sékerstallda
Obligationer riskerar d& att inte fa betalt med medel hanforliga till sakerhetsmassan enligt villkoren for de
Sakerstallda Obligationerna. Betalning utgar vid sadan situation istallet enligt reglerna i konkurslagen
(1987:672). Detta kan innebara att innehavare av Sakerstallda Obligationer, trots att de behaller sin
formansratt i tillgdngarna i sakerhetsmassan, erhaller betalning i annan ordning &n vad som foljer av villkoren
for Sakerstallda Obligationer (med saval fortida betalning som dréjsmal) eller att de inte far full betalning. |
den man sakerhetsmassan inte tacker Sakerstallda Obligationer och derivatavtal kvarstar fordringarna i
konkursen och kan bevakas som oprioriterade fordringar. Kvarstdende fordringar rankas lika (pari passu)
med &vriga oprioriterade, icke efterstéllda fordringar.

Intressekonflikter mellan fordringshavare

I handelse av Skandiabankens konkurs kan det uppsta intressekonflikter mellan innehavare av Sakerstéllda
Obligationer och motparter i derivatavtal & ena sidan, och andra fordringshavare till Skandiabanken & andra
sidan. Det kan till exempel anses oklart hur rantor och amorteringar fran en kredit som endast till en del ar
registrerad i sdkerhetsmassan ska férdelas mellan den del av krediten som ar registrerad i sdkerhetsmassan
och den del som inte ar det. Det har ocksa gjorts gallande att en borgenar som erhaller utmatning i egendom
som tillhér en emittent och som ingar i sakerhetsmassan skulle kunna ha féormansratt i den utmatta
egendomen framfor innehavarna av Séakerstéllda Obligationer. Det kan ocksa anses oklart hur
Skandiabankens gemensamma kontantkassa ska fordelas vid en obestandssituation.

Om Skandiabanken forsatts i konkurs kan konkursforvaltaren komma att gora forskottsutdelningar till andra
fordringshavare (an innehavare av Sékerstéllda Obligationer samt relaterade derivatmotparter) med medel
som harror ur sakerhetsmassan. Detta tillvagagangssatt skulle kunna aventyra eller férdréja de avtalsenliga
betalningarna till innehavarna av Sé&kerstéllda Obligationer och relaterade derivatmotparter varfor det
beddms osannolikt att konkursforvaltaren skulle tillgripa den majligheten i andra fall &n da tillgangarna i
sakerhetsmassan avsevart overstiger de forpliktelser Skandiabanken har mot innehavarna av Sakerstéllda
Obligationer.

Ovanstaende innebar en risk for att investerare i Sé&kerstallda Obligationslan, vid handelse av
Skandiabankens konkurs och pa grund av intressekonflikter mellan fordringshavare, inte far full betalning
och/eller att betalning inte sker vid avtalade tidpunkter.

Likviditetsanskaffning efter konkurs

Konkursforvaltaren kan efter konkursutbrott uppta lan, inga derivatavtal, aterkopsavtal och andra avtal i syfte
att uppna likviditetsmatchning mellan betalningsforpliktelserna under Séakerstéllda Obligationer (med
tillhérande derivatavtal) och tillgangarna i sdkerhetsmassan (och tillhdrande derivatavtal). Trots denna
mojlighet ar det dock osakert i vilken omfattning konkursforvaltaren kan hitta motparter att inga dylika avtal
med. Konkursférvaltaren ges aven mdjlighet att salja krediter och fyllnadssékerheter i sdkerhetsmassan i
syfte att frigéra medel for att tillgodose investerarnas krav pa aterbetalning av de forfallna Sakerstallda
Obligationerna. Det finns saledes en risk att matchningsreglerna inte kommer att kunna uppfyllas trots
konkursforvaltarens majligheter till likviditetshantering.

Ovanstadende innebar en risk for att investerare i Sé&kerstallda Obligationslan, vid héandelse av

Skandiabankens konkurs och pa grund av bristande matchning av tillgdngar och skulder, inte far full
betalning och/eller att betalning inte sker vid avtalade tidpunkter.
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Begransad redovisning av sakerhetsmassan

Sammansattningen av sakerhetsmassan kommer att férandras lopande. Skandiabanken har inte atagit sig
att forse investerarna med detaljerad rapportering av sdkerhetsmassan utéver den information som
tillhandahalls i Skandiabankens ordinarie finansiella rapportering.

Ovanstaende innebar en risk for att investerare i Sékerstéllda Obligationslan, vid var tidpunkt, inte kan
inhamta onskad information om sékerhetsmassans aktuella karaktar och kvalitet.

Oversakerhet och bibehéallande av kreditvardighetsbetyg

Skandiabanken kommer att efterstrava att tillgdngarna i sakerhetsmassan, vid var tid, Gverstiger det
utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot Skandiabanken pa grund av
Sékerstallda Obligationer (med beaktande av eventuella derivatavtal) ("Oversakerhet”).

De kreditvardighetsbetyg som asatts de Sakerstallda Obligationerna av kreditvarderingsinstitutet Moody’s
baseras p& antagande om en viss niva av Oversakerhet. De krav som stélls pa nivan for Oversakerhet kan
komma att forandras over tid. Skandiabanken kan inte garantera att ett visst kreditvardighetsbetyg kommer
att uppratthallas under en Séakerstalld Obligations l6ptid. Ett andrat kreditvardighetsbetyg kan ha negativ
effekt pa de Sakerstallda Obligationernas vérde.

Forlangd l6ptid

Slutliga villkor for utgivna Sakerstéllda Obligationer kan ange Forlangd Loptid som tillampligt, vilket innebar
att loptiden for de Sakerstéllda Obligationerna under vissa forutsattningar kan forlangas till en senare
tidpunkt &n den ordinarie Aterbetalningsdagen. Om Forlangd Loptid angetts som tillampligt och
Skandiabanken har fatt ett godkannande fran Finansinspektionen, kan loptiden for sddana Séakerstéllda
Obligationer  férlangas till den angivna Foérlangda Aterbetalningsdagen. Godkéannande fran
Finansinspektionen ska fa lamnas om det ar sannolikt att en férlangning kan motverka att Skandiabanken
kommer pa obestadnd. Riksbanken och Riksgaldskontoret ska dessforinnan ha getts tillfalle att lamna
synpunkter. Om forutséattningarna for Forlangd Loptid ar uppfyllda enligt ovan kommer inte ett beslut om
konkurs eller resolution avseende Skandiabanken att paverka en sadan redan beslutad foérlangning.

En sadan forlangning av I6ptiden som beskrivs ovan kommer i sadant fall inte att resultera i nagon ratt for
Fordringshavare att saga upp eller forklara det Sakerstallda Obligationslanet forfallet till betalning eller i
nagon annan ratt att rikta krav mot Skandiabanken. Utéver sadana betalningar som framgéar av Allmanna
Villkor kommer inga betalningar att erlaggas till Fordringshavarna med anledning av en férlangning av
I6ptiden. Det finns saledes en risk att Fordringshavare for Sakerstéllda Obligationer dar Forlangd Loptid ar
tillampligt, inte far &terbetalning av kapitalbeloppet pa Aterbetalningsdagen.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Sakerstallda Obligationer under detta Program. Konstruktionen av varje Sakerstéllt Obligationslan framgar
av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans med for Programmet gallande Aliméanna villkor.

Rantekonstruktioner
Sakerstallda Obligationer under Programmet kan ha olika réntekonstruktioner. Den aktuella
Rantekonstruktionen anges for det specifika Sakerstallda Obligationslanet i Slutliga Villkor.

Sakerstéllt Obligationslan med Fast Ranta

Sakerstallt Obligationslan I6per med ranta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag for ranteberakning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott
pa respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

Infaller Ranteforfallodag pa dag som inte &r Bankdag insatts respektive dversands beloppet forst foljande
Bankdag. Ranta utgér dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Sakerstéllt Obligationslan med Roérlig Ranta (FRN)

Sakerstallt Obligationslan [6per med ranta fran (exklusive) Startdag for ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réantesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Réantebestdmningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma
period. Om berékningen av rantesatsen innebér ett varde lagre an noll, ska rantesatsen anses vara noll.
Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas
enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

Infaller Ranteforfallodag for Sakerstallt Obligationslan med Rorlig Ranta (FRN) pa dag som inte &r Bankdag
ska som Ranteforfallodag i stallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Réantebas for rorlig ranta

Med Rantebas avses den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor eller sddan annan Erséttande
Rantebas som till féljd av en Triggerhandelse eller ett Offentliggérande ersatter den ursprungliga
Réantebasen.

Dagberakning av ranteperiod
Utdver nedan beskrivna Dagberdkningsmetoder, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.

”30/360-dagarsbasis” innebar att man utgér fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta dven "30/360” eller

"Bond Basis”.

"365/360-dagarsbasis” eller "Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden
dividerat med 360.

“Faktiskt antal dagar/365” eller "Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar” innebér det faktiska antalet dagar
i ranteperioden delat med 365 (eller, om n&gon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av
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(a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och
(b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

“Faktiskt antal dagar/365 (Fixed)” innebéar det faktiska antalet dagar i rnteperioden delat med 365.
“Interpolering” innebar bestamning av ranta utifran tva kanda variabler, exempelvis 1 manads STIBOR och

3 manaders STIBOR, enligt de exakta variabler som specificeras i Slutliga Villkor for aktuellt Sakerstallt
Obligationslan.

Aterbetalning
Séakerstéllt Obligationslan forfaller till betalning med kapitalbeloppet pa Aterbetalningsdagen eller den
Forlangda Aterbetalningsdagen (s&som tillampligt), vilket framgéar av Slutliga Villkor.
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OVERSIKT AV REGELVERKET FOR SAKERSTALLDA
OBLIGATIONER

I det foéljande ges en kort éversikt av vissa aspekter av lag (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda
obligationer ("LUSO”) enligt dess lydelse vid publiceringen av Prospektet. Oversikten gor inte ansprak pa att
vara, och ar inte, en utttmmande eller fullstandig beskrivning av samtliga aspekter av regelverket rérande
sékerstallda obligationer.

Inledning

I LUSO definieras sékerstéllda obligationer som obligationer och andra jamférbara skuldférbindelser som ar
forenade med formansratt i vissa av emittentens tillgangar ("sdkerhetsmassan”), vilka ska antecknas i ett
register som fors av emittenten. Formansréatten galler, i handelse av emittentens konkurs, till forman for
innehavare av sékerstallda obligationer och omfattar tillgingarna i sakerhetsmassan. Aven motparter i
derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla de i LUSO foreskrivna matchningskraven omfattas av
formansratten.

Sakerhetsmassan ar en rorlig tillgangsmassa satillvida att emittenten kan lagga till eller byta ut tillgangar i
sékerhetsmassan.

Ytterligare regler som galler for utgivning av sékerstallda obligationer finns i de av Finansinspektionen, med
stod av forordningen (2004:332) om utgivning av sakerstéllda obligationer, utfardade detaljerade
foreskrifterna och allmanna radden (FFFS 2013:1) om sakerstéllda obligationer ("Finansinspektionens
foreskrifter”).

Av avsnittet "Implementering av EU:s direktiv om utgivning av sakerstallda obligationer” nedan framgar att
ett nytt regelverk for sakerstallda obligationer har antagits av EU, vilket lett till ett lagférslag om andringar i
LUSO. Mot bakgrund av lagforslaget forvantas &aven vissa foljdandringar genomféras avseende
Finansinspektionens foreskrifter. Den 12 november 2021 publicerade Finansinspektionen en
remisspromemoria om forslag till andrade foreskrifter och allmanna rad om sékerstallda obligationer. Arbetet
med foéreskrifterna |6per parallellt med lagstiftningsprocessen.

Skyldighet att fora register

Emittenten ska fora ett register dver de sakerstallda obligationerna, tillgdngarna i séakerhetsmassan och
relevanta derivatavtal. Notering av de sékerstallda obligationerna och relevanta derivatavtal i registret &ar en
forutsattning for att ge formansratt i sakerhetsmassan. Vidare ar det bara tillgangar som ar antecknade i
registret som anses utgora del av sdkerhetsmassan.

Registret ska vid varje tidpunkt utvisa det nominella véardet av de sékerstéllda obligationerna och av den
sakerhetsmassa som ar knuten till obligationerna, och i forekommande fall, relevanta derivatavtal. Till foljd
av detta kravs att registret uppdateras regelbundet med avseende pa bland annat rantesatser,
rantebindningsperioder, utestdende skulder och sakerhetsmassan sammansattning. Registret ska vidare
utvisa marknadsvardet av de fastigheter som utg6r sékerhet for hypotekskrediter i sdkerhetsmassan.

Sakerhetsmassan
Sakerhetsmassan far enligt LUSO besta av hypotekskrediter, offentliga krediter och fylinadssakerheter.
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Med hypotekskrediter avses krediter som lamnats mot inteckning i fast egendom som &ar avsedda for
bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarsandamal, mot inteckning i tomtratt som &r avsedd for
bostads-, kontors- eller affarsandamal, mot pant i bostadsratt eller mot motsvarande utlandska sakerheter.

Offentliga krediter omfattar krediter till eller garanterade av svenska staten, en svensk kommun, eller dérmed
jamforlig samfallighet, EU-organ samt utlandska stater, centralbanker, kommuner eller andra motparter som
Finansinspektionen har godkant.

Fylinadssékerheter omfattar huvudsakligen annat inneliggande kassa och placeringar och fordringar for vilka
svenska staten eller en svensk kommun svarar. Finansinspektionen har emellertid méjlighet att godkanna
att vissa krediter som utfardats av kreditinstitut och vissa andra institutioner far anvandas som
fylinadsséakerhet.

Belaningsgrader och andra begransningar
Nar en hypotekskredit lamnas, far krediten ingd i sakerhetsmassan till den del krediten i férhallande till
sakerheten ligger inom:
e 75 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtratt och bostadsratt som ar avsedd for
bostadsandamal,
e 70 procent av marknadsvardet, for fast egendom som &r avsedd for jordbruksandamal, och
e 60 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som ar avsedd fér affars-
eller kontorsandamal.

Om en hypotekskredit dverstiger den foreskrivna beldningsgraden far endast den del av hypotekskrediten
som ligger inom den foreskrivna belaningsgraden raknas in i sékerhetsmassan. Emittenten ska fortlopande
kontrollera marknadsvardet for egendom som utgor sakerhet for de hypotekskrediter som ingar i
sdkerhetsmassan. Om marknadsvardet av egendomen minskar avsevart far endast den del av krediten som
faller inom den foreskrivna belaningsgraden raknas in i sakerhetsmassan och séledes omfattas av
formansratten. Om marknadsvardet sjunker efter det att emittenten forsatts i konkurs anses det dock inte
medfora att sakerhetsmassan minskas med avseende pa& formansratten. Det kan dock leda till att
sakerhetsmassan inte langre uppfyller matchningsreglerna.

Det finns ingen bestammelse i LUSO som reglerar hur I6pande betalningar ska férdelas for hypotekskrediter
som endast delvis ingar i siakerhetsmassan. Sannolikt ska lagen tolkas sa att rantebetalningar fordelas
proportionerligt mellan delarna medan amorteringar (férutsatt att den underliggande sékerheten inte ar
foremal for utmatning) i forsta hand ska hanforas till del som inte ingar i sakerhetsmassan. Forsaljningslikvid
vid exekutiv forsaljning av underliggande sékerhet ska emellertid sannolikt i forsta hand hénforas till den del
som ingar i sékerhetsmassan. Regler saknas aven for fordelning av inflytande medel (inklusive likvid vid
ianspraktagande av hypotekssakerhet) om en och samma hypotekssakerhet stallts for tva (eller fler) krediter
och endast en av dessa krediter innefattas i sdkerhetsmassan. Avsaknaden av vagledning kan ge utrymme
for oprioriterade borgenarer i emittentens konkurs att hdvda att endast en proportionerlig del av
betalningarna ska anses hanforlig till krediten som innefattas i sdkerhetsmassan.

Hypotekskrediter i affars- eller kontorsfastigheter far inte utgéra mer @n 10 procent av sakerhetsmassan och

fylinadssakerheter far inte Gverstiga 20 procent av sakerhetsmassan. Finansinspektionen kan dock tillata att
andelen fyllnadssakerheter far uppga till hogst 30 procent under en begransad tid.
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Matchningsregler

Emittenten maste sakerstilla att det nominella vardet av sakerhetsmassan vid varje tidpunkt éverstiger det
sammanlagda nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot emittentinstitutet pa grund av
sakerstallda obligationer med minst tva procent. Derivatavtal far anvéndas i detta syfte.

Villkor for tillgdngarna i sakerhetsmassan vad galler valuta, rantesatser, rantebindningsperioder och
forfallodagar ska vara sddana att en god balans uppratthalls gentemot motsvarande villkor for de
sakerstallda obligationerna. God balans anses foreligga om nuvardet av tillgangarna i sakerhetsmassan vid
varje tidpunkt overstiger nuvardet av skulderna avseende sakerstallda obligationer med minst tva procent.
Vid berékningen ska &ven nuvérdet av derivattransaktioner beaktas.

Emittenten ska se till att betalningsflodena avseende tillgangarna i sékerhetsmassan, derivatavtal och
sakerstallda obligationer ar sadana att institutet vid varje tillfalle kan fullgora sina betalningsforpliktelser
gentemot innehavare av sédkerstallda obligationer och motparter i derivatavtal. Tillgangar i sdkerhetsmassan
som varit oreglerade i 60 dagar eller mer far inte raknas med i sakerhetsmassan vid
matchningsbeddémningen.

Formansratt vid emittentens konkurs

Enligt LUSO och formansrattslagen (1970:979) tillférsakras innehavare av sakerstallda obligationer sarskild
formansratt i sakerhetsmassan i handelse av emittentens konkurs. Formansratten tillkommer &ven
motparterna i sddana derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla matchningskraven i LUSO.

Den sarskilda formansratten innebar att innehavare av sakerstallda obligationer och derivatmotparter har
prioritet fore samtliga andra borgenarer, savitt avser tillgAngarna i sékerhetsmassan (med undantag for
konkurskostnaderna till den del de hanfér sig till konkursforvaltarens forvaltning av sékerhetsmassan och
fordringar med anledning av avtal som har ingatts av konkursforvaltaren for att uppratthalla matchningen
efter konkursbeslutet). Formansratten galler aven i de medel som vid tidpunkten for konkursbeslutet finns
hos emittenten och som harror fran sakerhetsmassan eller derivatavtal och finns avskilda pa ett sarskilt
konto hos emittenten.

Hantering av tillgangar i emittentens konkurs

Om tillgdngarna i sakerhetsmassan, de sakerstdllda obligationerna samt aktuella derivatavtal vid
konkurstidpunkten uppfyller villkoren i LUSO ska de under konkursforfarandet hallas samman och atskilda
fran emittentens ovriga tillgangar och skulder. Konkursforvaltaren ar under dessa forutsattningar skyldig att
fortsatta avtalsenliga betalningar med medel ur sédkerhetsmassan till innehavare av sékerstallda obligationer
och motparter i derivatavtal.

Om sakerhetsmassan vid konkurstidpunkten eller senare upphor att uppfylla matchningsreglerna eller évriga
villkor enligt LUSO (och avvikelsen inte endast & mindre och tillfallig), ska sékerhetsmassan inte langre
hallas atskild, utan vanliga regler for konkursforfarande tillampas. Det innebar att I6pande avtalsenliga
betalningar upphor. Dock kvarstar formansratten i sakerhetsmassan och betalning utgar ur de realiserade
tillgangarna. | den man sakerhetsmassan inte tacker sakerstallda obligationer och derivatavtal kvarstar
fordringarna mot emittenten och kan bevakas som oprioriterade fordringar. Kvarstaende fordringar rankas
darvid lika (pari passu) med 6vriga oprioriterade, icke efterstéllda, fordringar.

Konkursforvaltaren far for konkursboets rakning uppta lan och ingd andra avtal i syfte att uppratthalla
matchningen mellan sékerhetsmassan, sékerstéllda obligationer och derivatavtal.
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Tillsyn av Finansinspektionen och en oberoende granskare
Finansinspektionen utdvar tillsyn éver att en emittent féljer bestammelserna i LUSO och andra forfattningar
som reglerar emittentens verksamhet. Finansinspektionen utser darutéver en oberoende granskare for varje
emittent. Den oberoende granskaren har bland annat till uppgift att 6vervaka att registret fors i enlighet med
bestéammelserna i LUSO. Den oberoende granskaren har rétt att genomféra undersdkning hos emittenten
och ska regelbundet rapportera till Finansinspektionen om sina iakttagelser.

Genomfdrandet av EU:s direktiv om utgivning av sakerstallda

obligationer

Den 8 november 2019 beslutade EU om ett nytt regelverk for sakerstallda obligationer, bestaende av ett nytt
direktiv, Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 ("CBD”) med det évergripande syftet att
starka investerarskyddet inom EU. Det nya regelverket utgér en del av ett paket som europeiska
kommissionen har tagit fram for att fordjupa den s.k. kapitalmarknadsunionen. Som ett resultat av detta
offentliggjorde regeringen proposition 2021/22:76 Andrade regler om sakerstéllda obligationer den 20
december 2021 ("Propositionen”). Propositionen innehaller, bland annat, forslag p& nédvandiga andringar
i LUSO for att implementera CBD i Sverige. | det foljande ges en sammanfattning av innebérden av de
foreslagna andringarna, vilka foreslas trada ikraft den 8 juli 2022.

Tillatna tillgangar i sdkerhetsmassan

Enligt Propositionen kan hypotekskrediter, offentliga krediter och exponeringar mot kreditinstitutet inga i
sdkerhetsmassan. Propositionen foéreslar att LUSO andras sa att tillgangskategorier och belaningsgrader i
sakerhetsmassan harmoniseras med CRR. Bestammelserna i LUSO avseende hypotekskrediter och
offentliga krediter andras darfor for att aterspegla bestammelserna i CRR, vilket far den foljden att regelverket
for sakerstéllda obligationer 6verensstammer battre med reglerna om riskviktning och kapitaltéckningskrav
i CRR.

Detta innebar bland annat andringar i bestammelserna om belaningsgrader, enligt vilka endast en viss del
av en hypotekskredit motsvarande en specifik procentsats av den lamnade sékerheten far raknas in i
sakerhetsmassan. Propositionen foreslar att beldningsgraden for bostadsfastigheter hojs fran 75 till 80
procent av marknadsvardet, och under vissa forutsattningar hojs aven den tillatna belaningsgraden for
kommersiella fastighetskrediter.

Vidare foreslar Propositionen att bestammelserna avseende fyllnadssakerheter, vilka ar svara att forena
med CBD, ersitts med bestammelser om exponeringar mot kreditinstitut samt ett krav p& en sarskild
likviditetsbuffert. Dessa bestammelser har delvis samma syfte som fyllnadssakerheter, om an ett bredare
tillampningsomrade eftersom &ven exponeringar mot derivatmotparter ingar.

En sarskild likviditetsbuffert

Till folid av CBD foreslar Propositionen att bestammelser om en sarskild likviditetsbuffert tas in i LUSO.
Likviditetsbufferten ska tacka emittentinstitutets hogsta ackumulerade nettolikviditetsflode for de narmaste
180 dagarna.

Loptidsforlangning

Propositionen foreslar att forlangningsbara I6ptider introduceras i svensk ratt. Detta innebar att
bestammelser om att aterbetalning under vissa forutsattningar kan skjutas upp behover inkluderas i de villkor
under vilka sdkerstallda obligationer emitteras. Ett emittentinstitut ska enligt férslaget endast ha ratt att
forlanga I6ptiden for en sakerstalld obligation om det har fatt Finansinspektionens godkannande, samt att
Riksbanken och Riksgaldskontoret dessfoérinnan getts tillfalle att lamna synpunkter. Godkannande fran
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Finansinspektionen ska fa lamnas om det &r sannolikt att en férlangning kan motverka att emittentinstitutet
kommer pa obestand.

Berékning av den sarskilda likviditetsbufferten for sékerstéllda obligationer som tillater en I6ptidsforlangning
ska baseras pa den Forlangda Aterbetalningsdagen.

Information, tillsyn och ingripanden

Befintliga regler i LUSO om en oberoende granskare av emittentinstitut foreslas kvarstd oforandrade.
Medlemsstaternas mdjlighet enligt CBD att utse en s.k. dvervakare av sdkerhetsmassan implementeras
saledes inte. Enligt Propositionen ska Finansinspektionens majlighet att aterkalla ett emittentinstituts tillstand
att ge ut sakerstéllda obligationer utokas till att &ven omfatta den situationen att emittentinstitutet fatt
tillstandet genom att lamna falska uppgifter eller pa& nagot annat otillborligt satt.

Som ett komplement till reglerna om sanktioner mot emittentinstitut och andra kreditinstitut, foreslar
Propositionen ytterligare bestammelser om sanktioner mot fysiska personer i lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse som ska gélla vid 6vertradelser av vissa bestémmelser i LUSO.

| Propositionen foreslds dven nya bestammelser om att emittentinstituts skyldighet att tillhandahalla
information om sina sakerstallda obligationer till kopare av sddana obligationer, samt att nya bemyndiganden
tas in i LUSO vad galler vilken information som emittentinstituten ska tillhnandahalla investerare. Sarskilda
uppgifter ska lamnas avseende I6ptidsférlangning, om de aktuella avtalsvillkoren innehaller sddana villkor.

Det foreslas aven i Propositionen att vardet av sdkerhetsmassan ska tacka kostnader for forvaltning och
avveckling av sakerstéllda obligationer under konkurs. Dessa kostnader far bestammas till ett
schablonbelopp. Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer foreslas fa meddela
foreskrifter om hur schablonbeloppet ska bestdmmas.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

De foreslagna lagandringarna foreslas trada ikraft den 8 juli 2022. For sakerstallda obligationer som
emitterats fore detta datum kommer som utgdngspunkt dldre bestammelser fortfarande att galla, med
undantag for vissa regler om bland annat information och tillsyn. For sakerstallda obligationer utgivna pa ett
sadant satt att den utestdende volymen (hos obligationen) byggs upp successivt under en viss period (on
tap-emissioner) galler, under vissa forutsattningar, samma Overgangsreglering avseende tap-emissioner
gjorda efter den 8 juli 2022.
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ALLMANNA VILLKOR

ALLMANNA VILLKOR

FOR LAN UPPTAGNA UNDER SKANDIABANKEN AKTIEBOLAGS (PUBL)
PROGRAM FOR SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

Foljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) ska gilla for 1an som Skandiabanken Aktiebolag (publ) (org. nr
516401-9738) (Skandiabanken”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta program for sékerstéllda
obligationer ("Programmet”) genom att utge obligationer med forménsratt enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sikerstéllda obligationer och lag (1970:979) om forménsrdtt sd kallade ”S&kerstdllda Obligationer”. Det
sammanlagda nominella beloppet av Sékerstallda Obligationer som vid varje tid ar utelopande far inte Gverstiga
SEXTIO MILJARDER (60.000.000.000) svenska kronor ("SEK”) om inte annat féljer av en éverenskommelse mellan

Skandiabanken och Emissionsinstituten enligt punkt 15 i dessa Allmanna Villkor

For varje 1an upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka tillsammans
med dessa Allminna Villkor utgdr fullstdndiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” ska saledes

med avseende pa ett visst I&n anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut”

”Affarsdag”

”Avstamningsdag”

”Bankdag”

”Emissionsinstitut”

enligt Slutliga Villkor, (i) om Sakerstallt Obligationslan utgivits genom tva
eller flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Skandiabanken att ansvara for vissa administrativa uppgifter betréffande
det Sakerstillda Obligationslanet; och (ii) om Sakerstallt Obligationslan
utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

dag da éverenskommelse om placering av Sakerstalld Obligation traffats
mellan Skandiabanken och Utgivande Institut;

den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt
dessa villkor, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii)
dagen for Fordringshavarmoéte, (iv) avsandande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag;

dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige. Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna
definition anses vara likstallda med allmén helgdag;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje annat Kontoférande Institut som av
Euroclear Sweden erhdllit sarskilt tillstind att hantera och registrera
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emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig Programmet, dock endast
sd lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074
Box 191, Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm, Sverige;

”Fordringshavare” den som ar antecknad pd VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en Sakerstalld Obligation;

”Fordringshavarmote” ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte);

”Forlangd Loptid” enligt Slutliga Villkor for Sakerstéllda Obligationer utgivna pa eller efter 8
juli 2022, forlangd l6ptid enligt vilken Lanebeloppet for det Sakerstallda
Obligationslanet  kan  aterbetalas senare &n den  relevanta
Aterbetalningsdagen, om férutsattningarna i punkt 10.1 &r uppfyllda;

“Forlangd Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Léanebelopp avseende Sakerstallt
Obligationslan med Forlangd Loptid ska éterbetalas;

”Justerat Lanebelopp” det sammanlagda nominella beloppet av utestdende Sakerstillda
Obligationer avseende visst Sékerstéllt Obligationslan med avdrag for
Sékerstéllda Obligationer som innehas av Skandiabanken eller av
Skandiabanken heldgt bolag;

”Kontoférande Institut” bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VVP-konto avseende Sékerstalld Obligation;

”Ledarbank” ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut
vilket enligt 6verenskommelse med Skandiabanken kan komma att 6verta
denna roll;

”Likviddag” enligt Slutliga Villkor, dag da likvidbeloppet ska betalas, normalt femte

Bankdagen efter Affarsdagen;

”Rambelopp” SEK SEXTIO MILJARDER (60.000.000.000) utgtrande hogsta
sammanlagda nominella belopp av Sakerstéallda Obligationer som vid varje
tid far vara utelépande i den man inte annat fljer av dverenskommelse
mellan Skandiabanken och Emissionsinstituten enligt avsnitt 15 (Andring
av dessa villkor, Rambelopp m m);

”Referensbanker” ar (i) de Emissionsinstitut (eller Emissionsinstituts relevanta filial) som &r
utsedda under Programmet och som kan agera referensbank eller (ii), om
inget eller endast ett Emissionsinstitut anger STIBOR, sadana ersattande
banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats fér STIBOR och som utses
av Administrerande Institut.
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”Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sdsom definieras i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument;

”Réntebas” ar med avseende pa Sakerstallt Obligationslan med Rorlig Réanta (FRN),
rantebasen STIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon
referensranta som ersétter STIBOR i enlighet med avsnitt 7 (Byte av
Rantebas);

”STIBOR” ar

(a) den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av
Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller erséttande
administratér eller berdkningsombud) for aktuell dag och
publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR="
(eller genom sadant annat system eller pa sdan annan sida som
ersatter namnda system eller sida) fér SEK under en period
jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden
enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra
decimaler) av den réntesats som Referenshankerna anger till
Administrerande Institut pd dennes begaran for depositioner av
SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den réntesats
som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bést
motsvarar  rantesatsen  for  depositioner i SEK  pé
interbankmarknaden i Stockholm, fér den relevanta
Rénteperioden;

”Sékerstalld Obligation” ensidig skuldférbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument avsedd for allmdn omséttning, utgiven av
Skandiabanken under Programmet och forenad med formansratt i
Skandiabankens sakerhetsmassa enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstallda obligationer och formansrattslagen (1970:979);

”Sékerstallt Obligationslan” varje lan av viss serie, omfattande en eller flera Sakerstallda Obligationer,
som Skandiabanken upptar under Programmet;

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom  Sakerstéllt
Obligationslan har utgivits;

”VP-konto” vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av vardepapper ar
direktregistrerad som &gare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av
vérdepapper &r forvaltarregistrerat i en forvaltares namn; samt

»Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag dd Lénebelopp avseende Sakerstallt
Obligationslan ska aterbetalas.

1.2 Ytterligare definitioner sdsom, Lanebelopp, Nominellt belopp, Pris per Sékerstilld Obligation,
Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebasmarginal, Rantebestdmningsdag, Réanteforfallodag/ar, Rénteperiod,
Startdag for ranteberakning, aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.
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De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
UTGIVANDE AV SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

Under detta Program far Skandiabanken ge ut Sakerstéllda Obligationer i SEK med en I6ptid pé lagst ett ar.
Under ett Sakerstallt Obligationslan kan Sakerstallda Obligationer ges ut i ytterligare trancher utan
godkéannande fran Fordringshavare under forutsattning att villkoren for sadana efterféljande trancher &r
identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per Sakerstalld Obligation, Utgivande Institut eller dartill
horande relevanta villkor.

Genom att teckna sig for Sakerstdllda Obligationer godkanner varje initial Fordringshavare att dess
Séakerstéllda Obligationer ska ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av dessa villkor.
Genom att forvarva Sakerstallda Obligationer bekraftar varje ny Fordringshavare sddant godkannande.

Skandiabanken atar sig att gora betalningar avseende utgivna Sékerstallda Obligationer och dven i 6vrigt folja
dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for de Sakerstallda Obligationer som ges ut under detta
Program.

Onskar Skandiabanken ge ut Sakerstallda Obligationer under detta Program ska Skandiabanken ingd sérskilt
avtal for detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant
Sakerstallt Obligationslan.

REGISTRERING AV SAKERSTALLD OBLIGATION

Sékerstédlld Obligation utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska véardepapper kommer att utférdas.
Sakerstalld Obligation ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto.

Begaran om viss registreringséatgard avseende Sakerstilld Obligation ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvarvat ritt att ta emot betalning under en Sakerstilld Obligation ska lata registrera sin
rétt till betalning.

Administrerande Institut har ratt att i samband med Fordringshavarmaéte erhalla information fran Euroclear
Sweden om innehallet i dess avstamningsregister for Sakerstalld Obligation i syfte att kunna fullgéra sina
uppgifter i enlighet med avsnitt 12 (Fordringshavarmdéte) nedan.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare énskar utéva Fordringshavares rattigheter under dessa villkor eller rosta pa
Fordringshavarmate, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behdrighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behoérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1 ovan, kan
befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga
Sakerstallda Obligationer som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person far agera
sjalvstandigt.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Lanebeloppet for Sékerstallt Obligationslan faststalls pd Affarsdagen och representeras av Sakerstillda
Obligationer med Nominellt Belopp i SEK som anges i Slutliga Villkor.
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52

6.1

6.2

6.3

7.1

Skandiabanken forbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala det Sakerstallda
Obligationslanet och erlagga ranta.

RANTEKONSTRUKTION

For Sakerstallt Obligationslan som l6per med ranta ska rantan berdknas pa Nominellt Belopp om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller kombination
dérav:

(a) Fast Ranta

Sakerstallt Obligationslan I6per med ranta enligt Réantesatsen fran (exklusive) Startdag for ranteberakning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen eller den Férlangda Aterbetalningsdagen (sésom tillampligt).

Réanta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas
enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(b) Rorlig Ranta (FRN)

Sakerstallt Obligationslan Iéper med réanta fran (exklusive) Startdag for ranteberéakning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen eller den Forlangda Aterbetalningsdagen (sésom tillampligt).
Rantesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av Administrerande Institut pa respektive
Réantebestamningsdag och utgérs av Réntebasen med tilldgg av Réantebasmarginalen fér samma period,
justerat med hénsyn till tillampning av avsnitt 7 (Byte av Réntebas). Om berékningen av rantesatsen
innebér ett varde lagre &n noll, ska rantesatsen anses vara noll.

Kan réantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i punkt
19.1 ska Sakerstallt Obligationslan fortsitta att 16pa med den rintesats som géllde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sé& snart hindret upphért ska Administrerande Institut berakna ny rantesats
att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da l6pande
Rénteperioden.

Réanta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pé respektive Ranteforfallodag och beraknas
enligt den Dagberikningsmetod som anges i Slutliga Villkor eller enligt sddan annan berakningsgrund
som tillampas for aktuell Réantebas.

Ranta (i forekommande fall) beraknas och utgar till och med respektive Rénteforfallodag.
BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i punkt 7.2 nedan har intraffat ska Skandiabanken i samradd med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sd snart det rimligen ar mojligt, bestamma Ersittande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestamma nodvandiga administrativa, tekniska och operativa
&ndringar av dessa villkor for att tillampa, berdkna och slutligt faststélla den tillampliga Réantebasen. Det
foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller bestimmande enligt ovan.
Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrdd eller bestimmande ska Skandiabanken, pa
Skandiabankens bekostnad, snarast utse en Oberoende Rédgivare for att initiera atgarder for att, sa snart det
rimligen & mojligt, bestdmma det ndmnda. Forutsatt att Ersattande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga
&ndringar har slutligt faststallts senast innan den relevanta Réntebestdmningsdagen ska &ndringarna tillampas
frén och med nistkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar
hos Euroclear Sweden och berakningsmetoder som ar tillampliga i forhallande till sidan Ersattande Réntebas.
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7.2

7.3

7.4

En triggerhéndelse &r en eller flera av foljande handelser (" Triggerhandelse”) som innebér:

a) att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Sakerstéllt Obligationslan) har upphart
att existera eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra féljande Bankdagar till féljd
av att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Sakerstallt Obligationslan) upphor
att beréknas eller administreras;

b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Rantebasen eller (ii) Administratéren av Rantebasen med information om att
Administratéren av Réantebasen inte liangre tillhandahéller aktuell Rantebas (for den relevanta
Ranteperioden for aktuellt Sakerstallt Obligationslan) permanent eller pa obestamd tid och att det
vid tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts eller
forvantas utses att fortsatta tillnandahalla Rantebasen;

c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratren av Rantebasen att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Sakerstallt Obligationslan) inte langre ar representativ for den underliggande marknaden som
Réantebasen ar avsedd att representera och Réntebasens representativitet kommer inte att kunna
aterstillas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratdren av Rantebasen;

d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratdren av Réntebasen med konsekvensen att det &r olagligt for Skandiabanken eller
det Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare genom att anvanda aktuell
Rantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Sakerstallt Obligationslan) eller att det av
annan orsak blivit forbjudet att anvanda aktuell Réntebas (for den relevanta Ranteperioden for
aktuellt Sakerstéllt Obligationslan);

e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursforvaltaren for
Administratéren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket med
information enligt (b) ovan; eller

f) ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i (b) till ()
ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Skandiabanken (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar mojligt
att vid sadan tidpunkt bestimma Erséttande Rantebas, Spreadjustering och dvriga andringar, i samrad med
Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgarder som framkommer av 7.1 ovan for
att slutligt faststélla Ersattande Réntebas, Spreadjustering och évriga andringar, for att 6verga till Ersattande
Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i nagon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhandelse har
intraffat men ingen Ersattande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan efterféljande
Rantebestamningsdag eller om sadan Ersittande Rantebas och Spreadjustering har slutligen faststallts men
inte kan tillampas i samband med efterféljande Réntebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos
Euroclear Sweden, ska réntan for ndstkommande Réanteperiod vara:

a) om tidigare Réantebas ar tillgdnglig sa ska den bestimmas enligt villkoren som skulle galla for
Rantebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intréffat; eller

b) om tidigare Réntebas inte &r tillganglig eller inte l&ngre kan anvéndas i enlighet med tillamplig lag
eller reglering, den réanta som faststallts for senast foregdende Réanteperiod.

Denna bestammelse &r tillamplig pé ytterligare efterféljande Ranteperioder forutsatt att alla relevanta atgarder

har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 7 (Byte av
Rantebas) infor varje sadan efterfoljande Rantebestamningsdag, men utan framgang.
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7.5

7.6

7.7

8.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Skandiabanken meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden)
omedelbart efter att Skandiabanken i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren slutligt
faststallt Ersattande Réntebas, Spreadjustering och nddvandiga &ndringar och av informationen ska &ven
framgd nar andringarna blir tillampliga. Om Séakerstéllda Obligationer &r upptagna till handel pa Reglerad
Marknad ska Skandiabanken &ven informera borsen om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Rédgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet med detta
avsnitt 7 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgarder som vidtas eller utelamnas
av denne i samband med bestdimmande och slutligt faststallande av Ersattande Rantebas, Spreadjustering eller
dartill efterféljande andringar av dessa villkor, savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller
uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar
aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 7 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

»Administrator av Rantebas” ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) eller nagon aktor som
ersdtter som administratér av Réntebasen.

”Ersattande Rantebas” ar

a) den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av loptid samt
berakningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som Séakerstallda
Obligationer, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare
eller erséttare till Rantebasen; eller

b) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (i), sadan annan ranta som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer &r mest jamforbar med Réantebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersattande Réntebas skulle upphdra att finnas ska denna definition tillampas
mutatis mutandis pa sadan ny Ersattande Rantebas.

”Oberoende RA&dgivare” 4r ett oberoende finansinstitut eller vdl ansedd radgivare pé
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvands.

”Offentliggdrande  &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i
punkt 7.2 b) till 7.2 e) om att handelser eller omsténdigheter som anges déri kommer att intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” &ar, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av
nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” &r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en justeringsmarginal
som ska tillampas pa Ersattande Réantebas och som:

a) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhéllande till den ersatta
Réntebasen; eller

b) om (i) inte &r tillamplig, den justeringsmarginal som Skandiabanken i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skalig att anvanda i syfte att i mojligaste man eliminera
eventuella vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersattande av Réntebasen och som
vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

DROJSMALSRANTA
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8.1

8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

9.3

9.4

95

9.6

Vid betalningsdroéjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR under den tid
dréjsmalet varar med tilldgg av tva (2) procentenheter. STIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt 8.1 ska dock — med
forbehall for punkt 8.2 — aldrig utga efter lagre réntesats 4n som motsvarar den som gallde for aktuellt
Sakerstallt Obligationslan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva (2) procentenheter. Drojsmalsranta ska
inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsranta efter en
rantesats motsvarande (i) for Sakerstallt Obligationslan som I6per med ranta, den rintesats som gallde for
aktuellt Sakerstallt Obligationslan pa forfallodagen ifréaga eller (ii) for Sakerstallt Obligationslan som léper
utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR ska avlésas
den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

Om berakningen av rantesatsen enligt punkt 8.1 eller punkt 8.2 innebér ett varde lagre an noll, ska rantesatsen
anses vara noll.

Nar Forlangd Loptid ar tillampligt enligt punkt 10.1 ska, for undvikande av tvivel, dréjsmalsranta enligt punkt
8.1 endast utgé pa det forfallna beloppet fran den Férlangda Aterbetalningsdagen.

ATERBETALNING AV SAKERSTALLT OBLIGATIONSLAN, UTBETALNING AV RANTA OCH
ATERKOP

Sakerstallt Obligationslan forfaller till betalning med Nominellt Belopp per Sakerstalld Obligation som anges
i Slutliga Villkor pa Aterbetalningsdagen (eller den Forlangda Aterbetalningsdagen, ssom tillampligt). Ranta
erlaggs, enligt avsnitt 6 (Rantekonstruktion), pa aktuell Réanteforfallodag.

Betalning av kapitalbelopp och ranta ska ske i SEK och betalas till den som ar Fordringshavare pa
Avstamningsdagen, eller till sddan annan person som &r registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att
erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive rinta ska
insattas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag. |
annat fall dversander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r Bankdag
insatts respektive Oversands beloppet forst foljande Bankdag. Ranta utgar dock endast till och med
Ranteforfallodagen for Séakerstallt Obligationslan med Fast Ranta. Infaller Ranteforfallodag for Sakerstallt
Obligationslan med Rorlig Ranta (FRN) pa dag som inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag istallet anses
narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Skandiabankens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret upphort till
den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Skandiabanken ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 19.1, ska Skandiabanken ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. | sédant fall ska ranta utga enligt punkt 8.2 ovan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, ska
Skandiabanken och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Skandiabanken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta hander
eller inte varit normalt aktsam.

33(54)



9.7

9.8

9.9

10.

10.1

10.2

Samtliga belopp som ska betalas av Skandiabanken till Fordringshavarna ska betalas utan innehallande eller
avdrag for nuvarande eller framtida skatter eller avgifter av nagot slag som paforts av svensk myndighet, savida
ett sadant innehéllande eller avdrag inte ar ett krav enligt lag eller bestammelser eller tolkningen eller
tillampning av sadan lag eller bestammelser. For det fall ett sddant innehallande eller avdrag kravs, ska
Skandiabanken pa Fordringshavarnas begidran betala de tilldggsbelopp (”Tillaggsbeloppen”) som é&r
erforderliga for att nettobeloppet som mottagits av den aktuella Fordringshavaren, efter innehallande och
avdrag, ska motsvara de belopp som annars skulle ha mottagits om inget innehallande eller avdrag férekom.

Oavsett punkt 9.7 ska inga Tillaggsbelopp betalas med anledning av skatter eller avgifter som:

a) ska betalas pa grund av att den aktuella personen har, eller har haft, andra forbindelser med Sverige
an endast innehavet av Sékerstalld Obligation;

b) inte skulle betalas om den aktuella personen har uppgivit icke fast bosattning eller dylikt for
befrielse fran skatt till relevant skattemyndighet;

c) inte skulle betalas om den aktuella personen kunde begéra befrielse fran skatt enligt ett skatteavtal;

d) har innehéllits eller avdragits enligt ndgot EU-direktiv eller forordning avseende
ranteintaktsbeskattning eller ndgon lagbestimmelse som genomfor eller iakttar ett sddant direktiv
eller forordning; eller

e) ger upphov till skattetillgodohavanden som kan nyttjas av relevant person.

Skandiabanken far efter dverenskommelse med Fordringshavare aterkopa Sakerstalld Obligation vid varje
tidpunkt under forutsattning att det ar forenligt med gallande rétt. Sékerstdlld Obligation som &gs av
Skandiabanken far enligt Skandiabankens eget val behallas, 6verlatas eller lésas in.

FORLANGD LOPTID

Slutliga Villkor kan ange att Forlangd Loptid ska vara tillampligt for ett Sakerstallt Obligationslan, samt i
sadant fall vilken dag som &r den Forlangda Aterbetalningsdagen. Sédan Forlangd Loptid fram till den
Forlangda Aterbetalningsdagen galler endast om:

a) Finansinspektionen lamnat godkinnande avseende forlangning av I6ptiden pa den grunden att
Finansinspektionen bedémer det som sannolikt att en forlangning kan motverka att Skandiabanken
kommer pé obesténd; och

b) Slutliga Villkor anger att Forlangd Loptid &r tillampligt och vilken dag som &r den Forlangda
Aterbetalningsdagen.

Med ”Finansinspektionen” ska i denna punkt 10.1 &ven innefatta sddan annan myndighet eller organ som
eftertrader eller ersétter Finansinspektionen som behérig att godkénna en forlangning av 16ptiden enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer.

Om Forlangd Loptid fram till den Forlangda Aterbetalningsdagen &r tillampligt enligt punkt 10.1 ovan ska
Skandiabanken, inte senare an trettio (30) dagar fore den relevanta Aterbetalningsdagen, meddela det
Administrerande Institutet (och instruera det Administrerande Institutet att meddela Euroclear Sweden) och
Fordringshavarna (i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden)) om dess avsikt att férlanga I6ptiden for de
Sakerstallda Obligationerna. Underlatenhet att Iamna sadant meddelande ska dock aldrig paverka majligheten
till Forlangd Loptid om forutsattningarna i punkt 10.1 ar uppfyllda, eller resultera i nagon ratt for
Fordringshavare att sdga upp eller forklara det Sékerstéllda Obligationslanet forfallet till betalning eller ge
Fordringshavare ndgon annan ratt till betalning utdver vad som uttryckligen foreskrivs i dessa villkor.
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10.3

11.

12.

121

12.2

12.3

124

125

12.6

12.7

12.8

Om férutsattningarna for Forlangd Loptid ar uppfyllda enligt punkt 10.1 och meddelande om detta tillstéllts
Fordringshavarna enligt punkt 10.2 ar Forlangd Loptid enligt detta avsnitt 10 oaterkallelig. Om Férlangd
Loptid enligt detta avsnitt 10 ar tillampligt, ska en sadan forlangning aldrig resultera i nagon ratt for
Fordringshavare att sdga upp eller forklara det Sakerstallda Obligationslanet forfallet till betalning eller ge
Fordringshavare nagon annan ritt till betalning utéver vad som uttryckligen foreskrivs i dessa villkor.

FORDELNING

Har saval Nominellt belopp som ranta forfallit till betalning och forslar tillgangliga medel inte till full betalning
dérav ska medlen i forsta hand anvéndas till betalning av réntan och i andra hand till betalning av Nominellt
belopp.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéaran fran Skandiabanken eller Fordringshavare som vid tidpunkten
for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp under ett visst Sakerstallt Obligationslan
(sddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret for Sakerstalld Obligation den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre dn en tiondel av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett
Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Sakerstallt Obligationslan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sénda meddelande om detta till
varje Fordringshavare och Skandiabanken inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begéran fran
Skandiabanken eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sadan senare dag som kravs av tekniska eller
administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for kainnedom underratta Utgivande
Institut om nyss nd&mnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna beslutet
maste godkinnas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande
Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte ar forenligt med
géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehélla (i) tid for matet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begéran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast drenden
som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pé& Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare
meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte héllas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera Séakerstallda Obligationslan under Programmet kan
héllas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut foreskriva sdana
ytterligare bestdammelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmétet som detta finner
lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta méjlighet for Fordringshavare att rosta utan att
personligen nadrvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom
skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmoétet far utdva
rostratt pa sadant Fordringshavarmate, forutsatt att relevanta Sakerstallda Obligationer omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmatet.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare, Skandiabanken och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Det kan beslutas att Skandiabanken endast far narvara under
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12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

en del av Fordringshavarmotet. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far nérvara.
Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av Fordringshavarmétets ordférande.
Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokollforare och justeringsman utses. Ordféranden ska
upprétta en forteckning 6ver nérvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lénebelopp varje Fordringshavare foretrader (“Rostlangd”). Direfter ska Rostlangden godkénnas av
Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller
motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmotet.
Endast de som pad Avstamningsdagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for
sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i
Rostlangden. Skandiabanken ska fa tillgang till relevanta rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet
ska snarast fardigstéllas och hallas tillgangligt for Fordringshavare, Skandiabanken och Administrerande
Institut.

Beslut i féljande &renden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Sakerstallda Obligationslanet vid
Fordringshavarmétet:

() andring av Aterbetalningsdagen eller den Férlingda Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt
belopp, andring av villkor relaterande till ranta eller belopp som ska éterbetalas (annat an enligt vad
som foljer av dessa villkor, inkluderat vad som féljer av tilldmpningen av avsnitt 7 (Byte av Réntebas))
och andring av foreskriven denominering for det Sakerstallda Obligationslanet;

(i) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12;

(i)  géldenérsbyte; eller

(iv)  obligatoriskt utbyte av Sékerstalld Obligation mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer an femtio
(50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta
Sakerstallda Obligationslanet vid Fordringshavarmatet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, &ndringar
och avstdenden av rattigheter i forhallande till dessa villkor som inte fordrar en hdgre majoritet (annat an
andringar enligt avsnitt 15 (Andringar av dessa villkor, Rambelopp m.m.)).

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lanebeloppet under det relevanta Sakerstallda Obligationslanet avseende ett arende i punkt 12.9 och avseende
ovriga arenden tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Sakerstallda
Obligationslanet narvarar vid motet personligen eller pa annat satt som framgar av punkt 12.6 (eller narvarar
genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarmoéte inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i
enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tilloaka av den eller de som
initierade Fordringshavarmdtet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte galla for sadant nytt
Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska
beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger och évriga
&renden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som tillkommer
Skandiabanken eller Utgivande Institut under dessa villkor kraver &ven godkénnande av vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en Séakerstalld Obligation behdver inte rosta for samtliga, eller rosta
pa samma satt for samtliga, Sakerstallda Obligationer som innehas av denne.

Skandiabanken fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt dessa villkor om inte sadan ersattning erbjuds alla
Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga Fordringshavare under det relevanta
Sakerstillda Obligationslanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare, oavsett om
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12.17

12.18

12.19

12.20

12.21

12.22

13.

131

13.2

14.

141

14.2

14.3

denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rostat pd motet ska inte vara ansvarig
for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Institut ska, i syfte att for sarskilt Fordringshavarmote upprétta rostlangd, ha ratt att fran
Euroclear Sweden begéra ett utdrag fran skuldboken utvisande registrerade Fordringshavare for relevant
Sakerstallt Obligationslan om Euroclear Swedens regelverk sa tillater. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehallet i sadant utdrag eller pa annat sétt vara ansvarigt for att faststalla vem som &r
Fordringshavare i Sakerstalld Obligation.

P& Administrerande Instituts begéran ska Skandiabanken utan drojsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger Nominellt Belopp for samtliga Sékerstdllda Obligationer som &gs av
Skandiabanken heldgt bolag pé sddan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant Avstamningsdag fore ett
Fordringshavarmote, oavsett om sadant av Skandiabanken helagt bolag ar direktregistrerat som agare av
Sakerstalld Obligation. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en Sékerstalld Obligation dgs av ett av Skandiabanken heldgt bolag.

Emissionsinstitutens skaliga kostnader och utldgg i anledning av ett Fordringshavarméte, inklusive erséttning
till Administrerade Institut, ska betalas av Skandiabanken.

Ett beslut pa Fordringshavarmate av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av dndringen och behéver
inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En andring
trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i féorekommande fall) och publicerats i
enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och avsnitt 17 (Tillhandahallande av villkor).

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna under
relevant Sakerstallt Obligationslan genom pressmeddelande, pa Skandiabankens hemsida och i enlighet med
avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begéran
tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt
ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

PRESKRIPTION

Rétten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen (eller, om sadan har
intraffat, den Forlangda Aterbetalningsdagen). Rétten till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive
Réanteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Skandiabanken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om Kapitalbelopp och tre (3) &r
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott enligt preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Sakerstallt Obligationslan pa den adress som ar
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstiamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa Skandiabankens
hemsida.

Meddelande ska tillstillas Skandiabanken och Emissionsinstitut pd den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket (eller avseende Emissionsinstitut som inte dr inkorporerat i Sverige, hos motsvarande myndighet
i relevant jurisdiktion) pa dagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Skandiabanken eller Fordringshavare enligt dessa villkor som sdnds med normal post till

angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsandande och meddelande
som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlamnats pa angiven adress.
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144

15.

15.1

15.2

15.3

154

155

15.6

15.7

16.

16.1

17.

171

18.

18.1

19.

19.1

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan av
meddelande till évriga Fordringshavare.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M.M.

Skandiabanken och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Skandiabanken och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Sakerstallt Obligationslan.

Skandiabanken och Emissionsinstituten dger dverenskomma om hdjning eller sénkning av Rambeloppet.

Skandiabanken och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren (sdsom definierat i punkt 7.7) far, utan
Fordringshavares medgivande, 6verenskomma om justeringar i dessa villkor och genomfora sadana andringar
i dessa villkor i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de
som omfattas av dessa villkor.

Andring eller eftergift av dessa villkor i andra fall 4n enligt punkterna 15.1 till 15.4 ska ske genom beslut pa
Fordringshavarméte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En andring
trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i féorekommande fall) och publicerats i
enlighet med avsnitt 17 (Tillhandahallande av villkor).

Andring eller eftergift av dessa villkor i enlighet med detta avsnitt 15 ska av Skandiabanken snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publiceras i enlighet med avsnitt 17
(Tillhandahallande av villkor).

UPPTAGANDE TILL HANDEL

For Sakerstallt Obligationslan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad atar sig
Skandiabanken att anstka om detta vid Nasdaqg Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad, vilket anges i
Slutliga Villkor, och att vidta de atgérder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det
relevanta Sakerstallda Obligationslanet ar utestdende, dock langst s lange detta ar mojligt enligt tillampliga
regler.

TILLHANDAHALLANDE AV VILLKOR

Skandiabanken atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Sakerstillda Obligationslan som ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad
tillgangliga pa Skandiabankens hemsida.

FORVALTARREGISTRERING

For Sékerstélld Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare, om inte annat féljer av punkt 4.1.

ANSVARSBEGRANSNING M.M.

| friga om de pd Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna géller att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svenskt eller annat lands lagbud, svensk, eller annat
lands myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
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19.2

19.3

194

20.

20.1

20.2

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om vederbérande sjalv ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgéard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut, eller Euroclear Sweden om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omsténdighet som anges i
punkt 19.1 att vidta atgard enligt dessa villkor far tgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av tillamplig svensk lag.
TILLAMPLIG LAG, JURISDIKTION M.M.
Svensk lag ska tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillampning av dessa villkor ska avgéras vid svensk domstol. Férsta instans ska
vara Stockholms tingsratt.

Harmed bekréftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 22 mars 2022
SKANDIABANKEN AKTIEBOLAG (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SKANDIABANKEN AKTIEBOLAG (publ)

Slutliga Villkor for Sakerstallt Obligationslan
under Skandiabanken Aktiebolags (publ), LEI-kod 549300MM2G2LFEPR2MS50, (’Skandiabanken”)
program for Sakerstallda Obligationer

For detta Sakerstéllda Obligationslan ska Alimanna Villkor av den [**]/[22 mars 2022] jamte nedan angivna Slutliga
Villkor gélla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar, om inte annat anges, [antingen] av Allménna Villkor [eller
pa annat satt] i Skandiabankens grundprospekt, godkant och registrerat av Finansinspektionen den 23 mars 2022 jamte
fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt (”Prospektet”), som har upprittats i enlighet med artikel 8.1 i
Prospektforordningen. Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for det Sakerstallda Obligationsléanet och har
utarbetats enligt artikel 8.5 i Prospektférordningen. Fullstandig information om Skandiabanken och det Sakerstallda
Obligationslanet kan endast fas genom Prospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination.

Prospektet finns att tillgd pa www.skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-information/finansiell-info/ och kan &ven
erhallas kostnadsfritt frin Skandiabankens huvudkontor.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lénebeloppet héjts med SEK [belopp
i siffror] fran SEK [belopp i siffror] till SEK [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer [e]
(i) Tranchbendmning [e]
2. Lanebelopp SEK [e]
() Tranch SEK [e]
(i) [Tidigare Tranch(er) SEK [e]]
3. Pris per Sakerstélld Obligation [¢] % av Nominellt Belopp [plus upplupen ranta fran och med

© ®© N o o &

[datum], om tillampligt]

Nominellt Belopp SEK [e]
Lanedatum [e]
Likviddag [Lénedatum] [e]

Startdag for ranteberakning
Aterbetalningsdag

Réantekonstruktion

RANTEKONSTRUKTION

10.

Fast Ranta

[Lanedatum] [e]
[e]
[Fast Rénta] [Rorlig Rénta (FRN)]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
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http://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-information/finansiell-info/

11.

(i) Rantesats

(i) Dagberékningsmetod

(iii) Ranteforfallodag(ar)

Rorlig Rénta (FRN)

0] Réntebas

(i) Réantebasmarginal

(iii) Dagberakningsmetod

(iv) Réntebestdmningsdag

(v) Rénteperiod

(vi) Réanteforfallodagar

ATERBETALNING

12.  Belopp till vilket Sakerstallda
Obligationer ska aterbetalas pa
Aterbetalningsdagen

13.  Forlangd Loptid
(i) Forlangd Aterbetalningsdag

OVRIGT

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker under
denna punkt)

[] % per ar

[30/360] [Ange annan dagberékningsmetod]
[Justerad] [Ojusterad]

[Arligen] [Halvarsvis] [Kvartalsvis] (eller den dverenskomna
periodiseringen) den [e], forsta gdngen den [e] och sista gangen
den [e], dock att om sddan dag inte 4 Bankdag utbetalas
rantebeloppet narmast pafoljande Bankdag.

(Ovan forandras i héndelse av forkortad eller férlangd
Ranteperiod)

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker under
denna punkt)

[®]-ménader [STIBOR] [e]

[Den forsta kupongens Réantebas ska interpoleras linjart mellan
[e]-méanader [STIBOR] [®] och [e]-manader [STIBOR] [e]]

[+/-][®] % per &r

[Faktiskt antal dagar/360] [Ange annan dagberakningsmetod]
[Justerad] [Ojusterad]

[Tva (2)] [e] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta géngen
den [e].

Tiden frdn den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e] manader
med slutdag pa en Ranteforfallodag.

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e@], den [e], den [®] och
den[e]], forsta gangen den [ @] och sista gdngen den [ @], dock att
om négon sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag
anses narmast paféljande Bankdag [, forutsatt att sddan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag].

100 % av [Nominellt Belopp] [e]

[Tillampligt] [Ej tillampligt] (Kan endast tillampas pa
Sékerstallda Obligationer utgivna pé eller senare an 8 juli
2022)

[Ej tillampligt] [ange datum] (Kan endast tillampas om
Forlangd Loptid ar tillampligt)
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14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

22.

Utgivande Institut

Administrerande Institut

Annan begréansning av samtycke till
anvandning av Prospektet

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad

() Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda

kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(@ Tranch
(b) [Tidigare Tranch(er)

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

ISIN

Kreditvardighetsbetyg

Nettobelopp

Anvéandning av Nettobelopp

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i
emissionen

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/[e]]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank  Abp/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/[e]]

[Ej tillampligt] [e]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker under
denna punkt)

Ansokan om inregistrering kommer att inges till [Nasdag
Stockholm] [Ange annan Reglerad Marknad]

SEK [e]

[e]

[e]
[e]]
[o] [E]j tillampligt]

SE [e]

[Skandiabanken har ansokt om att Sakerstallt Obligationslan ska
asittas kreditvardighetsbetyg fran Moody’s Investors Service.
Forvantat kreditvardighetsbetyg ar [Aaa/Specificera] fran
Moody’s Investors Service.] [Specificera]

[Ovanstaende kreditvérderingsinstitut ar etablerat inom EU och
har registrerats i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvérderingsinstitut. ]

[Nettobeloppet utgérs av SEK [e] minus eventuella kostnader
som alaggs Skandiabanken i samband med utgivande av
Séakerstélld Obligation]/[Specificera]

[Allman finansiering av Skandiabankens
verksamhet]/[Specificera]

[Ej tillampligt]/[Specificera

Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som &r
involverade i emissionen och som har betydelse for det
Sékerstallda Obligationslanet ska beskrivas]
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Skandiabanken bekraftar att ovanstaende villkor ar gallande for det Sakerstallda Obligationslanet tillsammans med
Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande fall) ranta.
Skandiabanken bekraftar vidare att alla vésentliga handelser efter Prospektets offentliggérande som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Skandiabanken har offentliggjorts.

Stockholm den [datum for undertecknandet av Slutliga Villkor]

SKANDIABANKEN AKTIEBOLAG (PUBL)
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INFORMATION OM SKANDIABANKEN

Allméant om Skandiabanken

Skandiabanken Aktiebolag (publ) med organisationsnummer 516401-9738 ("Skandiabanken”) ar ett
svenskt publikt bankaktiebolag som bildades den 9 juni 1994 och registrerades den 17 juni 1994 hos
Bolagsverket, dar det alltjamt &r registrerat. Skandiabankens LEI &r 549300MM2G2LFEPR2M50.
Skandiabanken har sitt sate i Stockholms lan och dess huvudkontor i Stockholm med adress 106 55
Stockholm, telefonnummer 08-788 10 00 och besoksadress Lindhagensgatan 86. Adressen till
Skandiabankens hemsida éar https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-information/finansiell-
info/. Informationen pa Skandiabankens hemsida har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen
och utgor inte heller en del av Prospektet, savida inte informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Skandiabankens verksamhet regleras framst av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och i dvrigt av svensk ratt.

Skandiabanken har sedan 2013 tillstdnd fran Finansinspektionen att ge ut sakerstallda obligationer enligt
lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer.

Skandiabanken ar en del av Skandiakoncernen

Skandiabanken ar ett helagt dotterbolag till Livforsakringsbolaget Skandia, d6msesidigt (org. nr 516406—
0948) ("Skandia Liv”). Skandia Liv & moderbolag till flera andra bolag, bland annat Férsékringsaktiebolaget
Skandia (publ) ("Skandia AB”), Skandia Fastigheter Holding, Skandia Fonder AB och Skandia Investment
Management AB. Skandia Liv bildar tilsammans med sina dotterbolag Skandiakoncernen. | egenskap av
Omsesidigt bolag 4gs Skandia Liv av dess kunder.

Forsékringskunderna

Skandia Liv
Skandia . Skandia
Fastigheter Skand:gBFonder Skandia AB Skandiabanken Investment Ovriga bolag
Holding AB Magangement AB
Ovriga bolag

Skandiakoncernen ar en av Sveriges storsta, oberoende och kundstyrda bank- och férsakringskoncerner.
Skandiakoncernen erbjuder privatpersoner och foretag ekonomisk trygghet i form av forsakringslosningar
och langsiktigt sparande. Koncernens produkter inkluderar traditionell forvaltning, fondsparande,
forsakringar, privatvard, gruppforsakring och banktjanster.

Skandiakoncernens affarsmodell ar baserad pa att erbjuda I6sningar p& de utmaningar som foretag, individer
och samhallet star infor. Finansiell stabilitet och langsiktighet ar grunden i affarsmodellen for att skapa varde
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for agare och kunder. Attraktiva erbjudanden med konkurrenskraftiga priser &r avgoérande for
Skandiabankens formaga att skapa nya och behalla langsiktiga kundrelationer.

Historia

Skandia AB grundades 1855 och var noterat pa Stockholms fondbtrs mellan 1863 och 2006. Nar
Skandiaaktien avnoterades i juni 2006 hade ingen annan aktie, i ursprunglig form, varit noterad lika l&ange
p& Stockholmsborsen. Ar 2006 koptes Skandia AB av den internationella koncernen Old Mutual plc som
erbjuder finansiella tjanster inom livférsékring, bank och kapitalférvaltning. Under slutet av 2011 tillkannagav
Skandia Livforsakringsaktiebolag att det avsag att forvarva Skandia AB fran Old Mutual plc. Affaren
slutfordes den 21 mars 2012, efter nodvandiga tillstdnd och godkannanden av tillsyns- och
konkurrensmyndigheter i berérda lander, samt Old Mutual plc:s aktiedgare. Skandia Livforsakringsaktiebolag
ombildades vid arsskiftet 2013/2014 till ett dmsesidigt och kundstyrt bolag, Skandia Liv.

Skandiabanken bildades i juni 1994 och var d& ett helagt dotterbolag till Skandia AB. Skandiabanken
positionerade sig fran starten som en modern och innovativ bank nar den éppnade Sveriges forsta renodlade
telefonbank och tva &r senare lanserade sin internetbank.

Skandiabanken bedrev fran april 2000 till oktober 2015 &ven bankverksamhet i Norge via filial med
verksamhetsort i Bergen. Under inledningen av 2015 kommunicerades att Skandiabankens verksamhet
skulle fokuseras p& den svenska marknaden dar majoriteten av Skandiakoncernens kunder finns. Som ett
led i den strategin Overférdes Skandiabankens norska filials verksamhet den 5 oktober 2015 till en
nyetablerad norsk bank, Skandiabanken ASA (vars aktier idag ar noterade pa Oslo Bors) och dess helagda
hypoteksbolag, Skandiabanken Boligkreditt AS (numera Sbanken).

Skandia Liv forvarvade den 30 september 2020 Skandiabanken fran Skandia AB.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Verksamheten
Enligt Skandiabankens bolagsordning ska Skandiabanken bedriva bankrérelse som avses i lagen om bank-
och finansieringsrorelse. Skandiabanken far vidare bedriva sédan finansiell verksamhet som avses i 7 kap.
1 § samma lag.

Skandiabanken ar endast verksam pa den svenska marknaden. Skandiabanken har ett komplett utbud av
produkter och tjanster mot konsumenter inom produktomradena Lana, Spara och Vardagsbank med storst
fokus pé bolan. Produkt- och tjansteutbudet bestar av

e utlaning till privatpersoner i form av bolan, privatldn, konto- och kortkrediter samt
vardepapperskrediter,

e inlaning fran privatpersoner i form av sparkonton och transaktionsbundna konton,

e Kkort- och betaltjanster, och

o tjanster for handel med finansiella instrument (t.ex. aktie- och fondhandel).

Skandiabankens produkter distribueras huvudsakligen genom egna digitala kanaler, s& som internetbank,
mobilapplikation och telefonbank. Bolan séljs aven genom samarbeten med externa laneférmedlare.

Skandiabankens verksamhet ar uppdelad pa tv& orter — Stockholm och Linkdping. Den stérsta delen av
administrationen finns i Stockholm men ocks& i Linkoping dar dven Skandiabankens kundservice ar
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placerad. Under 2021 var medelantalet anstéllda i Skandiabanken 275 personer, varav 53 procent kvinnor
och 47 procent man. Medelaldern for samtliga medarbetare var 35 ar.

Per den 31 december 2021 hade Skandiabanken drygt 370 000 kunder och en balansomslutning pa cirka
97 miljarder kronor. Skandiabankens utlaning till allmanheten uppgick per den 31 december 2021 till cirka
85 (76)2 miljarder kronor och bestod i princip uteslutande av utlaning till hushall. Bostadsutlaningen, som
utgor den Overvagande delen av utldningen, uppgick till cirka 84 (76) miljarder kronor och motsvarar 99
procent av Skandiabankens totala utl&ning. Bostadslanen var tydligt koncentrerade till de tre
storstadsregionerna i Sverige. Skandiabankens marknadsandel pa den svenska bolanemarknaden uppgick
till strax 6ver tva procent. Ovriga hushallskrediter avser bland annat konto- och kortkredit, depautlaning, och
privatlan.

Kreditforlustnivan for den svenska laneportfoljen har inte dverstigit 0,02 procent av utldningen under de
senaste fem aren.

Skandiabankens huvudsakliga finansieringskélla ar inlaning fran hushall. Per den 31 december 2021
uppgick inlaningen fran allméanheten till drygt 45 (44) miljarder kronor. Utdver inlaning emitterar
Skandiabanken skuldinstrument p& den svenska kapitalmarknaden, dels i syfte att diversifiera sina
finansieringskallor, dels i syfte att finansiera tillvaxt. For Kortfristig upplaning (upp till ett &ar) emitterar
Skandiabanken certifikat och for langre finansiering (minst ett ar) emitterar Skandiabanken icke-sékerstallda
och sékerstallda obligationer. Skandiabankens totala kapitalmarknadsfinansiering uppgick per den 31
december 2021 till 46 (40) miljarder kronor.

Koncernberoenden
Skandiabanken ar ett helagt dotterbolag till Skandia Liv och en integrerad del av Skandiakoncernen.

Skandia Liv levererar ett antal tjanster till Skandiabanken, bland annat IT. Som framgar av avsnittet "Operativ
risk” ar Skandiabanken beroende av att Skandia Liv har en véalfungerande IT-infrastruktur i fraga om IT-
processer och IT-sékerhet.

Den verksamhet som Skandiabanken bedriver staller krav pa att Skandiabanken &r valkapitaliserad.
Forutom kapital som genereras genom vinst i den egna verksamheten kan Skandiabanken férstarka det
egna kapitalet genom aktieagartillskott fran moderbolaget Skandia Liv. Det kan dven ske genom nyemission
till Skandia Liv. Bortsett fran vinst som genereras i den egna verksamheten ar Skandia Liv darmed
Skandiabankens enda kélla till kapital. Detta innebar att Skandiabanken, i en situation dar Skandiabanken
ar i behov av tillskott av kapital, ar beroende av att Skandia Liv har mgjlighet att t.ex. lAmna ett
aktiedgartillskott motsvarande Skandiabankens behov.

Skandiabankens kreditvardighetsbetyg (rating)

Skandiabanken har for sina lang- och kortfristiga insattningar (long-term and short-term deposits)
kreditvardighetsbetygen (rating) A2/P-1 fran Moody’s. De aktuella kreditvardighetsbetygen ar markerade
med fet stil i tabellen nedan och anges ocksa pa Skandiabankens hemsida.

Moody’s ratingskala

Langfristiga insattningar Kortfristiga insattningar

Aaa P-1

2 samtliga siffor inom parentes ar hanforlig till motsvarande period féregdende &r om inget annat anges sarskilt.
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Aal

Aa2

Aa3
Al

A2 P-1/P-2
A3

Baal P-2

Baa2 P-2/P-3

Baa3 P-3

Bal Not prime
Ba2
Ba3
Bl
B2
B3
Caa

Ca

Moody’s ar etablerat inom EU och har registrerats enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

Rating ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut pa sin formaga
att klara av sina finansiella ataganden, det vill saga kreditvardighet. En rating ar ingen rekommendation att
kopa, salja eller inneha véardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet, varfor den som avser att investera i Sakerstélld Obligation bdr inhamta aktuell
information om rating.

Information ovan om Skandiabankens rating har atergetts korrekt och savitt Skandiabanken kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kapitaltackning
Skandiabankens riskbaserade kapitalkrav delas upp i kapitalbaskrav enligt pelare 1, kapitalbaskrav enligt
pelare 2, kombinerat buffertkrav samt en vagledning enligt pelare 2.

Kapitalbaskrav  enligt pelare 1 berdknas  for kreditrisk, avvecklingsrisk, valutarisk,
kreditvardighetsjusteringsrisk och operativ risk. Dessutom gors ett paslag till foljd av ett riskviktsgolv for
svenska bostadskrediter om 25 procent. Vid berékning av kapitalbaskrav for kreditrisk tillampar
Skandiabanken en metod baserad pa intern risklassificering (IRK-metod) for bostadskrediter och
motpartslosa tillgangar. For évriga exponeringar har Skandiabanken ett permanent undantag att tillampa
schablonmetoden vid berdkning av kreditrisk. Avvecklingsrisk, valutarisk och kreditvardighetsjusteringsrisk
beréknas enligt schablonmetoden och operativ risk enligt basmetoden.
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Inom ramen for pelare 2 gér Skandiabanken en kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) for att sakerstalla
att Skandiabanken uppratthaller kapital och likviditet som till belopp, slag och fordelning ar tillrackligt for att
téacka nuvarande och framtida risker, daribland kreditrelaterad koncentrationsrisk, réanterisk och valutarisk.
Inom ramen for Finansinspektionens o©versyns- och utvarderingsprocess (OUP) granskar
Finansinspektionen Skandiabankens IKLU och gér en individuell bedémning av tillkommande kapitalbaskrav
enligt pelare 2 och en eventuell vagledning enligt pelare 2.

Det kombinerade buffertkravet omfattar en kapitalkonserveringsbuffert och en kontracyklisk buffert.
Skandiabanken omfattas &ven av ett bruttosoliditetskrav. Detta bestar utav kapitalbaskrav enligt pelare 1,
kapitalbaskrav enligt pelare 2 och végledning enligt pelare 2. Bruttosoliditetskravet far uppfyllas med enbart
priméarkapital.

Per den 31 december 2021 uppgick Skandiabankens totala kapitalbas till 5 158 miljoner kronor, varav 4 658
miljoner kronor i primérkapital. Detta kan jamforas med ett riskbaserat kapitalkrav om 3 463 miljoner kronor

och ett bruttosoliditetskrav om 3 875 miljoner kronor.

Skandiabankens kapitalkrav kan komma att paverkas av forandringar i och/eller tillampningen av de
regelverk som styr bankernas kapitalkrav (se avsnittet "Regulatoriska risker”).

Bolagsstyrning
Skandiabanken tillampar och foljer vedertagna principer fér bolagsstyrning.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan samt revisor

Styrelsen
Styrelsen bestar vid dagen for offentliggérandet av detta Prospekt av féljande medlemmar:

Namn Befattning Registrerad Viktigaste 6vriga uppdrag

Styrelseledamot i Skandia Investment Management
. . Aktiebolag, J. A. Janssons Stiftelse, Treo PIat
Bjorn Fernstrém Styrelseordférande 2017 .

Fastigheter AB och Granath & Forsgren

Ekonomikonsulter AB Pensionsstiftelse.

Styrelseordférande i Tessin Nordic AB (publ), Tessin
Eva de Falck Styrelseledamot 2021 Nordic Holding AB, De Falck Consulting AB och
styrelseledamot i Contemporary Wines Sweden AB.

VD i Skandia Liv. Styrelseledamot i
Forsakringsbranschens Arbetsgivareorganisations

Frans Lindelow Styrelseledamot 2015 . . L
Service Aktiebolag och SFS — Svensk Forsékring
Service AB.
CFO i Skandia Liv. Styrelseledamot i Skandia
. . Fastigheter Holding AB, Skandia Fastigheter AB,
Pia Marions Styrelseledamot 2017

Skandia Samhaélisfastigheter Holding AB, Vitrolife
AB och Duni AB.
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Johan Clausén

Styrelseledamot

CIO i Skandia Liv. Styrelseledamot i Skandia
Informationsteknologi AB.

2021

Nicklas llebrand

Styrelseledamot

2021 SVP Strategy Finnair Group

Ingrid Laurén Heumann

Styrelseledamot
(arbetstagar-
representant)

2015 .

Anja Nordenson

Styrelseledamot
(arbetstagar-
representant)

2017 B

Annika Luik

Styrelsesuppleant
(arbetstagar-
representant)

2021

Erik Ahlner

Styrelsesuppleant
(arbetstagar-
representant)

2019 B

Bankledningen

Ledningen bestar vid dagen for offentliggdrandet av detta Prospekt av féljande personer:

Namn

Befattning

Johanna Cerwall

VD

Britta Rosenqvist

Affarschef Spara och Betala

Johan Bauhn

Affarschef Lana

Christofer Zetterquist

Chief Financial Officer

Lisa Lindholm

Chief Operating Officer

Karl Rudarp

Chief Risk Officer

Stian Frgiland

Chief Compliance Officer

Patrik Engberg

General Counsel

Johan Anderson

Chief Information Officer

Kontrollorgan

Foljande personer ansvarar vid dagen for offentliggdrandet av detta Prospekt for Skandiabankens respektive

kontrollfunktioner:

Namn

Befattning

Annika Rorborn

Chef Internrevision (anstélld i Skandia Liv)

Karl Rudarp

Chief Risk Officer
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Stian Frgiland Chief Compliance Officer

Revisor

Skandiabankens revisor (sedan 2019) ar KPMG AB och Anders Backstrém, auktoriserad revisor och av FAR
licenserad revisor i finansiella féretag, ar huvudansvarig revisor. Arsredovisningen for 2020 och 2021 har
granskats av Anders Backstrom.

Adress till revisor:
KPMG AB

Anders Backstrom
Vasagatan 16

101 27 Stockholm

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Skandiabankens revisor.

Kontorsadress och intressekonflikter

Kontorsadressen for medlemmarna i styrelsen, bankledningen och kontrollorganen &r c/o Skandiabanken
Aktiebolag (publ), Lindhagensgatan 86, SE-106 55 Stockholm.

Ingen av de personer som beskrivs ovan under avsnitten "Styrelsen”, "Bankledningen”, "Kontrollorgan” eller
"Revisor” har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes &taganden gentemot
Skandiabanken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkannande av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for Skandiabanken eller kvaliteten p& de Sékerstéllda Obligationer som avses i
Prospektet. Potentiella investerare bor darfér géra en egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Sakerstallda Obligationslan.

Prospektet ar giltigt under en tid om tolv manader efter Finansinspektionens godkannande. Efter det att
Prospektets giltighetstid [6pt ut kommer Skandiabanken inte att vara skyldigt att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i handelse av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

Ansvarsforsakran

Skandiabanken ansvarar for innehallet i Prospektet. Enligt Skandiabankens kannedom éverensstammer den
information som lamnas i Prospektet med faktiska forhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i
Skandiabanken for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information
som lamnas i Prospektet med faktiska forhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess inneboérd har utelamnats.

Forandringar i den finansiella stallningen

Inga betydande forandringar av Skandiabankens finansiella stéllning eller finansiella resultat har intraffat
sedan den 31 december 2021 fram till dagen for detta Prospekt. Vidare har inga handelser som paverkar
Skandiabankens solvens nyligen intraffat.

Forandringar av framtidsutsikter

Inga véasentliga negativa forandringar har &gt rum i Skandiabankens framtidsutsikter sedan 2021 ars
reviderade arsredovisning offentliggjordes. Skandiabanken kanner heller inte till nagra tendenser,
osiakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som forvantas ha en
vasentlig negativ inverkan pa Skandiabankens framtidsutsikter under innevarande rakenskapsar.

Vasentliga avtal

Skandiabanken har inga avtal utanfor den l|6pande affarsverksamheten som kan innebéara att
Skandiabanken tilldelas en rattighet eller laggs en skyldighet som vasentligt kan paverka Skandiabankens
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av Sékerstallda Obligationer som ges ut under
Prospektet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Skandiabanken ar for narvarande inte foremal for eller part i nagot rattsligt forfarande, skiljeforfarande eller
myndighetsforfarande (inbegripet forfaranden som annu inte &r avgjorda eller som enligt Skandiabankens
kéannedom riskerar att bli inledda) som vasentligen paverkar eller skulle kunna komma att vasentligen
paverka Skandiabankens finansiella stallning eller Ionsamhet. Skandiabanken har heller inte varit féremal
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for eller part i ndgot sddant forfarande under de tolv manader som har foregatt offentliggérandet av
Prospektet.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan aven komma att ha andra relationer
med Skandiabanken eller Skandiakoncernen &n de som foljer av deras roller under Programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sadan genom
Programmet.

Jurisdiktion

Skandiabanken bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Skandiabanken agerar utanfor
Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och Skandiabankens verksamhet &ven av de lagar och
riktlinjer som tillampas i det aktuella landet.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedanstdende handlingar (eller delar darav), som tidigare har offentliggjorts och ingivits till
Finansinspektionen, inférlivas genom hanvisning och ska lasas som en del av Prospektet. De delar som inte
inforlivas genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare i Sakerstallda Obligationslan eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Finansiell information

Skandiabankens arsredovisningar ar uppréattade i enlighet med lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25)
samt Réadet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Skandiabanken tillampar darigenom lagbegransad IFRS.

Arsredovisningarna fér 2020 och 2021 &r reviderade av Skandiabankens revisor. Revisionen har genomforts
i enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberéttelserna har ldmnats utan anmarkning.

Foljande delar av Skandiabankens reviderade arsredovisningar fér 2020 och 2021

Skandiabankens &rsredovisning fér 2020 Sida
- Resultatrékning 15
- Rapport dver totalresultat 16
- Balansrékning 17
- Forandringar i eget kapital 18
- Kassaflédesanalys 19
- Redovisningsprinciper och noter 20-60
- Revisionsberattelse 70-72
Skandiabankens arsredovisning for 2021 Sida
- Resultatrékning 16
- Rapport dver totalresultat 17
- Balansrékning 18
- Forandringar i eget kapital 19
- Kassaflodesanalys 20
- Redovisningsprinciper och noter 21-64
- Revisionsberattelse 75-77
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https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/arsredovisningar-och-finansiella-rapporter/2020/skb-ar-2020.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/arsredovisningar-och-finansiella-rapporter/2022/skb-ar-2021.pdf

Delar av tidigare grundprospekt
For att underlatta utdkningar av Sakerstallda Obligationslan upptagna under tidigare grundprospekt inforlivas
i detta Prospekt foljande handlingar.

Tidigare grundprospekt Delar av grundprospektet som inférlivas  Avser [&n  Aterbetalningsdag ISIN

Grundprospekt av den 30 Allménna villkor (sid 24-34) 527 2026-11-24 SE0016274112

mars 2021

Grundprospekt av den 29 _ _ 525 2025-09-24 SE0012676179

T Allmanna villkor (sid 24-32)

uni 2020 526 2025-11-24 SE0013359940
553 2027-02-02 SE0009580475
524 2025-06-24 SE0012676096
523 2025-04-24 SE0012676039
522 2026-04-23 SE0013359577

Grundprospekt av den 18 i _ ' 521 2024-09-24 SE0012013183

- ) Allmanna villkor (sid 20-35)

anuari 2016 519 2024-04-24 SE0011869783
518 2022-08-24 SE0011643212
517 2024-02-22 SE0011869635
516 2023-09-20 SE0011063023
515 2023-03-15 SE0011205236

Handlingar tillgéangliga for inspektion
Kopior av foljande handlingar i pappersform finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga for
inspektion pa Skandiabankens huvudkontor.

a) Skandiabankens registreringsbevis och bolagsordning,

b) Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet och Slutliga Villkor for Sékerstallda Obligationer utgivna
under Prospektet, och

¢) annan information som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i Prospektet.

Informationen under a), b) och c¢) finns &ven tillganglig pa https://www.skandia.se/om-oss/om-
skandia/finansiell-information/finansiell-info/.
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https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/debt-investors/covered-bonds/cb---prospectus/cb---base-prospectus---mars-30---2021.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/debt-investors/covered-bonds/cb---prospectus/cb---base-prospectus---mars-30---2021.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/debt-investors/covered-bonds/cb---prospectus/cb---base-prospectus---june-29---2020.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/debt-investors/covered-bonds/cb---prospectus/cb---base-prospectus---june-29---2020.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/debt-investors/covered-bonds/cb---prospectus/cb---base-prospectus---jan-18---2016.pdf
https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandiabanken/debt-investors/covered-bonds/cb---prospectus/cb---base-prospectus---jan-18---2016.pdf
https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-information/finansiell-info/
https://www.skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-information/finansiell-info/

KONTAKTUPPGIFTER

Utgivare

Skandiabanken Aktiebolag (publ)
Lindhagensgatan 86
SE-106 55 Stockholm
Tel. 08-788 10 00
www.skandia.se

Ledarbank
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm
Tel. 0771-62 10 00
www.seb.se

Emissionsinstitut for kop och forséljning

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1

Box 7523

103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Stockholm 08-568 805 77
Nordea Bank Abp

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

www.nordeamarkets.com

Stockholm 08-407 90 85
08-407 91 11

08-407 92 03

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

www.seb.se

08-506 232 19
08-506 232 20

Stockholm

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Credit Sales 08-463 45 50
Swedbank AB (publ)

105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 50

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 191

SE-101 23 Stockholm
Tel. 08-402 90 00
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