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Skandia Fonders
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Vdr ambition

Skandia Fonder har ett langsiktigt forvaltningsuppdrag och var ambition &r att vara ett
foredéme inom hallbarhet. Vart mal ar att uppna en god avkastning och samtidigt agera
ansvarsfullt. Vi vet att vara kunder tycker att hallbarhet ar viktigt i deras investeringar, vilket
okar var malmedvetenhet ytterligare till att investera i verksamheter som bidrar till l6sningar
pa samhallsutmaningar och klimatproblem. Var dvertygelse ar att langsiktigt sparkapital har
en viktig roll i omstallningen och behdvs for att l6sa de stora samhdllsutmaningar som vi har
framfor oss, saval pa hemmaplan som ute i varlden.

Var ambition ar att investera i bolag och andra emittenter som arbetar med vdsentliga
hallbarhetsfaktorer och som foljer relevanta hallbarhetsstandarder. Utifran var ambition och
vara mal med hallbara investeringar har vi formulerat ett antal stallningstaganden som
utvecklar Skandia Fonders syn pa olika materiella hallbarhetsfaktorer och vara forvantningar
pa de bolag och andra emittenter som vi investerar i. Arbetsmetoderna for att kunna uppna
vara mal ar att inom respektive investeringsstrategi vdlja in, vdlja bort och paverka
investeringar.

Fondernas hallbarhetsarbete bedrivs pd tva nivaer

Inom Skandia Fonder bedrivs arbetet med att fraimja miljorelaterade och sociala egenskaper
samt praxis for god styrning pa tva nivaer - pa en grundldggande niva i fonder som investerar
ansvarsfullt och pa en utdkad niva i fonder med hallbarhetsfokus.

e Fonder som investerar ansvarsfullt: Denna kategori av fonder beaktar miljorelaterade
och sociala egenskaper vid val av investeringar till fonderna. Det innebar att fonderna
till viss del vdljer in investeringar som bidrar till positiva effekter for hallbarhet, men
det dr inte en avgdrande faktor.

Dessa fonder valjer bort investeringar som avviker fran internationella
hallbarhetsrelaterade normer och som efter dialog inte visar sig villiga att forbattras.
Fonderna valjer aven bort investeringar inom kontroversiella vapen, tobak, cannabis
och kolutvinning.

e Fonder med hallbarhetsfokus: | dessa fonder har hallbarhet ett stérre fokus och de
investerar foretrddelsevis i bolag och verksamheter som arbetar systematiskt och
proaktivt med aspekter som paverkar miljo, manniska och samhalle. Fonder med
hallbarhetsfokus stravar aven efter att ha en storre andel “hallbara investeringar” enligt
definitionen i EU-férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, i forhallande till
fonder som investerar ansvarsfullt.

Utdver exkluderingarna pa basniva som géller for alla vara fonder véljer de
hallbarhetsfokuserade fonderna dven bort bolag och verksamheter som inte agerar i
linje med internationella hallbarhetsrelaterade normer, samt verksamheter inom
konventionella vapen och militdr utrustning samt inom fossila branslen (definierat som
olja, gas och kol).



Metod for att vdlja bort

Vi valjer bort bolag som inte vidtar tillrackliga atgarder for att

hantera sina hallbarhetsrisker

Vi vill sdkerstélla att vara fonders investeringar fraimjar den globala utvecklingen mot ett mer
hallbart samhalle. Darfor tror vi pa att investera i bolag som hanterar sina hallbarhetsrisker,
samt att paverka eller vdlja bort de som inte gor det. Vi forvantar oss att bolagen vi investerar i
efterlever internationella normer och konventioner. Var hallbarhetsfilosofi utgar ifran att alla
bolag fonderna investerar i, ska agera ansvarsfullt och strdva efter att hantera potentiella
negativa konsekvenser inom sin verksamhet. Bolag som styrs och utvecklas sa att vasentliga
hallbarhetsrisker adresseras proaktivt och/eller vars produkterbjudande gynnas av
strukturella hallbarhetstrender bor vara battre rustade att moéta hallbarhetsrisker som skulle
kunna paverka dess finansiella stdllning negativt.

Om det visar sig att ett bolag vi investerar i inte efterlever internationella normer och
konventioner forsoker vi i forsta hand att paverka. Var huvudstrategi dr att vara kvar som dgare
och férsdka paverka bolaget i en mer hallbar riktning, det vill sdga att i dialog med bolaget
paverka det till att férbattra sitt forebyggande arbete med miljo, sociala aspekter och
affarsetik. Om det inte sker nagon forbattring inom en rimlig tid, eller att bolaget inte visar vilja
till att forbattras, sdljer vi investeringarna till dess att bolaget utfort tillrackliga atgarder.

Fonderna véljer aven bort investeringar inom sdrskilda branscher och sektorer. Dessa viljs bort
eftersom vi anser att de har en affarsidé som inte ligger i linje med en hallbar utveckling.
Beslutet att valja bort dessa typer av investeringar bidrar till hanteringen av finansiella
hallbarhetsrisker som dr relaterade till dessa branschers verksamheter.

Skandia Fonder vill aven att de lander vi investerar i bidrar till en hallbar utveckling. Darfor
investerar vi inte i statsobligationer utfardade av stater som inte ansluter sig till grundldggande
demokratiska principer, som systematiskt och allvarligt kranker manskliga rattigheter eller dar
korruptionen dr utbredd pa en central niva. Hallbarhetsanalysen av lander vagleds av
beddmningar fran utvalda officiella kéllor, daribland Regeringskansliets sanktionslista och
varldsbankens Worldwide Governance Indicators.

Sa fungerar det i praktiken

Minst tva ganger per ar gar vara hallbarhetsanalytiker igenom alla bolag som ingar i MSCI All
Country World Index samt i det svenska indexet SIXPRX och identifierar bolag med bland annat
kontroversiell verksamhet, brott mot internationella normer eller verksamhet inom ohallbara
branscher, enligt Skandia Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Bolag som anses bryta
mot vara exkluderingskriterier utesluts fran fondernas investeringsunivers, vilket innebar att de
inte kan inga i vara fonder.

Vid bolagsincidenter kan vara hallbarhetsanalytiker utféra ytterligare analys som underlag for
beslut av om exkludering. Exempel pa bolagsincidenter ar arbetsmiljoolyckor, miljobrott, brott
mot manskliga rattigheter etc.

Ett bolag kan tas bort fran exkluderingslistan nar en uppdaterad hallbarhetsanalys av ett bolag
visar pa att bolaget vidtagit tillrackliga atgarder och gjort en positiv forflyttning. Ett annat
exempel ar om ett bolag har avvecklat eller salt den del av bolaget som ansetts vara ohallbar. |
sadana fall blir det mojligt for fonderna att investera i dessa bolag.



Vad vi valjer bort - exkluderingskriterier

Vara stallningstaganden

Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar ligger till grund fér hur vi analyserar,
varderar och hanterar hallbarhetsrisker i investeringar samt investeringarnas potentiellt
negativa konsekvenser for olika hallbarhetsfaktorer. | Skandias stéllningstaganden
vidareutvecklar vi var syn, vara forvantningar pa bolag, samt vara egna ataganden, bade pa
overgripande niva och i olika sakfragor. Policyn och stéllningstagandena skapar tillsammans
ett ramverk som beskriver var uppfattning om vad som kdnnetecknar ett ansvarsfullt
foretagande.

Vara stdllningstaganden grundar sig i internationella normer sdsom FN:s deklaration om de
manskliga rattigheterna, ILO:s grundlaggande konventioner om manskliga rattigheter i
arbetslivet, Rio-deklarationen om miljé och utveckling samt FN:s konvention mot korruption.

Vi tar stdllning i foljande specifika fragor:

e Milj6 och klimat e Kommersiell spelverksamhet
e Mainskliga rattigheter e FOrsvarsindustri
e Arbetsvillkor e Statsobligationer
o Affarsetik e Karnkraft
e Ravaror med hog avskogningsrisk e Kryptovalutor
e Fossila branslen e Antimikrobiell resistens
e Alkohol e Djurskydd
e Cannabis e Pornografi
e Tobak e Artificiell Intelligens
Lds mer om Vara stillningstaganden

Sammanstillning av exkluderingskriterier

Som investerare ar stdllningstagandena vagledande i vart arbete med att vdlja bort
investeringar. Har foljer en enkel tabell 6ver vara exkluderingskriterier for de tva
hallbarhetsnivaerna ansvarsfulla och hallbarhetsfokuserade fonder.

Typ av exkludering Ansvarsfulla Hallbarhets-
fokuserade

Tobak, produktion

Cannabis, produktion och distribution

Kontroversiella vapen, produktion och utveckling X

Konventionella vapen, produktion och utveckling

Kol for energidandamal, samt vissa andra fossila energibolag* X

XX [X [X [X[X

Samtliga fossila bréanslen (olja, gas och kol), utvinning, raffinering,
kraftgenerering

Kryptovalutor

Statsobligationer**

Normbrott, bolag utan forbattringsvilja

X | X [ X | X

Normbrott, bolag utan forbattringsatgarder



https://www.skandia.se/4a4eb8/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia-stallningstaganden.pdf

Ansvarsfulla fonder - grundlaggande niva
Fonder som investerar ansvarsfullt vdljer bort investeringar och exkluderar pa en
grundlaggande niva. Dessa fonder f6ljer Skandias klimatkriterier.

Tobak

Med anledning av de negativa hélsoeffekterna som dr relaterade till tobak vdljer vi bort bolag
som producerar tobak. Skandia dr en av de grundande medlemmarna till internationella
Tobacco-Free Finance Pledge.

Cannabis

Vi vdljer bort bolag vars omsdttning till fem procent eller mer kommer fran produktion eller
distribution av cannabis for rekreationsanvandning. Vi har en restriktiv hallning till bolag
involverade i cannabis for medicinskt bruk. Vart stéllningstagande grundar sig i att
cannabisanvandning riskerar att leda till missbruk eller beroende med negativa halsoeffekter
som foljd.

Kontroversiella vapen

Vi vdljer bort bolag som utvecklar, producerar, underhaller eller distribuerar komponenter eller
system specifikt utvecklade for karnvapen, klustervapen, landminor, kemiska eller biologiska
vapen, i enlighet med respektive FN-konvention for dessa produktgrupper.

*Fossila bréanslen

Skandia Fonder investerar inte i bolag vars omsattning till fem procent eller mer kommer fran
utvinning av kol for energidndamal. Skandia Fonders malsattning ar att successivt dven minska
exponeringen mot bolag som utvinner olja och gas, samt kraftproducenter med en hog andel
fossila branslen i sin energimix. Vi véljer da successivt bort bolag som inte visar tillracklig vilja
eller formaga att stdlla om sin verksamhet i linje med Parisavtalets mal.

Kryptovalutor

Pa grund av hog hallbarhetsrisk exkluderas vissa bolag med verksamhet inom kryptovaluta. De
framsta hallbarhetsriskerna férknippade med kryptovalutor ar att de ar mycket volatila och
saknar konsumentskydd eftersom de ar oreglerade. Dessutom férekommer kryptovalutor i
manga investeringsbedragerier samt dr en 6kand metod for att tvatta pengar och finansiera
terrorism. Brytning av kryptovalutor &r mycket energiintensivt da det kraver stor mangd
processorkraft.

Internationella normer

Vi vdljer bort bolag som kranker internationella normer, exempelvis UN Global Compact och
OECD’s riktlinjer fér multinationella foretag och som har allvarliga brister i sin hantering av
miljo, sociala aspekter, affarsetik eller bolagsstyrning, i del fall bolagen inte beddms visa
tillracklig vilja eller férmaga att utveckla sitt hallbarhetsarbete och dirmed atgarda bristerna.

**Statsobligationer

Vi vill att de lander vi investerar i via statsobligationer bidrar till en hallbar utveckling. Vi
investerar inte i statsobligationer utfardade av stater som inte ansluter sig till grundldggande
demokratiska principer, som systematiskt och allvarligt kranker manskliga rattigheter eller dar
korruptionen dr utbredd pa en central niva.



Fonder med hallbarhetsfokus - utékad niva

Fonder med hallbarhetsfokus stravar dven efter att ha en st6rre andel hallbara investeringar.
Det betyder att fonderna exkluderar bolag pa en utékad niva. Utéver exkluderingarna pa den
grundlaggande nivan som beskrivs ovan har vara hallbarhetsfokuserade fonder ytterligare
exkluderingskriterier. Dessa fonder ar fossilfria.

Konventionella vapen

Bolag vars omsattning till fem procent eller mer kommer fran produktion eller utveckling av
konventionella vapen samt bolag vars omsattning till 25 procent eller mer kommer fran
produktion eller utveckling av produkter/tjanster med militar tilldmpning.

Fossila branslen

Bolag vars omséttning till fem procent eller mer kommer fran utvinning, raffinering eller
kraftgenerering av fossila branslen (definierat som kol, olja, gas) samt bolag vars omséttning
till 50 procent eller mer kommer fran stddjande teknologi och tjanster till utvinning av fossila
branslen.

Avvikelse fran uteslutna investeringar for fossila brénslen kan accepteras om ett bolag
uppfyller vara kriterier for omstéllningsbolag. Med omstéllningsbolag avses att bolaget har ett
tydligt syfte i linje med mal om en genomsnittlig global uppvarmning pa hogst 1,5 grader, att
bolagets energimix bestar till stor del av fornybara kéllor eller att koldioxidintensiteten ar i linje
med Parisavtalets klimatscenarier. Idag ar endast ett bolag aktivt klassat som
omstallningsbolag.

Internationella normer
Fonderna vdljer aven bort bolag som inte bedoms agera i linje med internationella normer eller
inte hanterar sina viktigaste hallbarhetsrisker pa ett tillrdckligt bra satt, utan dréjsmal.

Slutord
Pa Skandia Fonders webbplats www.skandia.se/fonder och dess undersida Hallbart sparande:

Fondforvaltning hittar du mer information om ansvarsfulla investeringar samt dokument som
handlar om hallbarhet. Dar finns aven en aktuell lista 6ver exkluderade bolag och stater.


http://www.skandia.se/fonder
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/hallbart-sparande/fondforvaltning/
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/hallbart-sparande/fondforvaltning/

