Skandia Fonders
Investeringsstrategi
for att valja in

Februari 2025




Skandia Fonders
investeringsstrategi for att valja in

Vdar ambition

Skandia Fonder har ett langsiktigt forvaltningsuppdrag och var ambition dr att vara ett
foredome inom hallbarhet. Vart mal ar att uppna en god avkastning och samtidigt agera
ansvarsfullt. Vi vet att vara kunder tycker att hallbarhet &r viktigt i deras investeringar, vilket
okar var malmedvetenhet ytterligare till att investera i verksamheter som bidrar till l6sningar
pa samhdllsutmaningar och klimatproblem. Var dvertygelse ar att langsiktigt sparkapital har
en viktig roll i omstéllningen och behdvs for att l6sa de stora samhdllsutmaningar som vi har
framfor oss, savdl pa hemmaplan som ute i vdrlden.

Var ambition ar att investera i bolag och andra emittenter som arbetar med vdsentliga
hallbarhetsfaktorer och som foljer relevanta hallbarhetsstandarder. Utifran var ambition och
vara mal med hallbara investeringar har vi formulerat ett antal stdllningstaganden som
utvecklar Skandia Fonders syn pa olika hallbarhetsfaktorer och vara férvantningar pa de bolag
och andra emittenter som vi investerar i. Arbetsmetoderna for att uppna vara mal ar att inom
respektive investeringsstrategi vdlja in, vdlja bort och paverka investeringar.

Fondernas hallbarhetsarbete bedrivs pd tva nivaer

Inom Skandia Fonder bedrivs arbetet med att framja miljorelaterade och sociala egenskaper
samt praxis for god styrning pa tva nivaer - pa en grundlaggande niva i fonder som investerar
ansvarsfullt och pa en utékad niva i fonder med hallbarhetsfokus.

e Fonder som investerar ansvarsfullt: Denna kategori av fonder beaktar miljorelaterade
och sociala egenskaper vid val av investeringar till fonderna. Det innebar att fonderna
till viss del vdljer in investeringar som bidrar till positiva effekter for hallbarhet, men
det dr inte en avgdrande faktor.

Dessa fonder valjer bort investeringar som avviker fran internationella
hallbarhetsrelaterade normer och som efter dialog inte visar sig villiga att forbattras.
Fonderna valjer aven bort investeringar inom kontroversiella vapen, tobak, cannabis
och kolutvinning.

e Fonder med hallbarhetsfokus: | dessa fonder har hallbarhet ett stérre fokus och de
investerar foretrddelsevis i bolag och verksamheter som arbetar systematiskt och
proaktivt med aspekter som paverkar miljo, manniska och samhalle. Fonder med
hallbarhetsfokus stravar dven efter att ha en storre andel "hallbara investeringar” enligt
definitionen i EU-férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, i forhallande till
fonder som investerar ansvarsfullt.

Utdver exkluderingarna pa basniva som géller for alla vara fonder véljer de
hallbarhetsfokuserade fonderna dven bort bolag och verksamheter som inte agerar i
linje med internationella hallbarhetsrelaterade normer, samt verksamheter inom
konventionella vapen och militdr utrustning samt inom fossila branslen (definierat som
olja, gas och kol).



Metod for att vdlja in

Vi vdljer in investeringar som bidrar till positiva effekter for
hallbarhet

Var hallbarhetsfilosofi utgdr ifrdn synen att langsiktigt god avkastning frdmjas genom att aktivt
valja in investeringar som pa olika satt bidrar till en hallbar utveckling. Utgangspunkten ar att
alla bolag och andra verksamheter vi investerar i, oavsett placeringstillgang, ska agera
ansvarsfullt och strdva efter att hantera potentiella negativa konsekvenser inom sin
verksamhet.

Vi premierar investeringar som pa ett effektivt och vdrdeskapande sitt integrerar
miljomassiga, sociala och affarsetiska faktorer i sin verksamhet, samt affirsmodeller som
framjar en hallbar utveckling. Detta géller sarskilt bolag och emittenter som bidrar till en
klimatomstallning i linje med Parisavtalet. Skandia Fonders klimatanalys bygger tva perspektiv:
A ena sidan bolag och emittenters férmaga att stilla om, & andra sidan deras vilja att
klimatanpassa sina verksamheter. Sammantaget ger dessa punkter en bild av bolag och
emittenters beredskap och attityder i forhallande till den globala klimatomstéllningen.

Alla investeringar genomgar en hallbarhetsanalys som fondforvaltaren har tillgang till och
integrerar i sin process. Analysen anpassas efter respektive fonds tillgangsslag och hdnsyn tas
till de hallbarhetsrisker som dr materiella for det aktuella investeringsobjektets verksamhet.
Bolag som styrs och utvecklas sa att vasentliga hallbarhetsrisker adresseras proaktivt eller
vars produkterbjudande gynnas av strukturella hallbarhetstrender bor vara battre rustade att
mota hallbarhetsrisker som annars skulle kunna paverka deras finansiella stadllning negativt.

Sa fungerar det i praktiken

Vi analyserar hallbarhetsnivan i fondernas samtliga investeringar och utgar fran tva
hallbarhetsdimensioner, Vad och Hur. Betygssattningen anvands som ett verktyg for att vdlja
in investeringar i fonderna.

Vad: | hallbarhetsdimensionen Vad analyseras i vilken utstrackning investeringens produkter
och tjanster bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal och till klimatomstéllning i linje med
Parisavtalet. Varje investering far ett betyg mellan 1 och 4, dar 1 ar det basta betyget. Sa har
ser betygskriterierna ut:

1 - Foredome. Stor del/hela produkterbjudandet bedoms bidra till l6sningar for en battre
miljo, hdlsa, samhdlle.

2 - Bra. Delar av produkterbjudandet bedéms bidra till lésningar for en battre miljo, halsa,
samhille.

3 - OK. Ingen eller svag koppling till miljo, halsa, samhille.

4 - Undviks. Produkt/tjanst belastar miljo, hdlsa, samhdlle.

Hur: | hdllbarhetsdimensionen hur analyseras i vilken utstrackning investeringen hanterar sina
hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter i sin verksamhet. Analysen beaktar de risker och
mojligheter som ar vdsentliga for respektive investerings branschtillhdrighet. Varje investering
far ett betyg mellan 1 och 4, dar 1 ar det basta betyget. S& har ser betygskriterierna ut:



1 - Féredéme. Har ett vdlutvecklat hallbarhetsramverk, inklusive mal och resultatuppféljning,
har identifierat sina viktigaste hallbarhetsfragor och arbetar proaktivt med dessa.
Investeringen ska kunna visa pa positiva resultat och ha en trovardig och informativ
rapportering samt driva hallbarhetsutvecklingen i branschen.

2 - Bra. Har ett utvecklat hallbarhetsramverk pa plats, har identifierat sina viktigaste
hallbarhetsfragor och arbetar aktivt med dessa.

3 - OK. Har ett adekvat hallbarhetsarbete i linje med etablerade ramverk och regelverk.

4 - Undviks. Har brister i hallbarhetsarbetet pa en eller flera viktiga punkter.

Vad vi valjer in - inkluderingskriterier

Fondftrvaltarna arbetar med hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker som en del av
investeringsprocessen. Det innebdr att de samlat analyserar finansiella faktorer och
hallbarhetsaspekter infor val av investeringar till fonderna.

Vara fondforvaltare har tillgang till hallbarhetsanalys pa samtliga investeringar i sina respektive
univers. Fonderna framjar miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat), sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling) och praxis fér god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

Ansvarsfulla fonder - grundlaggande niva

I vara ansvarsfullt forvaltade fonder beaktar forvaltarna miljorelaterade och sociala egenskaper
vid val av investeringar till fonderna. Det innebdr att fonderna vdljer in investeringar som bidrar
till positiva effekter for hallbarhet, men det dr inte en avgdrande faktor. Darmed har dessa
fonder en relativt ldg miniminiva Hallbara investeringar, mellan 10 och 15 procent.

Fonder med hallbarhetsfokus - utokad niva

I dessa fonder har hallbarhet ett stérre fokus och de investerar féretradelsevis i bolag och
verksamheter som arbetar systematiskt och proaktivt med aspekter som paverkar miljo,
manniska och samhdlle. Fonder med hallbarhetsfokus stravar dven efter att ha en st6rre andel
Hallbara investeringar, i forhallande till fonder som investerar ansvarsfullt. Dessa fonder har
relativt héga miniminivaer for Hallbara investeringar, mellan 25 och 35 procent.

N&r férvaltarna vljer in investeringar till de hallbarhetsfokuserade fonderna séker de bolag
och verksamheter som:

e har produkter eller tjanster vars syfte dr att bidra med l6sningar pa miljomassiga eller
sociala behov, sdsom minskade utsldpp av vaxthusgaser, cirkulara materialfléden,
vattenhushallning, hallbart jord- och skogsbruk, halsa, utbildning och minskad fattigdom
("lésningsinvesteringar™)

e har produkter eller tjanster som till viss del bidrar med l6sningar pa ovanstaende behov

e arbetar systematiskt med vasentliga hallbarhetsfragor inom ramen for sin egen
verksamhet och ddrigenom uppnar minskad klimatpaverkan, en effektiv anvandning av
resurser och forbattrade villkor for anstéllda, leverantdrer och lokalsamhdllen

e finns i sektorer som traditionellt har haft en betydande milj6- och klimatpaverkan, men
som stdller om sin verksamhet och kan visa pa tydliga och positiva resultat till foljd av
denna omstéllning.



Skandias Hallbarhetspyramid mater andelen Hallbara investeringar

Alla vara fonder framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Varje fond har en miniminiva
for andelen Hallbara investeringar, som forvaltarna har att forhalla sig till. Minimiandelen for
varje fond har vi satt enligt var definition av SFDR, EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar.

For att kunna méata och redovisa en fonds hallbarhetsniva anvander vi Skandias
Hallbarhetspyramid. Efter att varje enskilt innehav analyserats utifran Vad/Hur-metoden, visar
hallbarhetsbetyget om innehavet klassificeras som ansvarsfull, hallbar eller en
losningsinvestering. Hallbara investeringar plus lGsningsinvesteringar utgor en fonds Hallbara
investeringar.

Skandias férklaringsmodell, Regelverkens
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Tack vare Hallbarhetspyramiden, som matmetod, kan vi utlova en viss minimiandel Hallbara
investeringar i respektive fond. Detta finns inskrivet i respektive fonds informationsbroschyr
och foljs sedan upp nér aret dr slut och redovisas i fondernas arsberattelser.

Andelen Hallbara investeringar

| tabellen anges utfallet Hallbara investeringar enligt var definition av SFDR, EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar. Tank pa att definitionen av vad som ar hallbart kan andras
over tid i takt med att regelverk och branschpraxis utvecklas.

Hallbarhetsnivan i respektive fond foljs upp kvartalsvis for att sakerstdlla att den Overstiger den
angivna miniminivan. | tilldgg foljs dessa hallbarhetsnivaer upp och rapporteras arsvis i
fondernas arsberdattelser.



Fondtyp Fondnamn ::ZLTF l2.l(t)f2a;l Niva

Ideella fonder Skandia Cancerfonden 35% 79 % Hallbarhetsfokus
Ideella fonder Skandia Idéer for Livet 35 % 80 % Hallbarhetsfokus
Ideella fonder Skandia Varldsnaturfonden 35 % 79 % Hallbarhetsfokus
Aktiefond - aktiv forvaltning Skandia Vérlden Sverige 35% 78 % Hallbarhetsfokus
Aktiefond - aktiv férvaltning Skandia USA 25 % 57 % Hallbarhetsfokus
Aktiefond - aktiv férvaltning Skandia Norden 15 % 65 % Ansvarsfull
Aktiefond - aktiv férvaltning Skandia Smabolag Sverige 15 % 57 % Ansvarsfull
Aktiefond - aktiv forvaltning Skandia Time Global 15 % 45 % Ansvarsfull
Aktiefond - aktiv forvaltning Skandia Vérlden 15 % 45 % Ansvarsfull
Aktiefond - aktiv forvaltning Skandia Asien 10 % 21 % Ansvarsfull
Aktiefond - indexndra forvaltning Skandia Sverige Exponering 35% 80 % Hallbarhetsfokus
Aktiefond - indexndra forvaltning Skandia Europa Exponering 30 % 61% Hallbarhetsfokus
Aktiefond - indexndra férvaltning Skandia Global Exponering 95 % 49 % Hallbarhetsfokus
Aktiefond - indexndra forvaltning Skandia Nordamerika Exponering 25 % 48 % Hallbarhetsfokus
Aktiefond - indexndra forvaltning Skandia Japan Exponering 15 % 28 % Hallbarhetsfokus
Blandfond - indexnéra forvaltning Skandia Mix 30 Exponering 30 % 62 % Hallbarhetsfokus
Blandfond - indexndra férvaltning Skandia Mix 60 Exponering 30 % 61 % Hallbarhetsfokus
Blandfond - indexndra férvaltning Skandia Mix 100 Exponering 30 % 62 % Hallbarhetsfokus
Blandfond - aktiv forvaltning Skandia Balanserad 15 % 52 % Ansvarsfull
Blandfond - aktiv forvaltning Skandia Forsiktig 15 % 53 % Ansvarsfull
Réantefond - aktiv forvaltning Skandia Foretagsobligation 30 % 78 % Hallbarhetsfokus
Réantefond - aktiv forvaltning Skandia Obligationsfond 30 % 64 % Hallbarhetsfokus
Rantefond - aktiv forvaltning Skandia Kortrantefond 15 % 53 % Ansvarsfull

Slutord

P& Skandia Fonders webbplats www.skandia.se/fonder och dess undersida Hallbart sparande:

Fondforvaltning hittar du mer information om ansvarsfulla investeringar samt dokument som
handlar om hallbarhet. Dar finns aven en aktuell lista 6ver exkluderade bolag och stater.



http://www.skandia.se/fonder
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/hallbart-sparande/fondforvaltning/
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/hallbart-sparande/fondforvaltning/

