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Om Skandia

Skandia ar ett av Sveriges ledande livbolag.
Vi erbjuder sparande med garanti, fondsparande, forsakringar for
halsa och trygghet, banktjanster och radgivning.

Med en stark tradition av produktutveckling och samhalls-
engagemang har vi i 6ver 160 ar arbetat med att forebygga och
forutse risker. P4 sa satt har vi kunnat ge manniskor ekonomisk
trygghet i livets olika skeden.

Vi har 2 miljoner kunder i Sverige och Danmark, ett forvaltat kapital
pa drygt 600 miljarder kronor och cirka 2 500 medarbetare.

Begreppet "Tank Langre” genomsyrar hela var verksamhet.

FOr oss innebdr det att vi hjalper vara kunder att ta beslut har och nu
- for ett tryggt och rikt liv pa sikt. Vi har ocksa ett storre perspektiv
an sa. Genom att verka i skarningspunkten mellan naringsliv och
samhadlle bidrar vi till ett mer hallbart samhalle, samtidigt som vi
skapar varde for kunderna.
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6 3 3 miljarder kronor

Forvaltat kapital per juni 2017

172,

Solvensgrad per juni 2017

2 3 miljarder kronor

Inbetalda premier per juni 2017




Traditionell forvaltning @

Att spara med garanti ar ett tryggt och
enkelt alternativ som innebdr att Skandia
forvaltar pengarna och ger en garanti om
framtida utbetalning. Skandias moder-
bolag ar ett 6msesidigt bolag, vilket
bland annat innebar att vi 4gs av vara
kunder som sparar i den kollektiva spar-
formen traditionell forvaltning. Alla
sparares pengar placeras i samma port-
folj och forsakringstagarna delar pa
overskottet. Spararen dr garanterad ett
visst belopp nér forsdkringen betalas ut.

3,4

Totalavkastning inom traditionell
forvaltning i Sverige under forsta
halvaret 2017

IZ’/o

Aterbéringsranta fran 1januari 2017
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Hilsa och trygghet @

Skandia erbjuder ekonomisk trygghet
vid olycka, sjukdom eller dédsfall
genom sjuk-, olycksfalls- eller livforsak-
ringar. For vara foretagskunder och
deras anstallda har vi ocksa verktyg for
att tidigt fanga upp ohalsa. Pa sa sdtt
kan vi bidra till att undvika sjukskriv-
ningar och kostnader som uppstar.

+26..

Okad nyférsiljning inom privatvards-
och gruppforsakringsverksamheten
(jamfort med motsvarande period féregaende ar)

790 980

Antal forsakringskontrakt inom
privatvards- och gruppforsakrings-
verksamheten

Fondsparande @

Skandia erbjuder fond- och depafdrvalt-
ning inom bade bank- och férsakrings-
l6sningar. Fonderbjudandet bygger pa
att det ska vara enkelt att placera i
fonder av god kvalitet och med ett brett
utbud, anpassat till vara kunders olika
behov. Det gar att spara i fonder med
eller utan forsdkring bade till tjanste-
pension och ett privat sparande.

5,1..

Genomsnittlig vardedkning inom
fond- och depafdrsakring i Sverige
under forsta halvaret 2017

+35..

Okad nyforsiljning inom fond-
och depaforsdkring i Sverige
(jamfort med motsvarande period féregaende ar)

Banktjanster U&

Skandias bank &r en fullsortimentsbank
som vander sig till privatmarknaden. Var
internetbank fungerar precis som en
vanlig bank - den enda skillnaden ar att
vi inte har nagra bankkontor. Vardags-
ekonomin skéter vara kunder med hjalp
av vara internettjanster eller med var
prisbeldnta app.

1 353%

Snittranta bolan 3-man juni 2017

5 8 miljarder kronor

Utlaning till allménheten inkl riksgalden
per juni 2017



Ekonomisk oversikt

Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt med organisationsnummer 516406-09438,
avger harmed delarsrapport for perioden den 1januari 2017 - 30 juni 2017.

Organisation och verksamhet

Skandia bedriver traditionell livforsdkrings-, fondfor- Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen
sakrings-och skadeftrsakringsverksamhet i Sverige

och Danmark samt bankverksamhet i Sverige. | kon-

cernen ingar dven bland annat ett fastighetsbolag, Forsakringstagarna
ett fondbolag och ett kapitalférvaltningsbolag.

Detta ger Skandia unika forutsattningar att skapa

relevanta och prisvdrda erbjudanden kring trygghet, Livforséikringsbolaget
sparande och hdlsa. Skandia, 5msesidigt

Skandias moderbolag (Skandias livbolag) ar ett
Omsesidigt bolag vilket innebdr att allt verskott |
gar till bolagets forsakringstagare i enlighet med

- K N L. ) Skandia Fastigheter Forsékringsaktie- Skandia Ovriga
skdlighets- och kontributionsprinciperna. Samtliga Holding AB bolaget Skandia (publ) Danmark? bolag?
dotterbolag ar heldgda och far dela ut vinst. |
Visentliga hiandelser under aret |
Aterb,armgs,ranta . Y Skandia- Skandia Ovriga
Den 1januari 2017 héjdes den ordinarie aterbarings- banken AB (publ) Fonder AB bolag?

rantan pa kundernas traditionellt férvaltade forsak-
ringskapital fran 5 procent till 7 procent.
Y] Danmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia A/S samt

Skandias bolagsstimma Skandia Link Livsforsikring A/S. .
vid Skandi di ie bol t3 den 4 . 2| dvriga bolag ingar Skandia Forséljning AB (i likvidation), Skandia Investment Management
! andias ordinarie bolagsstamma den 4 maj om- AB, Skandia Operations Center UAB, Skandikon Operations Center UAB, Skandia Brands AB,

valdes Skandias styrelse och Hans-Erik Andersson Skandikon Administration AB samt Skandikon Pensionsadministration AB. Darutdver dger Liv-
omvaldes som styrelseordfﬁrande. forsakringsbolaget Skandia, msesidigt, tillsammans med Skandia Fonder AB aktier i Thule
Fund SA, SICAV-SIF.
9 vriga bolag som Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ) dger avser Skandia Capital AB och
Vid bolagsstimman tilltrddde de under varen in- Skandia Informationsteknologi AB.

valda ledaméterna till fullmidktige; Anne Ludvigson
och Alexander Wong vilka ersatte Stefan Johnsson
och Stefan Folster.

Protokoll fran bolagsstdmman finns pa skandia.se/
stamma.
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Fordndringar i koncernledningen

Under varen har Anna Grénlund Krantz tilltratt
tjdnsten som chef for Strategisk kommunikation och
Pia Marions har tilltrétt tjansten som CFO. Bada rap-
porterar till koncernchef Frans Lindeléw och ingar i
koncernledningen.

Nya regelverk

Bade pa EU-niva och nationellt fortsdtter strommen
av nya regelverk inom bade bank- och forsakrings-
verksamhet. Ett vaxande problem &r att lagstiftning-
ens slutliga utformning ofta tillkdnnages i ett mycket
sent skede vilket ger begréansad tid for implemente-
ring. Tva av dessa nya regelverk dr MIFID 2 och IDD
som géller radgivning och forsakringsformedling.
Regelverken forvantas trada i kraft under borjan av
2018. Regelverken har fokus pa investerarskydd och
marknadsstruktur och innehaller regler om provi-
sioner, transparens och information till kund. De

nya bestimmelserna paverkar Skandia pa flera sitt.
Bland annat berdrs hur Skandia tar fram produk-

ter och foljer upp distributionen, redovisar vilka
kostnader och avgifter som tas ut samt hur Skandia
hanterar olika former av rapportering till berérda
parter, sasom myndigheter och kunder.

Genom den sa kallade PRIIPs-forordningen tillkom-
mer krav pa faktablad for sa kallade forsakrings-
baserade investeringsprodukter, vilket for Skandias
rakning innebdr att faktablad ska produceras for
samtliga kapitalforsakringar oavsett forvaltnings-
form. Forordningen trader ikraft den 31 december
2017. Det finns dnnu betydande oklarheter kring
hur faktabladen ska utformas, inte minst ifraga om
férsakringar med depéafdrvaltning.

Dataskyddsférordningen dr en modernisering av
dataskyddsdirektivet som antogs 1995 och som
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implementerats i svensk ratt genom personupp-
giftslagen (PuL). Den nya forordningen trader ikraft

i maj 2018 och syftar till att stdrka och skapa mer
enhetligt dataskydd for personer inom EU. Skandia
arbetar med att sdkerstélla formagan att kunna
uppfylla de nya kraven och de utokade rattigheterna
for kunden. Ett forslag som aviserats av regeringen
under aret och som kommer kunna paverka bland
annat Skandias distribution ar inférandet av for-
mansbeskattning av privat sjukvardsforsakring.
Formansbeskattningen kommer alltsa innebéra en
férdyring for de cirka en halv miljon anstéllda som
har forsakringen. Enligt planerna ska forslaget trada
ikraft den 1juli 2018.

Koncernen

Koncernens resultat fore skatt uppgick for perioden
till 17 433 (-3 680) MSEK. Det finns flera bidragande
orsaker till det forbattrade resultatet som fordandring
av forsakringstekniska avsattningar, 6kad premie-
inkomst samt en forbattrad kapitalavkastning.

Storst paverkan kommer fran forandringen av de
forsakringstekniska avsdttningarna. Avsadttningarna
ska tdcka framtida ersattningar till férsakrings-
tagarna, Skandias kunder. Avsattningens storlek
berdknas utifran en stor mangd antaganden om
exempelvis livsldngd, rdanteutveckling och avkast-
ning. Sedan arsskiftet har Skandia haft ett positivt
nettokundkassafléde inom den traditionella forvalt-
ningen, detta innebar att vi maste 6ka vara avsatt-
ningar. Effekten av det goda kundkassaflédet har
dock delvis motverkats av att diskonteringsrantan
samtidigt 6kat. Forstarkningen av avsattningen har
paverkat koncernens resultat med -1 944 (-15 580)
MSEK. Den stora skillnaden mot féregdende ar beror
pa att marknadsrédntorna i ar 6kat nagot till skillnad
fran foregaende ar da rantorna foll mycket under

det forsta halvaret, réntans effekt pa livforsakrings-
avsdttningarna uppgick till 2 557 (-14 987) MSEK.

Skandia har under det forsta halvaret 2017 kraftigt
Okat forsdljningen inom sparforsakring jamfort

med forsta halvaret 2016. Uppgangen, som skett
inom bade tjanstepensions- och privataffaren, kan
bland annat hdnforas till den hoga aterbarings-
rantan. Ut6ver detta méarks dven att Skandias starka
erbjudande inom fondférsakring lockar allt fler bade
tjidnstepensions- och privatkunder - ndgot som
ocksa marks i form av 6kande marknadsandelar

pa nyteckningsmarknaden for fondforsakring. Den
starka forsdljningen har bidragit till att koncernens
premieinkomst under férsta halvaret 6kat med ca 30
procent. Periodens premieinkomst uppgick till 13103
(10 070) MSEK.

Driftskostnaderna inom forsakringsverksamheten
Okade jamfért med samma period féregaende ar och
uppgick till -1 629 (-1 441) MSEK. Okningen forklaras
delvis av hogre forsaljningskostnader kopplat till den
Okade forsaljningen men foregaende ars kostnader
var aven positivt paverkade av slutavrdkning med
Old Mutual i samband med forvarvet av Skandia
Brands AB.

Kapitalavkastningen har under forsta halvaret varit
god och bidrar till resultatet med 13 637 (9 821)
MSEK. Lds mer om periodens kapitalavkastning i
avsnittet nedan.

Skadeforsakringsverksamhetens tekniska resultat
uppgick for perioden till 45 (102) MSEK. Det for-
sdmrade resultatet beror i huvudsak pa dkade
skadeutbetalningar, framst inom privat sjukvards-
forsakring.

Ekonomisk &versikt



Det tekniska resultatet inom fond- och depaférsak-
ring ligger pa motsvarande niva som féregaende ar
och uppgick till 942 (943) MSEK.

Resultatet fore skatt i Skandias bankverksamhet
uppgick for det forsta halvaret till 119 (95) MSEK.
Intdkterna har 6kat med cirka 10 procent dér rante-
nettot star for majoriteten av Skningen och uppgick
till 398 (322) MSEK. Utlaning, inklusive utlaning till
Riksgdlden, har under aret 6kat med 1599 MSEK

till 58 332 (56 733) MSEK. Inom bolaneaffdren var en
avmattning i tillvaxt jamfort med rekordaret 2016 att
vinta. Aven med hinsyn till detta har tillvixten varit
nagot under férvantan, bland annat beroende pa en
skarp konkurrenssituation pa marknaden. Inlaningen
fran allmanheten har 6kat under aret och uppgick till
38126 (38 008) MSEK.

Resultat per verksamhetomrade
2017
jan - jun

2016

MSEK jan - jun

Tekniskt resultat

Ovrig rorelsedrivande verksamhet 93 a4
. Ovngaposterl) s T
Resultat fore skatt 17433 -3680
B Rt
Periodens resultat 16042 -4743

Y Gvriga poster bestar i huvudsak av avskrivning avimmateriella
tillgangar.

Balansomslutningen i koncernen uppgick till 704 218
(677 702) MSEK. Placeringtillgangarna uppgick till
409 051 (397 122) MSEK och utgdr den storsta delen
av balansrédkningens tillgangssida. Placeringstill-
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gangarna inom fond- och depaférsakringsrorelsen
har 6kat med drygt 4 procent under perioden och
uppgick till 194 752 (186 406) MSEK.

Balansomslutning

MSEK

30jun 2017 31 dec 2016

ivforvaltning 425 560

412133

03 459
Bankverksamhet 66 784 61547
Ovrigrérelsedrivande verksamhet 553 563
Koncernens balansomslutning 704218 677702

Forvaltat kapital

MSEK 30jun 2017 31 dec 2016
Traditionell livférvaltning® 399603 385716
Fond- ochdepaforsiking 194752 186406
Fondsparandelnombankoch
fondbolag 31450 28477
Ovrigt forvaltatkapital®> 6741 6505
Totalt forvaltat kapital 632546 607 104

" Avser forvaltat kapital inom den traditionella livférvaltnings-
verksamheten i Sverige exkl. affarsstrategiska tillgangar samt
det férvaltade kapitalet i den danska traditionella livforsak-
ringsverksamheten.

% Placeringstillgangar for den l6pande verksamheten framst
inom fond- och depaférsékring.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick for perio-
den till 14 631 (-6 386) MSEK. De framsta orsakerna
till det forbattrade resultatet ar effekten fran for-
andringen av de forsakringstekniska avsattningarna
tillsammans med en 6kad premieinkomst och en
férbattrad kapitalavkastning.

Fordndringen av de forsakringstekniska avsattning-
arna paverkade moderbolagets resultat med -1856
MSEK vilket &r en betydligt mindre effekt jamfort
med foregaende ar da paverkan var -16 200 MSEK.

Ekonomisk &versikt

Foregdende ar paverkades avsdttningarna mycket
av att marknadsréntorna gick ned markant under
det forsta halvaret. | ar har rantan stigit nagot sedan
arsskiftet och resultateffekten av ranteuppgangen
uppgick till 2 520 (-14 969) MSEK.

Under 2016 dndrade Skandia vissa berdkningsanta-
ganden och berdkningsmetod for vardering av for-
sakringstekniska avsattningar i moderbolaget som
dven fatt paverkan pa solvenskapitalkravet. Andring-
arna dr under granskning av Finansinspektionen.

Moderbolagets premieinkomst uppgick for perioden
till 12 841 (9 864) MSEK. Den 6kade premieinkomsten
ar framst driven av den hdga aterbaringsrantan pa

7 procent som lett till ett stort inflode av framforallt
engangsbetald kapitalférsékring.

Kapitalavkastning

Forsta halvarets avkastning for den traditionella
portféljen uppgick till 3,4 procent. Den arliga
genomsnittliga totalavkastningen under femars-
perioden 2012 - 2017 (per juni) uppgick till 8,2
procent.

Néstan alla tillgangsslag har bidragit till den posi-
tiva avkastningen, realobligationer och ravaror
undantagna. De traditionella tillgangarna bidrog,
tack vare aktieplaceringarrna, med 2,2 procent till
forsta halvarets avkastning. Den aktiva forvaltningen
av portfoljen var lyckosam under arets forsta sex
manader och meravkastningen var 0,2 procent fram
till den sista juni.

De alternativa tillgangarna bidrog sammantaget
positivt till portfoljens avkastning med 1,3 procent
dér investeringar i private equity gav ett bidrag med
0,4 procent, ravaror bidrog negativt och infrastruk-
tur och krediter var svagt positiva. Aven Skandias



Totalavkastning, moderbolaget?

Marknadsvirde Totalavkastning (%)
30 jun 2017 31 dec 2016 6 man 12 man
Placeringstillgangar, netto MSEK % MSEK % jan-jun 2017 jan -dec 2016

196 87 136 590 33,5 0,2 1,2
o4 0 -0,7 74
30 4 10,4 73
69 0 74 165
44 9 75 124
40 0 40 189
o8 0 -3,0 13,3
o1 4 55  -06
e o o L
Totalt 415438 100 407655 100 3,4 8,2

" Totalavkastningstabellen dr uppréttad i enlighet med Svensk férsikrings rekommendationer. Se vidare Svensk forsikrings
"Totalavkastningstabell - Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.

2 Avser Skandias livbolags dotterbolag till verkligt virde exkluxive Skandia Fastigheter Holding AB.

direkta dgande i fastigheter via dotterbolaget Skan-
dia Fastigheter hade en fortsatt stark utveckling och
bidrog med 0,8 procent till totalavkastningen.

Kollektiv konsolideringsgrad och solvensgrad
Den kollektiva konsolideringsgraden i Skandias
livbolag uppgick den 30 juni 2017 till 111 procent

(1M procent vid arsskiftet). Den kollektiva konsoli-
deringsgraden visar, for forsdkringar med inslag av
sparande, vdrdet av tillgangar i férhallande till for-
sakringarnas forsakringskapital. Genom att anpassa
aterbdringsrantan, som férdelar kapitalavkastning-
en till kunderna, ar malsattningen for Skandias liv-
bolag att halla den kollektiva konsolideringsgraden
inom intervallet 95-115 procent. Mer om Skandias
konsolideringspolicy finns pa skandia.se.
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Solvensgraden ar ett matt pa vardet av tillgangarna
i forhallande till de garanterade utfastelserna till
forsdkringstagarna. Den uppgick till 172 procent per
30 juni 2017 (167 procent vid arsskiftet). Solvens-
graden baseras pa bolagets solvensbalansrakning,
som beskrivs ytterligare i Solvens- och verksamhets
rapporten for Livforsakringsbolaget Skandia, dmse-
sidigt 2016 som finns pa skandia.se.

Risker och riskhantering

Skandia erbjuder forsakrings-, sparande- och bank-
produkter, det vill sdga produkter som i sig innebar
ett risktagande. Skandias verksamhet ger darmed
upphov till olika typer av risker ddar marknadsrisken
i moderbolagets forvaltning av den traditionella liv-
portfélien &r dominerande. Andra vasentliga risker

ar forsakringsrisker, kredit- och motpartsrisker,
operativa risker samt affarsrisker.

For att Skandia ska kunna maximera vardet till
moderbolagets kunder 6ver livstiden av deras
forsakringar, samtidigt som de inte utsatts for alltfor
stora risker, behdver koncernens risker hanteras pa
ett lAmpligt och effektivt sitt. Skandias livbolags
styrelse har beslutat om restriktioner och limiter
som begransar hur mycket risk samt vilka risker
som Skandia far ta. En av de mest centrala restrik-
tionerna avser risken for insolvens, det vill sdga
risken for att Skandia inte kan fullfélja sina garan-
terade ataganden gentemot forsdkringstagarna.
Restriktionen faststaller hur mycket kapital som
Skandia behover halla for sina risker. Storleken

pa kapitalkraven berdaknas med en intern kapital-
modell som Skandia anvander i sin interna styrning.
Skandias interna kapitalmodell ger Skandia férut-
sdttningar att forsta och styra riskerna i verksam-
heten eftersom modellen baseras pa Skandias egen
riskprofil. Skandias kapitaltdckning, det vill sdga
kapitalbas i forhallande till kapitalkrav, var per den
30 juni 2017 god bade vad géller det interna kapital-
kravet och legala kapitalkrav.

En mer ingdende beskrivning av de risker Skandia
ar exponerad mot samt hur dessa risker hanteras
aterfinns i Skandias arsredovisning 2016, not 2,
Skandias fondforsakringsbolags arsredovisning not
2 och Skandias banks arsredovisning not 37 samt i
Skandiagruppens Solvens- och verksamhetsrapport
avseende 2016. Riskbilden samt riskhanteringen
sasom beskriven i dessa rapporter dr i all vasentlig-
het oférdandrad och inga vasentliga avvikelser har
konstaterats under forsta halvaret 2017.

Ekonomisk &versikt



Framtida osdkerhetsfaktorer omfattar framst mark-
nadsutvecklingen samt osdkerhet om hur de slutgil-
tiga versionerna av nya regelverk sasom bland annat
MIFID 2, IDD, PRIIPs-forordningen och Dataskydds-
forordningen paverkar marknadsfrutsdttningarna
for Skandia, vilket ger upphov till affarsrisker och
operativa risker som Skandia beh&ver hantera. En
annan osakerhetsfaktor dr hur implementeringen av
kommande IFRS 17 Forsakringsavtal ska genomforas
i Sverige, bade i koncernredovisning och i juridisk
person. Fragan dr under utredning hos Finansin-
spektionen. Skandia bevakar [&pande utvecklingen
pa regelverksomradet och analyserar konsekven-
serna for koncernen.

Tvister

Skandia dr inblandad i ett fatal tvister vars omfatt-
ning ar att betrakta som normal med hansyn till
den bedrivna verksamheten. De flesta avser mindre
belopp och beddms inte vasentligt paverka koncer-
nens finansiella stéllning.
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Ekonomisk stallning och nyckeltal

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2016 2017 2016 2016
MSEK jan - jun jan - jun jan - dec jan - jun jan - jun jan - dec

EKONOMISK STALLNING

169 407 - o = T

............................................................................................................................................................................ - DFran och med 2016 tillimpas de Gvergangsregler som
foljde med implementeringen av Solvens 2 vilket innebé&r

Procent Solvens 1for tjanstepensionsférsdkring och Solvens 2
NYCKELTAL for Ovrig forsakring. | enlighet med dessa dvergangs-
"""""""""" regler har solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
berdknats som en sammansattning av kapitalkraven
for tjanstepensionsforsakringsverksamheten och 6vrig
livforsakringsverksamhet. Solvensnyckeltal for gruppen
och konglomeratet var undantagna fran rapportering
avseende 2016 i enlighet med FFFS 2015:12.

2 Enligt konsolideringsmetoden.

3 Driftskostnader inklusive skaderegleringskostnader i
forhallande till placeringstillgangar, kassa och bank.

4 Enligt retrospektivmetoden.

% Kreditforlustniva i procent av ingaende balans for
utlaning till allmanheten.

9 Kapitalbas i forhallande till riskvagda tillgangar.
15,1 15,7 15,0 = — — 7 Primért kapital i forhallande till riskvigda tillgangar.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2016 2017 2016 2016
MSEK Not jan - jun jan-jun  jan-dec jan - jun jan-jun  jan-dec

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieintakter (efter avgiven aterforsakring)
Kapitalavkastning dverford fran finansrorelsen
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring)
Driftskostnader

SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Kapitalavkastning, netto

Intdkter fran investeringsavtal

Ovriga tekniska intakter

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)

Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar (efter avgiven aterférsakring)
Aterbéring och rabatter

Driftskostnader

LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT

Icke-teknisk kapitalavkastning, netto

Kapitalavkastning dverford till skadeforsakringsrorelsen

Resultat fran bankverksamhet, fore bokslutsdispositioner

Resultat 6vriga rorelsedrivande enheter, fore bokslutsdispositioner
Ovriga intdkter

Ovriga kostnader

Bokslutsdispositioner

PERIODENS RESULTAT FORE SKATT

Avkastningsskatt och kupongskatt

Skatt pa arets resultat
PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat hanforligt till:

- forsdkringstagarna

- kapitalandelsédgarna

- innehav utan bestdmmande inflytande
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Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2016 2017 2016 2016
MSEK Not jan - jun jan-jun  jan-dec jan - jun jan-jun  jan-dec

-6 69

743

12201

Ovrigt totalresultat efter skatt
PERIODENS TOTALRESULTAT

10 Skandia Delarsrapport januari-juni 2017



Balansrakning i sammandrag

MSEK

Koncernen

Moderbolaget

30jun 2017

30jun 2016 31 dec 2016

30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar ka livforsakringstagarn ‘ laceringsrisk

Aterforsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Tilgangaribankverksamhet

Fordringar

Aktuell skattefordran

Andratillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

TOTALT TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVS]-STTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Obeskattade reserver

Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker

Livférsédkringsavsattningar

Avsattning for oregleradé skador

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
forsakringstagarna bér risk

Andra avsadttningar

Skulder i bankverks:

Skulder

704218

647911

677 702

1415

411184

9240

Upplupna kostnader och forutbetala intakter 1269 1000 353
TOTALT EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 704218 647911 677 702 411184 390164 401507
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen

Andra fonder Eget Eget

kapital kapital Innehav
Fond fér ~ Formans- hanforligt  hanforligt utan
Fond for utveck- bestimda till for- till kapital- bestim- Totalt
Konsolide- verkligt lings- pensions- Omrdk- Balanserad Periodens  sdkrings- andels- mande Eget
MSEK ringsfond virde utgifter planer ningsreserv vinst resultat tagarna dgare? inflytande kapital
2016 jun
irhonde alane Tiar o1 L
Vinstdisposition 2016 o T
Utbetalning till minoritetsdgare I —
Frindring kapitalandelsian <=~
e utveckl|ngsutg|fter e
lanspraktagen konsolideringsfond o
Periodens totalresultat — 36“.“ I -453 .‘56 o .—"4'1.763 -5124 -1 o .‘21 =3 104~~
Utgaende balans 30 jun 2016 132029 -15 3 -665 132 9887 -4763 136608 3776 284 140668

5053 23720 145966 1316 269 147551

2016 dec

e Bl T PP T At v
Utbetalning till minoritetsigare e
Forandring kapitalandelslan o T
Forandring av fond for utvecklingsutgﬁer - B
Utagende balans 31 dec 2016 127 589 -12 13 -450 164 9877 16158 153339 4136 310 157785

2017 jun
Vinstdisposition 2017 o
Utbetalning till minoritetsdgare T e e —
Forandring av fond for utvecklingsutgift T
lanspraktagen konsolideringsfond

Periodens totalresultat —

153339 4136 310 157785

— ass 8 — 16014 15844 o 28 15872
Utgaende balans 30 jun 2017 135306 -5 27 -635 172 13820 16014 164699 4613 324 169636

" Eget kapital hanforligt till kapitalandelsagare avser kapitalandelslan emitterade av bolag inom Skandias fastighetskoncern vilka har klassificerats som egetkapitalinstrument; detta da lantagarna har ratt att ta del av
bolagens resultat, bade positiva och negativa. Lanen ingar som en del av konstruktionen av en fastighetsfond som erbjuds externa investerare via koncernbolaget Thule Fund SICAV S.A., SICAV-SIF.
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Rapport over forandringar i eget kapital, moderbolaget

Eget kapital

hénforligt

till for-

Konsolide-  Periodens sakrings-

MSEK ringsfond resultat tagarna

2016 jun

Ingaende balans 1 jan 2016
Vinstdisposition 2016
lanspraktagen konsolideringsfond

Periodens totalresultat D — -6 697 6697
Utgaende balans 30 jun 2016 133802 -6 697 127 105
2016 dec

Ingaende balans 1 jan 2016 119153 18883 138036

Vinstdisposition 2016
lanspraktagen konsolideringsfond

Periodens totalresultat S — 12201 12201
Utagende balans 31 dec 2016 129362 12201 141563
2017 jun

Ingaende balans 1 jan 2017 129362 12201 141563

Vinstdisposition 2017
lanspraktagen konsolideringsfond
Periodens totalresultat S — 14237 14937
Utgaende balans 30 jun 2017 137079 14237 151316
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Kassaflodesanalys sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2016 2017 2016 2016
MSEK jan - jun jan-jun  jan-dec jan-jun jan-jun  jan-dec

-109

Kassaflode fran den [6pande verksamheten
aflode fran investeringsverksamheten

""""""""" 463 2455 2454 — c J— J—
PERIODENS KASSAFLODE 2664 462 1528 2745 543 1519
F6rdndring i likvida medel?
L borjan ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, PR e e T
B e S it e
s i e o i
Likvida medel vid periodens slut 15770 11927 13626 12897 9077 10673

Y Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, clearingfordringar respektive clearingskulder samt dagslan med ursprunglig lGptid kortare &n tre dagar.
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Noter

Alla belopp i MSEK om ej annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for Skandiakoncernen och moderbolaget Skandia avser perioden den 1januari-
30 juni 2017. Skandia har sitt séte i Stockholm, Sverige, och organisationsnumret &r 516406-
0948. Delarsrapporten dr uppréttad enligt IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen ar
upprdttad i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa
standarder som antagits av EU. Dartill tilldmpas Lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
(1995:1560), (ARFL), Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2015:12 och Radet fér finansiell Rappor-
tering RFR1, "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” samt, vad géller moderbolaget,
RFR2, "Redovisning for juridiska personer”. | enlighet med namnda féreskrifter och allménna rad
tilldmpar moderbolaget sa kallad lagbegransad IFRS. Detta innebdr att samtliga av EU godkadnda
IFRS och uttalanden tilldmpas sa langt det & mdojligt inom ramen for svensk lagstiftning och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Forandrade redovisningsprinciper

I allt vdsentligt &r redovisningsprinciperna och berakningsgrunderna oférandrade jamfért med
arsredovisningen 2016. Féretagsledningens bedémning &r att dndrade standarder och tolkningar
inte fatt nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Kommande regelverksforandringar

IFRS 9 Finansiella Instrument

Standarden ska tilldmpas fran och med rékenskapsaret 2018 och omfattar tre omraden: klas-
sificering och vdrdering, nedskrivning samt allmén sakringsredovisning. Arbetet med implemen-
teringen fortldper enligt plan.

Klassificeringen och ddrmed varderingen av koncernens finansiella tillgangar &r faststalld och
innebdr ingen forandring jamfort med dagsldget. Samtliga finansiella tillgangar som vérderas

till upplupet anskaffningsvarde eller redovisas med vardeférandringen i dvrigt totalresultat ska
nedskrivningsprovas. De nya principerna innebdr att man berdknar nedskrivningar/reserveringar
for kreditforluster utifran ett sannolikhetsvagt utfall av forvantade forluster snarare dn intraf-
fade. Metoder for nedskrivningsberakningar dr framtagna och kvalitetssékras nu. En detaljerad
analys av effekterna vid tilldmpning av IFRS 9 dr dnnu inte avslutad och dessa kan darfér dnnu inte
kvantifieras. De effekter som uppstar kommer att paverka det egna kapitalet.

IFRS 17 Forsdkringsavtal

IASB har publicerat en ny standard som behandlar forsékringsavtal. Den kommer att ersdtta IFRS
4 och trader i kraft 1januari 2021. Definitionen av forsakringsavtal dr i allt vasentligt densamma.
Forsdkringsavtal ar avtal i vilka Skandia atar sig en betydande forsakringsrisk genom att ga med
pa att kompensera forsakringstagaren eller annan formanstagare om en férutbestamd forsakrad
hédndelse skulle intréffa. En betydande forsakringsrisk uppstar om vardet av den erséttning som
betalas ut, om en handelse intréffar, 6ver- eller understiger vardet av den ersdttning som betalas
om handelsen inte intréffar med mer @n 5 procent. Man har dven tydligare angivit nar ett avtal far
separeras i en forsakringsdel och en investeringsdel, s.k. investeringsavtal som foljer IAS 39. Det
kan medfora att Skandia inom fond- och depaftrsakringsverksamheten kommer att fa fler avtal
klassade som forsdkringsavtal. En mer detaljerad analys av detta behdver dock goras.

De tva viktigaste omradena som dr en stor férdandring jamfért med nuvarande standard ar
dels att vdrdering av forsadkringskontrakt ska ske till verkligt varde (likt varderingen som gors i
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Solvens2) och dels ett helt nytt saitt att redovisa resultatet av forsakringsavtal. Resultatrakningen
kommer att besta av ett forsakringsserviceresultat och ett finansresultat. Férsakringsskulden
varderas enligt huvudmodellen genom att berdkna nuvérdet av alla férvantande positiva och
negativa kassafloden samt en riskmarginal. Om nettot av detta &r positivt uppstar en vinst-
marginal. Vinstmarginalen amorteras i enlighet med avtalets [6ptid som en intékt i resultat-
rakningen. Avtal som initialt varderas som ett forlustkontrakt ska ddremot redovisas direkt i
resultatrékningen. For korta kontrakt finns en férenklad modell som berdknas likt den premie-
reservsmodell som anvands idag.

Ytterligare en stor skillnad &r att samtliga forvantade kassafldden ska inga ndr man berdknar
skulden dvs. dven de icke garanterade. For ett dmsesidigt bolag som Skandia kan detta komma
att innebara att konsolideringsfonden ska redovisas som en skuld och ddarmed finns inget eget
kapital i bolaget. Finansinspektionen utreder nu hur implementeringen av IFRS 17 ska ske bade i
juridisk person och i koncernredovisningen i Sverige. Foretagsledningens beddmning &r att imple-
menteringen av IFRS 17 kommer att ha hog paverkan pa Skandias finansiella rapporter.

Not 2 Kapitalavkastning, netto

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2016 2017 2016 2016
jan-jun jan-jun jan-dec

jan-jun jan-jun jan-dec

Utdelning pa aktier
andelar

eintdkter, netto

Valutaresuitat, netto 5835 1467 8205 5835 1467

568 3720

2153 2052

Byggnader och mark/

forvaltningsfastigheter 59 — — — — —
_ Aktier och andelar 7975 2701 11831 7974 2961 12090
Obllgatloner P OO ot O etiocto eSS eSS ee et el

rantebdrande vardepapper 765 1494 -891 762 1499 892

Byggnader och mark/
forvaltningsfastigheter 2717 1268 3812 — — —

tier och andelar
ligationer och andra
__réntebdrande vérdepapper -992 3692 1022  -952 3585 973

skrivning av dotter- och
intresseféretagsaktier

ga finansiella kostnader

.kapifélférvaltningskostnader

Total kapitalavkastning,
netto 13637 9821 32179 11359 7678 27413



Not 3 Resultat, tillgangar och skulder bankverksamhet

Noter

2017 2016 2016 Balansridkning i sammandrag 30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016
Resultatrdkning i sammandrag jan-jun  jan-jun jan-dec 18 21 15
Réntenetto 398 322 693 640
B e i B
Nettoresultat finansiella transaktioner .
Ovrigardrelseintakter 18 71 19
Totalt rirelseintakter .. 04 AsL %2
Totalt kostnader fére kreditforluster 38 350  -130
Resultat fore kreditférluster ' 126 101 202

Kreditforluster, netto

Periodens resultat fore skatt

Koncernjuster'i”r‘]é‘resultatfb’re skéft' """ e —
Periodens resultat bankverksamhet fére skatt och
bokslutsdispositioner, efter koncerninterna poster 119 95 192
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Tillgangar bankverksamhet efter
koncerninterna poster

66784 58710 61547

38008

38126 37612

66739 58635 61668

3764

-3819 -3612

Skulder bankverksamhet efter
koncerinterna poster

62920 55023 57904

Y Inklusive lan till Riksgilden 257 MSEK (2016 jun 154 MSEK, 2016 dec 425 MSEK).



Not 4 Forsidkringstekniska avsattningar

Koncernen Moderbolaget

30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016 30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016

Livforsadkringsavsattning

(230794 222154 222154 239752 221339 221339

L9832 7457 9802 7414 14660

384950,

Ovriga férandringar

Netto utgaende avsittningar

241712 237812 239794 241595 237550 239752

Ovriga forsikringstekniska avsattningar

3 32

Totala forsédkringstekniska avséttningar

248 477 245774 246061 245904 243 359 243974

Not 5 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka forsdkringstagarna bar risk

Koncernen Moderbolaget

30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016 30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016

176 396

15591

g 597 11320 = = =

Ovriga forandringar

-750 88 -39 -47 -21

Utgaende avsittning
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195 306 174271 187278 512 525 551

Noter



Not 6 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga virden

Noter

30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016
Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings-
publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba-
prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke
paenaktiv observerbara  observerbara paenaktiv observerbara observerbara paenaktiv observerbara observerbara
marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata
KONCERNEN Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgang vdrderad till verkligt vérde via resultatrdkningen

107 967 3483 50309 98481 3334 47494 94934 3553 51315
160 488 94579 T 157067 16720 I ‘161298 To4540 -
,,,,,,,,,,,,,,,, 5 o . = Sone . o . - T . - . o
- 5479 - - 2507 I — 5654 —
tillgangar for vilka livo ‘171881 T99871 - 1162400 10993 171101 15915 —

.I.fmehav fﬁr‘handel ) ' e ) ‘ ) ‘
"""""""" 1 1 022 _ 6 3 338 8 J— 9 968 e J—
' - = o 1 = ; I
o - i = - v - - R
2389 9039 — 2117 6869 — 2605 5197 —
Forvaltningsfastigheter I — - T59751 - - 46803 i - = 49911
442727 66 487 106 015 420071 43769 97184 429958 57143 104232

Eftersom det inte finns nagot enskilt antagande som paverkar véarderingen av tillgangarna klassificerade i niva 3, utom férvaltningsfastigheter, far en fordandring av ett antagande en mycket begransad paverkan pa resultat- och balansrakning.
For forvaltningsfastigheterna innebar en forandring av hyresintakter med +/-1 % +655 / -655 MSEK och en férdndring av direktavkastningskravet med +/-1 %-enhet -10 011/ +16 327 MSEK.

Overfdringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsférutsdttningarna, till exempel likviditeten, har &ndrats. Under perioden har virdepapper motsvarande 64 MSEK flyttats fran niva 1 till niva 2. Det flyttade

vdrdet avser marknadsvardet vid periodens utgang.
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Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga vérden

Noter

30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016

Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings-

publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba-

prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke

paenaktiv observerbara  observerbara paenaktiv observerbara  observerbara paenaktiv observerbara  observerbara

marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata

KONCERNEN Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Skuld vérderad till verkligt védrde via resultatrdkninggn

— 6650 - — 9332 — 6933 —

147 145 45670 — 162753 10993 — 141289 45439 —

— 1457 - — 3543 — 2943 —

1 — — 1 0 — o — —

Skulder i bankverksamhet — 68 — — 144 — — 97 —

147 146 53 845 — 162754 24012 — 141289 54712 —
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Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga vérden

Sarskilda upplysningar for de finansiella instrumenten i niva 3

30 jun 2017

30jun 2016

Noter

31 dec 2016

Finansiella tillgangar vdarderade till
verkligt vdrde 6ver resultatriakningen
Forvaltnings- Aktier och

KONCERNEN

Finansiella tillgangar virderade till
verkligt vdrde 6ver resultatriakningen

Forvaltnings- Aktier och

Finansiella tillgangar virderade till
verkligt varde 6ver resultatriakningen

Forvaltnings- Aktier och

Tillgangar fastigheter andelar Lan Derivat Totalt fastigheter andelar Lan Derivat Totalt fastigheter andelar Lan Derivat Totalt
Ingaende balans 49911 51315 3006 — 104232 43617 45236 2545 — 91398 43617 45236 2545 — 91398

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o Seon e 5 o S S 5 i1 S

"""""""""""" 3 4311 515 1659 4527 483 86677 1803 10364 7798 12954

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ i = PR B Ry - SR i = B e

-468 6896  -563 0 4304 1 711083  -423 1513

— 2039 0 286 — 9900 64— 9354

Orealiserad vinst/férlusti resultatréikningen“ """""""""""" 2717 23 o 5 T s 1268 2015 6 = iose T 3812 -609 37 — ) 3240
.L.Jj:géende balans W52 751 50309 2955 46803 47424 2"9.49 8 97 184 49911 51315 3006 = 104 232
2717 359 278310 1268 1898 - —...3166 3812 5122 AT 893

Y Redovisas i resultatrdkningen i posten Kapitalavkastning, netto.

Finansiella tillgangar som inte har bokats bort fran balansrikningen?

KONCERNEN
Tillgang/skuld varderad till verkligt vdrde via resultatrdkningen
Réantebdrande vdrdepapper

Redovisat vérde tillgang

Redovisat vérde tillhérande skuld

30jun 2017 30jun2016 31 dec 2016

Nettoexponering (o] (o] o

2 Vid en dkta aterkdpstransaktion, en forsiljning av ett rintebarande virdepapper med avtal om aterkdp till ett
forutbestamt pris, fortsatter tillgdngen att upptas i balansrakningen och likviden upptas som skuld.
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Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga vérden

Noter

30jun 2017 30jun 2016 31 dec 2016

Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings-

publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba-

prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke

paenaktiv observerbara  observerbara paenaktiv observerbara observerbara paenaktiv observerbara observerbara

marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata

MODERBOLAGET Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgang vdrderad till verkligt vérde via resultatrdkningegn

1107947 3459 50309 98438 3326 47494 94918 3543 51315

155590 922987 T 156581 15113 B 158108 To1311 —

,,,,,,,,,,,,,,,, . - . - sese . = . - Seas . = . o

"""""""" - 5479 - - 5507 - - sesa L

1 974 - 6 3197 8 — 2858 —

"""""""""""""""""""""""""""""""" "263 538' . 32899 ) 53 264'““ "255 025 . 24073 ) 50381 "253 026 . 33 366'“ o 54321
skuld virderad till verkligt vérde via 'l"éusultatréikningen """""""""""""
mts tillhdra kategorinw S

transaktioner = 6650 — — 9332 — — 6933 —

Innehav for handel
...... Derlvat i - 1438 - — 3448 — — 2200'“.””“”“ —
— 8088 — — 12780 — — 9133 —

Eftersom det inte finns nagot enskilt antagande som paverkar varderingen av tillgangarna klassificerade i niva 3 far en férdndring av ett antagande en mycket begransad paverkan pa resultat- och balansrakning.

Overforingar mellan nivéer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsférutsittningarna, till exempel likviditeten, har ndrats. Under perioden har virdepapper motsvarande 64 MSEK flyttats fran niva 1 till niva 2. Det flyttade

vardet avser marknadsvardet vid periodens utgang.
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Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga vérden

Sarskilda upplysningar for de finansiella instrumenten i niva 3

30jun 2017

Noter

30jun 2016 31 dec 2016

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt

Finansiella tillgangar vdarderade till verkligt Finansiella tillgangar virderade till verkligt

MODERBOLAGET varde 6ver resultatriakningen vérde 6ver resultatriakningen virde over resultatrikningen

Aktier och Aktier och Aktier och
Tillgangar andelar Derivat Totalt andelar Lan Derivat Totalt andelar Lan Derivat Totalt
Ingaende balans 51315 45236 2545 — 45236 2545 — 47781

Y Redovisas i resultatrdkningen i posten Kapitalavkastning, netto.

Finansiella tillgangar som inte har bokats bort?

MODERBOLAGET
Tillgang/skuld vdrderad till verkligt varde via resultatriakningen

30jun 2017 30jun2016 31dec 2016

Redovisat varde tillhérande skuld

Nettoexponering 0 0 0

2 Vid en dkta aterkdpstransaktion, en forsaljning av ett rintebédrande vardepapper med avtal om aterkdp till ett
férutbestamt pris, fortsatter tillgdngen att upptas i balansrakningen och likviden upptas som skuld.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde klassificeras i en varderingshierarki som speglar

hur observerbara priser eller annan input &r i de varderingstekniker som anvants. I niva 1anvénds noterade priser som &r
lattillgéngliga hos flera prisstéllare och representerar verkliga och frekventa transaktioner. Har aterfinns statspapper och
andra réntebdrande papper samt noterade aktier som handlas aktivt. Har aterfinns ocksa fondandelar kopplade till fondfor-
sakringskontrakten och tillhérande skulder. I niva 2 redovisas till absolut 6vervdgande del innehav som vérderas med noterade
priser men ddr marknaden beddms vara mindre aktiv. | dvrigt aterfinns har icke bérshandlade rénte-, aktie- och valutaderivat.
For dessa derivat faststalls verkligt vdrde dagligen i enlighet med marknadspraxis genom en nuvdrdesberékning av respektive
derivats framtida kassafléden baserat pa marknadsnoteringar avseende réntesatser, kreditspreadar och valutakurser. I niva3
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anvands i hog utstrackning véarderingstekniker som bygger pa parametrar som inte &r direkt observerbara pa en marknad.

Har aterfinns framforallt sa kallade private equityfonder, private debtfonder och forvaltningsfastigheter. En védsentlig andel av
vérderingarna i niva 3 gors av externa forvaltare/ oberoende varderingsinstitut. Véardet faststalls utifran vardeutvecklingen i
de underliggande tillgangarna. Berdkningarna gors i enlighet med IPEV (International Private Equity and Venture Capital Valua-
tion) eller US GAAP ASC 820 som dr motsvarigheten pa den amerikanska marknaden. Dessa varderingsmodeller inkluderar:

- marknadsbaserad metod - jaimforelsevardering med hjalp av multiplar, t.ex. P/E eller EV/EBITDA

- inkomstbaserad metod - diskonterade kassafléden

- kostnadsbaserad metod - nettotillgangar.

For fastigheter gors varderingen av utomstaende varderingsforetag. De har i sina vardebeddmningar utgatt fran tva olika
vdrderingsmetoder, dels en ettarig nettokapitaliseringsmetod och dels en kassaflodesmetod. De olika metoderna bér komma
till likartat resultat eftersom bada bygger pa ortsprisanalyser. | de fall metoderna leder till olika resultat géller kassaflodes-
metoden.

De marknadsnoteringar som anvéands vid vardering i niva 1 och 2 dr genomsnittliga kdp- eller séljkurser vid dagens slut
hamtade fran externa kéllor. Som en del av varderingsprocessen sker sen en validering av anvdnda priser. Skulle marknaden
forandras kraftigt, som helhet eller for vissa tillgangar eller emittenter gors ytterligare genomgangar for att sakerstalla en
korrekt vardering.

Overféringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsférutséttningarna har dndrats. Det kan
till exempel vara battre eller samre likviditet eller att ett instrument slutar eller borjar noteras.



Not 7 Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Tillgangar

KONCERNEN Relaterade avtal och skulder som

Nettobelopp i Ramavtal Sdkerheter inte lyder under Totalt i
MSEK Bruttobelopp Kvittade balansrédkningen om nettning erhallna/stéllda Nettobelopp nettningsavtal balansrdakningen
30 jun 2017
Derivat i bé‘h‘l'{verksamhet' """ u — 14 — — 14"“
Derivat 49261 -3238 1023 -678 151 194
Aterkopsavtal 5479 T Tsare 5479 - o - 5479
Tillgangar o 9754 3238 ......5516 85T 35T 208 . T 8516
Derivat i bankverksamhet 68 — o 68 — 54 14
perivat 4218 —éﬁ"761 o 1 45"7“ -594'“ o -1 205 —345'“ o — 1 457'“
Aterképsav'fé‘l ,,,,,, Cagg = coce P B R e
Skulder ) 10936 -2‘761 o 8 175“ ) -6 072'“ o -1 26?. 837'“ —_ 8 175'“
30jun2016
Derivat i bankverksamhet 7 T 7 7. - 0 SR
Derivat e 6479 3134 3385 2074 1638 ;367 8 3353
Aterkb‘psavtal 2507 — 2507 -2 507 — 0 — 2507
Tillgangar oo 8993 3134 o .....5859 4588 71638 -367, 8 i D867
Derivat i bankverksamhet 144 — o 144 -7 134 3 T 14
Derivat 1948 2995 3543 1904 1240 399
Aterkopsavtal 9332 — T o33 2507 -49 6776 - 9332
Skulder .10724 2295 ......A3019 4418 c1423 7178 e 23019

1 - 12 - =

Derivat 6377 3409 2oes 1309 1701 -49 - 2968
Aterk'dpsa\)f;l """ 5654 — o 5 654'1“ -5 653'“ o -15“ -14'“ o 5654
Tillgdngar . 12043 -'."5"409 o 8 634‘-. -6 974' . -1 71§. -56"“
Derivat i bankverksamhet 97 — o 97 1 -85 —
perivat 4302 —5()59 o 2 243“ -1 512'“ o -1 072'3“ -347 T 0 o 2243
Aterképsa\}f;{l ,,,,,, Caag o o ey o Cane e
Skulder 11332 -2059 9273 -7177 -1163 933 o] 9273
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Noter

Tabellen visar redovisade finansiella till-
gangar och skulder som presenteras netto i
balansrakningen eller med réttsligt bindande
ramavtal om nettning eller liknande avtal, till
exempel sa kallade ISDA-avtal, tillsammans
med relaterade sdkerheter. | kolumnen med
Nettobelopp i balansrakningen visas expo-
neringen mot motparter som nettoredovisas
under normala affarsfoérhallanden saval som i
héndelse av betalningsinstéllelse eller insol-
vens. Finansiella tillgangar och skulder netto-
redovisas i balansrdakningen ndr Skandia har
en legal rétt att nettoredovisa transaktioner,
under normala affarsférhallanden och i hdn-
delse av insolvens, och det finns en avsikt att
erldgga likvidnetto eller realisera tillgangen
och erldgga likvid for skulden samtidigt. Finan-
siella tillgangar och skulder som lyder under
rattsligt bindande ramavtal om nettning eller
liknande avtal som inte presenteras netto i
balansrakningen dr arrangemang som vanligt-
vis trader i laga kraft i handelse av insolvens
eller vid betalningsinstallelse men inte under
normala affarsforhallanden eller arrangemang
dar Skandia inte har intentionen att avveckla
instrumenten samtidigt. | kolumnen Tillgangar
och skulder som inte lyder under nettnings-
avtal redovisas avtal som inte nettoredovisas i
balansrdkningen och heller inte lyder under ett
rattsligt bindande avtal.



Forts. Not 7 Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

MODERBOLAGET

MSEK Bruttobelopp Kvittade

Nettobelopp i
balansrakningen

Relaterade avtal

Ramavtal
om nettning

Sakerheter
erhallna/stillda

Nettobelopp

Tillgangar

och skulder som
inte lyder under Totalt i
nettningsavtal balansrdkningen

30jun 2017

Derivat 97 ” —

974

_632,‘.. RS

151

191,‘.. RS

Aterkdpstransaktioner 5479 —

5479

-5478

— 5479,‘.

Tillgangar 6453 . -

6453

-6110

-151

191

T 8453

Derivat 1 438 i -

1438

632

1159

345

Aterkdpstransaktioner 6650 —

6650

-5478

-4

1168

R 665(5'“

Skulder . 8oss8 . e

8088

-6110

-1156

823

— 8088

Derivat 3133 i =

3133

1873

1635

-375,‘..

Aterkdpstransaktioner 2507 —

2 507

-2507

Tillgangar 5640 ) -

5640

-4 380

-1635

-375

— 5648

Derivat o 3448 i =

3448

1873

1175

400

Aterkdpstransaktioner 9332 —

9332

-2507

-49

. 776,‘.. RS

o 9332‘,‘.

skulder 12780 . e

12780

-1224

7176

— 12780

Derivat 2858 _ R

2858

g 203,‘.. RO

T 2858,

Aterkdpstransaktioner 5654 —

5654

-5653

— 5654

Tillgangar 8512 ) -

8512

-6 856

— 8512

Derivat k 2200 k - i

29200

5 509,‘.. RS

_348,‘.. RS

Aterkdpstransaktioner 6933 —

6933

-5653

1280

— 6933

Skulder 9133 -
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9133

-7162

932

— 9133

Noter



Not 8 Eventualférpliktelser

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2016 2017 2016 2016

Ansvarsforbindelser jan-jun jan-jun jan-dec jan-jun jan-jun jan-dec

Borgens- och
garantiforbindelser — 13 0 — — —

13

Utfasta investeringar

inom private equity 35124 30811 35031 35124 30811 35031

Outnyttjad el L T L T L m

beviljad rékningskredit i

bankverksamhet 1883 1981 1905 — — —

Belead o T octuie SOOI eesiorioseus B dtutte SO

krediter i bankverksamhet 11284 19089 15219 — — —
48291 51881 52155 35124 30811 35031

Not 9 Upplysningar om nédrstaende

Narstaendekretsens process och prissdttningsmekanism kvarstar oférandrad for funktions-
avtalen mellan de olika parterna inom koncernen som beskrivs i arsredovisningen for 2016.

Moderbolaget redovisar under det forsta halvaret utdelningar fran Forsakringsaktiebolaget
Skandia (publ) om 1400 MSEK och Skandikon Pensionsadministration AB om 14,9 MSEK. Moder-
bolaget har under forsta halvaret lamnat ovillkorade aktiedgartillskott till Skandia Investment
Management AB om 4,9 MSEK, Skandikon Pensionsadministration AB om 20,0 MSEK samt till
Forsakringsgirot om 5,8 MSEK.
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Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen

Forsakringstagarna

Livforsakringsbolaget
Skandia, msesidigt

Skandia Fastigheter Forsakringsaktie- Skandia Ovriga

Holding AB bolaget Skandia (publ) Danmark® bolag?
Skandia- Skandia Ovriga
banken AB (publ) Fonder AB bolag?®

Y| Danmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia A/S samt
Skandia Link Livsforsikring A/S.

2| dvriga bolag ingar Skandia Forsaljning AB (i likvidation), Skandia Investment Management AB,
Skandia Operations Center UAB, Skandikon Operations Center UAB, Skandia Brands AB, Skandikon
Administration AB samt Skandikon Pensionsadministration AB. Darutdver dger Livforsdkringsbolaget
Skandia, dmsesidigt, tillsammans med Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA, SICAV-SIF.

3 Ovriga bolag som Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ) dger avser Skandia Capital AB och Skandia
Informationsteknologi AB.

Not 10 Handelser efter balansdagen

Inga vdsentliga hdndelser har intraffat efter delarsperiodens slut.

Noter



Underskrift

Stockhol_my 22 augusti 2017

(

VA e

/érans Lincj_elijw
Koncernchef och vd Skandia

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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