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stark tillvaxt

2006 var for Skandia det forsta aret som dotterbolag
till Old Mutual. Det blev ett bra ar, med ett positivt
resultat baserat pa stark forsaljning, nettoinflode fran
kunder och 6kad effektivisering av verksamheten i
flera lander. Premieinkomst och insattningar forbéattra-
des bade inom fondférsakring och inom fondsparande;
den totala 6kningen uppgick till 25 procent i svenska
kronor. Nyforsaljningen inom fondforsékring ckade
med 20 procent i svenska kronor och insattningar
inom fondsparande 6kade med 29 procent i svenska
kronor. Fonder under férvaltning 6kade med 18 pro-
cent till 668 miljarder SEK tack vare nettoinfléde och
fordelaktig tillvaxt pa marknaden. Den starka tillvaxten
i volym visar pa var férmaga att dra nytta av markna-
dens utveckling mot 6ppna plattformar for fonder
samt pa var férmaga att utveckla nya produkter som
moter kundernas 6nskemal och férdndringar i lagstift-
ningen.

Resultatet fore skatt forbattrades till 1657 MSEK,
trots negativa poster av engangskaraktar om samman-
taget ca 700 MSEK. Skillnaden mellan detta resultat
och det resultat som redovisas avseende Skandia i
Old Mutuals arsredovisning forklaras huvudsakligen av
skillnader mellan Skandias organisatoriska struktur och
dess rent legala struktur samt annan redovisning av
kapitalavkastning och avkastningsskatt. 2006 ars re-
sultat paverkas dessutom av ett antal engangseffekter
relaterade till Old Mutuals 6vertagande av Skandia.

De reservforstarkningar som bedémts nédvéandiga
i Skandia har i Old Mutuals redovisning inkluderats
i ingansbalansen. Dessutom redovisar Old Mutal
Skandias resultat fran och med forvarvstillfallet,
dvs 11 manader.

2006 var ytterliggare ett ar med betydande fram-
gangar for var verksamhet i Storbritannien. Efterfragan
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pa pensionsprodukter fortsatte att vara stark aven
efter den 6 april 2006, det datum da regeringen i
Storbritannien genomforde stora férenklingar i skatte-
reglerna. Lanseringen av flera Skandia-producerade
fonder har varit framgangsrik under aret.

For var verksamhet i Europe & Latin America har
2006 varit annu ett ar dar bolagen har natt erkan-
nande pa sina lokala marknader. Det galler saval for
deras utmarkta serviceerbjudande som deras férmaga
att vara goda innovatérer av finansiella produkter.
Sarskilt stark var tillvaxten pa de franska, polska och
mexikanska marknaderna.

| var nordiska verksamhet var resultatet stabilt medan
forsaljningsvolymerna inom fondférsakring minskade,
bland annat genom en ldgre nyforsaljning av Kapital-
pension. 2007 kommer fortsatta praglas av 6kad
konkurrens och férandrade forutsattningar avseende
skattelagstiftning och 6vrig pensionslagstiftning. |
Sverige har en ny organisation sjosatts, nya produkter
ar under utveckling och IT system utvecklas vidare for
att pa ett battre satt stodja distributionen.

Skandias dotterbolag, Skandia Liv, som bedrivs
enligt dmsesidiga principer, hade ett framgangsrikt ar
och befaste sin marknadsledande stallning inom tradi-
tionell livforsakring. Skandia Liv blev dven utvalda som
ett alternativ i den nya ITP-planen. Totalavkastningen
pé placeringstillgangar uppgick till 9,3 (13,8) procent
och aterbaringsrantan hojdes till 9 procent i februari
2007, vilket ar en av de hogsta i branschen.

Julian Roberts
Verkstallande direktor



forvaltningsberattelse

Old Mutual forvarvade Skandia

Den 15 februari 2006 meddelade Old Mutual plc att
89,54 procent av Skandias aktiedgare hade accepterat
Old Mutuals offentliga erbjudande som hade forklarats
ovillkorat den 26 januari 2006. Den 22 mars 2006
meddelade Old Mutual att acceptansnivan var 98,7
procent av antalet utestaende aktier. Som en foljd av
Old Mutuals forvarv avnoterades Skandiaaktien fran
Stockholmsborsen den 5 juni 2006. Under aret inled-
des skiljeforfarande for Old Mutuals inlésen av den
kvarvarande minoritetens aktier.

Den 21 februari 2006 tilltradde Julian Roberts som
verkstéllande direktor i Skandia och Jim Sutcliffe
valdes till styrelsens ordférande.

Under 2006 har mycket arbete lagts ner pa att inte-
grera Skandia i Old Mutual-koncernen och att genom-
fora vissa organisatoriska férandringar i enlighet med
de planer som aviserades av Old Mutual i samband
med budet pa Skandia. Exempelvis har verksamheten
i Old Mutuals dotterbolag i Storbritannien, Selestia,
integrerats med Skandias brittiska dotterbolag Multi-
Funds. En process med outsourcing av IT-verksamhet
har ocksa inletts i den brittiska verksamheten. Sam-
tidigt har vissa tidigare funktioner pa det svenska
huvudkontoret 6verforts till Old Mutuals huvudkontor
i London.

Den 20 december 2006 meddelades att Skandia
séljer det spanska livforsakringsbolaget Skandia Vida
till Caisse Nationale de Prévoyance. Skandia Vida
bedriver traditionell livférsakring, vilket inte utgor
karnverksamheten i division Europe & Latin America.
Tillgangarna i Skandia Vida har i balansrakningen klas-
sificerats som tillgangar som innehas for forsaljning.
Forsaljningen, som nu ér genomférd, har begransad
effekt pa koncernens finansiella stéllning.

Resultat enligt IFRS

Resultat fore skatt uppgick till 1657 (138) MSEK, dar
foregaende ars resultat var belastat med goodwill-
nedskrivning i Bankhall med -1135 MSEK. Arets
resultat fore skatt innehaller vissa poster av engangs-
karaktar om cirka 700 MSEK. En anpassning har gjorts
av avsattningen for forsakringstekniska avsattningar i
den svenska verksamheten, vilket belastat resultatet
med -300 MSEK. Dessutom har en avsattning gjorts
med 406 MSEK avseende administrativa rutiner och
systemforbattringar i Storbritannien. Avsattningen for
legala och 6vriga kostnader hanforliga till Prudentials
forvarv av aktier i American Skandia har starkts med
338 MSEK vilket redovisas som Avvecklade verksam-
heter.

Intakter

Totala intdkter steg med 16 procent och uppgick till

19 470 (16 758) MSEK. Av detta utgor avgifter fran

kunder 15 020 (11 992) MSEK, vilket innebir en 6kning

med 25 procent. Ett fortsatt nettoinflode i fonder

under forvaltning har tillsammans med fondernas varde-

tillvaxt under aret lett till hogre fondbaserade avgifter

bade inom fondférsakring och inom fondsparande.

En 6kad forsaljningsvolym har ocksa bidragit till att

de premiebaserade avgifterna 6kat med 10 procent.

Premiebaserade avgifter, och i vissa lander aven fond-

baserade avgifter, tas ibland ut under de forsta aren av

kontraktets I6ptid. Dessa avgifter periodiseras och

intaktsfors under hela kontraktets l16ptid. Okningen av

premiebaserade avgifter medfoérde ocksa en dkning av

periodiseringen av férutbetalda och upplupna avgifter.
Premieintakt hanforlig till riskforsakring minskade

till 3091 (3 154), framst beroende pa ligre premie-

inkomst i riskférsakring inom fondférsakring. Kapital-
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avkastningen minskade nigot till 1371 (1463) MSEK

vilket framst beror pa att rantehojningar gett upphov

till negativa vardeférandringar i obligationsportfoljen.
Aven inom bankverksamheten har intakterna minskat

nagot.

Kostnader

Totala kostnader 6kade med 7 procent och uppgick till
17 813 MSEK. Forsakringsersattningar inom liv- och
riskférsakring har minskat till -2 515 (-2 943) MSEK
delvis beroende pa att avsattningar inom livforsdkring
paverkats av ranteférandringen samt utbetalningar.
Betalda provisioner har 6kat med 23 procent till

-7 699 MSEK vilket framst ar en foljd av att nyforsalj-
ningen inom fondférsakring 6kat med 20 procent

och aven att insattningar inom fondsparande ¢kat.
Foérandringen av forutbetalda provisioner och upp-
lupna avgifter lag strax under féregaende ars niva
med 2 293 (2 395) MSEK. Bestandsprovisioner har
okat, vilka ej aktiveras som forutbetalda anskaffnings-
kostnader.

Administrativa kostnader har 6kat med 11 procent.
Under 2006 har administrativa kostnader belastats
med avsattningen i UK -406 MSEK samt -517 MSEK
hanforligt till strukturkostnader.

Arets resultat efter skatt
Arets resultat uppgick till 1107 (-765) MSEK.. | fére-
gaende ars resultat ingick, férutom nedskrivning
av goodwill med -1135 MSEK, &ven ett belopp om
-645 MSEK avseende avvecklade verksamheter.
Avkastningsskatt, “policyholder tax” belastar for-
sakringstagarna i form av avgifter. | bolagets resultat-
rakning redovisas detta under "Avkastningsskatt
debiterad forsdkringstagare”. Koncernens samman-
lagda skattekostnad, inklusive avkastningsskatt
minskade till -2 285 (-2 760) MSEK vilket framst beror
pa lagre avkastningsskatt i Storbritannien.

Balansrakning och Eget Kapital

Balansomslutningen 6kade till 650 miljarder SEK jam-
fort med 551 miljarder SEK foregaende ar vilket framst
beror p& 6kning i fondforsakringstillgangar med 76
miljarder SEK. Tillgangar som innehas for forsaljning
uppgick till 15 miljarder och avser Skandia Vida i
Spanien.

Eget Kapital 6kade till 13 miljarder SEK tack vare
arets vinst. Finansieringen, inklusive finansiell ater-
forsakring har minskat fran 3,7 miljarder SEK per
31 december 2005 till 2,1 miljarder SEK den 31 decem-
ber 2006.

Tillgangar i fonder, som enligt IFRS skall konsoli-
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deras, 6kade fran 16 miljarder SEK till 21 miljarder SEK.
Justeringen mot eget kapital avseende dessa fond-
innehav uppgick till 0 (248) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, exklusive
forandringar i bankverksamhetens in- och utlaning,
uppgick till -0,1(0,5) miljarder SEK. Betalning av
strukturkostnader har paverkat kassaflodet negativt
under aret. Detta har i viss man motverkats av hogre
avgifter fran kunder i takt med att fonder under for-
valtning 6kat. Betalningar hanforliga till American
Skandia forvantas ske forst under hosten 2007. Kassa-
flédet fran investeringsverksamheten lag pa samma
niva som féregdende ar och uppgick till 1,6 (1,6) mil-
jarder SEK. Av dessa har drygt en miljard SEK anvénts
for att amortera en del av koncernens skulder. Nyemis-
sion avser aktier emitterade i samband med inldsen av
personaloptionsprogram. Utdelningen avser endast
betalning till minoriteten eftersom Old Mutual valde
att avsta fran sin utdelning.

Premieinkomst och insattningar

Skandias totala premieinkomst och insattningar 6kade
under ret till 158 992 (127 557) MSEK, vilket motsva-
rar 25 procent i svenska kronor. Inom fondforsékring
okade premieinkomst och insattningar till 108 332
(88 013) MSEK och nyférsiljningen inom fondférsik-
ring 6kade med 20 procent till 13 768 (11 460) MSEK.
Inom fondsparande 6kade insattningarna och uppgick
till 47 595 (36 847) MSEK.

Resultat per produktomrade

Fondforsékring

Resultatet fore skatt lag pa motsvarande niva som
foregaende ar 1844 (1894) MSEK. Intakterna, vilka
framst bestar av avgifter fran kunder, 6kade med 15
procent. Samtidigt 6kade kostnaderna med 19 pro-
cent, vilket framst beror pa ovan namnda avsattningar
om -300 MSEK respektive -406 MSEK, samt en
okning av utbetalda provisioner. Exklusive avsattning-
en om -406 MSEK 6kade administrativa kostnader
med 8 procent till -3 551 MSEK, vilket motsvarar 0,8
(0,9) procent av genomsnittligt férvaltat kapital.

Fondsparande

Fondsparande fortsatter att uppvisa resultatforbatt-
ringar. Resultatet fore skatt uppgick till 41 (8) MSEK.
Intakter i form av avgifter, vilka framst &r fondbase-
rade, 6kade med 41 procent. Fonder under forvalt-
ning, vilket utgdr basen for intakterna, har 6kat med



18 procent sedan 31 december 2005. Kostnader for
externa provisioner 6kade med 39 procent och upp-
gick till -1178 (-850) MSEK. Administrativa kostnader
Okade i lagre takt, med 28 procent och uppgick till
-1374 (-1071) MSEK. | relation till genomsnittligt for-
valtat fondkapital uppgick administrativa kostnader till
0,9 (0,9) procent.

Livforsakring

Inom livforsékring uppgick premieinkomsten till mot-
svarande niva som foregaende ar 1038 (1060) MSEK.
Kapitalavkastningen har minskat till 299 (584) MSEK,
vilket framst beror pa att obligationer minskat i varde
nar rantan 6kat under aret. Minskningen motverkas

av att avsattningen till forsakringstekniska reserver
har minskat. Resultatet fore skatt forbattrades till

133 (3) MSEK.

Bankverksamhet

Resultatet fore skatt uppgick till 215 (351) MSEK.
Minskningen forklaras framst av att administrativa
kostnader 6kat med 15 procent hanforligt till 6kade
kostnader for projekt (anpassningar till Basel Il) samt
hogre personalkostnader. Féregaende ars resultat var
ockséa paverkat av nagra positiva poster av engangs-
karaktar, framst en realisationsvinst pa 23 MSEK fran
forsaljningen av andelen i Lararfonder AB.

Réntenettot har minskat nagot beroende pa forand-
rad produktmix samt en 6kad konkurrens pé bolane-
marknaden.

Kreditforlusterna uppgar till -37 (-21) MSEK. An-
delen osdkra fordringar netto i férhallande till utlanad
volym uppgar till 0,08 procent jamfért med 0,07 pro-
cent per den 31 december 2005.

Utlaningen uppgar till 50,2 miljarder SEK, vilket ar
en 6kning med 18 procent sedan 31 december 2005.
Inlaningen har under samma period 6kat med 5 miljar-
der SEK till 50,7 miljarder SEK.

Ovrig verksamhet
| produktomradet 6vrig verksamhet ingar verksam-
heten Privatvard & Grupp inom division Nordic samt
Bankhall i Storbritannien. Resultatet fore skatt forbatt-
rades till 103 (-1227) MSEK, vilket framst beror pa att
foregaende ars resultat var belastat med nedskrivning
av goodwill i Bankhall med -1135 MSEK, samt kostna-
der for omstrukturering av verksamheten i Bankhall.
Vidtagna atgarder har givit resultat och vinst fore skatt
i Bankhall uppgick till 39 (-149) MSEK.

Resultatet inom Privatvard & Grupp uppgick till 65
(56) MSEK.

Gemensamma funktioner

Gemensamma funktioner omfattar koncerngemen-
samma kostnader, kostnader for divisionerna vilka ej
fordelats pa produktomraden, samt koncerngemen-
samt finansiellt resultat. Koncernens férvaltningskost-
nader uppgick till 698 (533) MSEK och strukturkost-
nader uppgick till 517 (489) MSEK. Resultatet fér
gemensamma funktioner har under aret paverkats
positivt med 103 (150) MSEK héanforligt till distribu-
tionsavtalet med Skandia Liv.

Moderbolaget

Forutom att forvalta koncernens verksamhet har
moderbolaget till uppgift att bedriva forsakringsverk-
samhet. Bolaget bedriver fondforsikringsverksamhet,
privat sjukvardsfoérsakring och gruppférsakring. Dess-
utom mottar bolaget viss aterforsakring fran koncern-
bolag.

Resultat- och balansrdkning med tillhérande noter
presenteras i enlighet med Arsredovisningslagen for
forsikringsforetag (ARFL) och Finansinspektionens
anvisningar. Dessa uppstallningar skiljer sig fran kon-
cernens uppstéllningar vilka uppréattats i enlighet med
IFRS.

Resultat fore skatt uppgick till -407 (-4 260) MSEK.
Fondférsakringsverksamhetens resultat ar, trots for-
starkningen av livférsakringsavsattningar med 300
MSEK, 839 (972) MSEK. Aktier i dotterbolag skrevs
ned med 2 849 MSEK vilket sammanhanger med mot-
tagen utdelning fran dotterbolag pa 2 599 MSEK.

Balansomslutningen 6kade till 116,7 (112,5) miljarder
SEK, framst beroende pa en 6kning av fonder under
forvaltning. Eget kapital minskade nagot till 8,7 (8,8)
miljarder SEK pé grund av arets redovisade forlust,
vilket delvis motverkades av koncernbidrag. Konsoli-
deringskapitalet uppgick till 20,6 (19,3) miljarder
SEK.

| avsnittet Fem ar i sammandrag pa sidan 65 aterfinns
en Oversikt dver skade- respektive livférsakringsrorel-
sens tekniska resultat for vart och ett av de senaste
fem rakenskapsaren samt moderbolagets konsolide-
ring med avseende pa kapitalstyrka vid utgangen av
vart och ett av de fem senaste rakenskapsaren.

Tvister

Skandia ar och har under aret varit part i ett antal juri-
diska tvister hanforliga till bl.a. tidigare foretagsled-
ning, forsaljningen av American Skandia och Skandia
Liv. | det foljande lamnas en statusrapport avseende
de vasentligaste av dessa processer.
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Tidigare foretagsledning

Skandia framstallde skadestandskrav i skiljeprocess
mot den tidigare verkstallande direktoren Lars-Eric
Petersson for atgarder som han vidtog under den
tid han var verksam i koncernen. Skiljedomen, vari
Skandias talan ogillades, meddelades i december
2006. Genom skiljedomen &r fragan om Lars-Eric
Peterssons ansvar i forhallande till Skandia slutligt
avgjord.

Vid sidan av skiljeprocessen har 6veréklagare Christer
van der Kwast vackt atal mot Lars-Eric Petersson for
sadana atgarder som omfattades av skiljeprocessen.
Stockholms tingsratt domde i maj 2006 Lars-Eric
Petersson for grov troléshet mot huvudman till fang-
else i tva ar. Lars-Eric Petersson har 6verklagat domen.
Skandia ar inte part i detta mal.

American Skandia
Avtalet om Prudential Financials forvarv av American
Skandia innehaller garantiataganden av de slag som &r
vanliga for denna typ av transaktioner. Garantiansvaret
ar begransat i tid och kan hoégst uppga till 1000 MUSD.
| USA har betréaffande flera fond- och fondforsak-
ringsbolag i samband med underskningar av the US
Securities and Exchange Commission (SEC), the New
York Attorney General’s Office och andra myndigheter
i USA gjorts géllande att bolagen bland annat har
tillatit olika former av korttidshandel i fondandelar,
s.k. market timing, vilket kan ha missgynnat andra
fondandelsagare. Detta har berort dven American
Skandia pa sa satt att SEC och the State of New York
Attorney General Office gjorde undersokningar
rorande “market timing” av vissa fondandelsagare i
fonder som tillhandahélls av American Skandia inom
ramen for olika forsakringsprodukter.

Skandia har tillstyrkt att American Skandia ingar en
forlikning pa totalt 95 MUSD avseende market timing-
fragan med SEC och the New York Attorney General’s
Office. Uppgorelsen slutreglerar market timing-fragan
gentemot dessa myndigheter.

Uppgorelsen innebar att American Skandia vare sig
erkanner eller férnekar nagot ansvar avseende market
timing, men erbjuder sig att forlikningsvis betala kom-
pensation och sanktionsavgifter uppgaende till totalt
95 MUSD. Det slutliga ekonomiska ansvaret for denna
fraga, och som en foljd namnda betalning, regleras i
Skandias garantiataganden i det avtal som ingicks med
Prudential Financial rérande Prudentials férvarv av
aktier i American Skandia. Parterna avvaktar alltjamt
upprattandet av slutlig avtalsdokumentation och
styrelsegodkannande hos SEC.

American Skandia har varit féremal for ett fatal fall av
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gruppstamningar (“class actions”) i USA. Utgéngen av
dessa omfattas av ovan angivet garantiansvar. Utesta-
ende class actions hanfor sig till pastadda atgarder i
anslutning till s.k. market timing. American Skandia ar
en av en rad svaranden som ursprungligen pekades ut i
dessa mal, men har hittills inte angetts som svarande i
efterkommande processhandlingar. Skandias nuva-
rande beddmning ar att utgangen av nu inledda class
actions inte kommer att paverka koncernens finansiella
stallning i ndgon vasentlig omfattning. Det gar inte att
utesluta ytterligare fall av class actions i anslutning till
market timing. Det &r for narvarande inte mojligt att
beddma om sadana class actions kan komma att pa-
verka Skandia i nagon materiell omfattning.

Pa grund av brister i administrativa rutiner fullgjorde
American Skandia under slutet av 1990-talet och bor-
jan pa 2000-talet inte sina skyldigheter att underratta
vissa forsakringstagare och andra berérda om méjlig-
heten att reglera vissa utfallande foérsakringar genom
manatliga utbetalningar, samt att automatiskt lata gora
sadana utbetalningar. American Skandia har sjalv upp-
marksammat berdrda tillsynsmyndigheter pa denna
brist. Utgangen av detta drende omfattas av ovan an-
givet garantiansvar.

Skandia har avsatt 95 MUSD avseende forlikningen
av market timing fragan. Darutover har reserveringar
om 124 MUSD gjorts for garantiatagandena avseende
American Skandia, varav 43 MUSD kostnadsforts
under 2006.

Skandia Liv

Skandia Liv har riktat skadestandsansprak om 3 200
MSEK (jamte ranta och efter justering i februari 2007)
mot Skandia for pastadd otillaten vinstutdelning med
anledning av det kapitalférvaltningsavtal som Skandia
Liv ingick med Skandia i samband med att Skandia i
bdrjan av 2002 avyttrade sin kapitalférvaltningsverk-
samhet till Den norske Bank. Skandia och Skandia Liv
har enats om att denna tvist ska avgoras genom skilje-
forfarande. Nagon reservering for kravet har inte
gjorts.

Skandia erholl utbetalningar fran Skandia Liv avse-
ende Overskott i Skandiapersonalens tjanstepensioner
under aren 2000 till 2002. Férhandlingar pagar som
syftar till att fullt ut klarlagga hur ratten mellan bola-
gen fordelas avseende en eventuell framtida utbetal-
ning av overskott.

Férhandlingarna bedrivs inom ramen for en storre
diskussion mellan bolagen i syfte att under inledningen
av ar 2007 etablera en samsyn i flertalet fragor déar
bolagen haft skilda meningar.



Italien

| samband med att Skandia 1998 salde de italienska
skadeforsakringsbolagen Uniass och Multiass utstall-
des sedvanliga saljargarantier. Képaren har nu pakallat
skiliedom betraffande krav for vissa pastadda garanti-
brister. Kraven uppgar till cirka 22 MEUR. Skandias
nuvarande beddmning ar att kdparen inte gjort sanno-
likt att garantibrister foreligger f6r annat an cirka
5MEUR, detta belopp har reserverats. Nagon ytter-
ligare reservering har inte gjorts for dessa krav.

Osterrike

En konsumentorganisation i Osterrike, Verein fiir Kon-
sumenteninformation ("VKI”), har vickt talan i dom-
stol mot Skandias dotterbolag i Osterrike, Skandia
Leben AG, liksom mot flera andra forsékringsbolag pa
den Osterrikiska marknaden. Domstolen faststéllde
under 2006 att de allménna villkor fér férsdkrings-
avtal, som anvénds av Skandia Leben och de andra
forsakringsbolagen, inte innehaller tillrackligt tydliga
bestammelser om berdkning av avgifter och kostnader.
Domen har 6verklagats. Skandia och 6vriga forsak-
ringsbolag bestrider alltjamt VKIs talan kraftfullt. Dom
vantas under 2007. Avsattningar om cirka 0,2 MEUR
har gjorts.

Tyskland

Hogsta domstolen i Tyskland (Bundesgerichtshof,
BGH) har i ett antal fall ogiltigférklarat vissa férsak-
ringsvillkor rérande aterkdpsvarden for livforsakrings-
kontrakt. De aktuella fallen galler férsakringar hos den
tyska forsakringskoncernen Allianz. Domstolens beslut
kan emellertid ges en allman tolkning fér branschen i
dess helhet som innebar att vissa miniminivaer skall
tillampas till forsakringstagarnas fordel vid aterkop

av den ifragavarande typen av kontrakt. Skandias
beddmning ar att endast en mindre del av kontrakten
hos Skandias dotterbolag i Tyskland kan beroras av
utslaget i hdgsta domstolen. Ett belopp om 2,9 MEUR
har avsatts.

Mervirdesskatt for IT-drift

Skatteverket har ifragasatt Skandiakoncernens hante-
ring av mervardesskatt hanforlig till tjanster avseende
IT-drift. Skatteverket har foljaktligen pafort ett dotter-
bolag till Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) utgé-
ende mervardesskatt, samt tillkommande skattetillagg
for ett antal rakenskapsar, for sddana tjanster som
dotterbolaget har tillhandahallit andra medlemmar i
mervardesskattegruppen. Skatteverkets beslut har

overklagats och anstand med inbetalning av skatten
har erhallits. Vidare har Skatterattsnamnden i for-
handsbesked avseende efterkommande rakenskapsar
ansett att utgaende mervardesskatt skall debiteras
av dotterbolaget pa de tjanster som dotterbolaget
har tillhandahallit andra medlemmar i mervardes-
skattegruppen. Férhandsbeskedet har faststallts av
Regeringsratten avseende principfragan. Processen
avseende betalningsskyldigheten fortsatter i forvalt-
ningsdomstol. En reservering om 151 MSEK har skett.

Ovrigt

Utover de ovan angivna tvisterna ar Skandia inblandat i
ett antal tvister, daribland skattetvister, i sadan om-
fattning som - enligt Skandias bedémning - &r normal
med hdnsyn till den av koncernen bedrivna verksam-
heten.

Risker

Skandias verksamhet ger upphov till olika typer av
risker som kan paverka koncernens resultat och finan-
siella stallning. Vissa av dessa risker @r forknippade
med bolagets affarsstrategi och ar inte begransade till
ett specifikt affarssegment. Andra risker ar affarsspeci-
fika, exempelvis forsakringsrisk. Riskerna kan delas in i
fyra huvudgrupper:

* Strategisk och politisk risk

* Marknadsrisk

* Operativ risk

* Forsakringsrisk

| koncernnot 2 beskrivs hur dessa risker paverkar
Skandia och hur féretaget hanterar dem.

Embedded value

Embedded value ar ett alternativt satt att mata resul-
tatet av forsakringsverksamheten som baseras pa dis-
kontering av framtida kassafloden relaterade till befint-
liga forsékringskontrakt. EV-rapporteringen anvands
internt som den huvudsakliga metoden for att mata
utfallet av verksamheten. Genom denna metod analy-
seras och jamfors Idnsamheten i nya produkter och
vardet av befintliga produkter. Dotterbolagen inom
koncernen jamfors ocksa som ett led i kapitalalloke-
ringsprocessen. EV-rapportering anvands dven som
ett satt att vardera och kommunicera den ekonomiska
inneborden av saval interna beslut som externa han-
delser. En mer utforlig beskrivning av embedded value
finns i Skandias arsredovisning 2005.
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Solvens

Inom férsakringsvarlden har begreppet solvens en
sarskild innebord. Solvens ska mata ett forsakrings-
bolags formaga att infria alla de ataganden bolaget
har. Det finns olika satt att berakna detta och olika
lander anvander olika metoder. Alla férsakringsbolag
inom Skandiakoncernen rapporterar solvens till sina
lokala tillsynsmyndigheter i enlighet med respektive
lands regler. EU-kommissionen har antagit ett direktiv
om en miniminiva for solvensberakning som gor att
medlemsstaterna har likartade regelverk. Nagra lander
har valt att inféra hardare krav, dock inte Sverige. Den
del av detta regelverk som berdr Skandia gar i korthet
ut pa att, baserat pa forsakringstekniska avsattningar,
berdakna en sa kallad solvensmarginal som inte far 6ver-
stiga bolagets kapitalbas. Solvensmarginalen beraknas
nagot forenklat som 4% av de avsattningar dar bolaget
star for placeringsrisken, plus 1% av de avsattningar
dar férsakringstagarna star for placeringsrisken, plus
0,3% av positiva risksummor. Kapitalbasen bestar av
eget kapital, obeskattade reserver och forlagslan, med
avdrag for immateriella tillgangar.

| Sverige infordes 2002 ett krav pa rapportering av
gruppbaserad solvens, vilket innebar att Skandia ocksa
maste berakna solvens for forsdkringsgruppen. Syftet
med denna berdkning &r att forsdkra sig om att samma
kapital inte utnyttjas i flera bolag, séa kallad “double
gearing”. Da Skandia i huvudsak tillhandahéller pro-
dukter med liten forsékringsrisk och fa garanterade
produkter blir solvensmarginalen lag. Solvensmargi-
nalen per 31 december 2006 uppgick till 3182 (3 273)
MSEK. Skandias kapitalbas uppgick vid samma tillfalle
till 12 876 (12 793) MSEK och 6verskottet darmed
till 9 694 (9 520) MSEK. Okningen av kapitalbasen
forklaras av att arets resultat tillforts kapitalbasen.
Mot denna 6kning star en minskning p g a att moder-
bolaget fran och med 2006 maste reducera kapital-
basen for innehav i dotterbolag som bedriver bank-
verksamhet.

SKANDIA ARSREDOVISNING 2006

Solvens &r ett omrade i forandring, bade i Sverige
och internationellt. | Sverige inférde Finansinspek-
tionen ett nytt tillsynsverktyg 2006, den sa kallade
trafikljusmodellen. Denna modell ar ett forsok att
astadkomma en mer riskbaserad tillsyn, som battre
mater de finansiella riskerna @n dagens solvensberak-
ning. Trafikljusmodellen &r ett stresstest av bolagets
balansrakning som testar effekterna av potentiella
forandringar i de finansiella parametrar som paverkar
varderingen av forsakringsbolagens tillgangar och
skulder, bland annat rantenivaer, aktiekurser och valuta-
kurser. Modellen bygger pa en vérdering av balans-
rakningen till verkligt varde. Det innebdr att alla
forsakringstekniska avsattningar ska beraknas med
aktsamma antaganden i stallet for som tidigare med
betryggande antaganden. Skandias klarade kraven
i trafikljusmodellen och fick darmed “grént ljus” av
Finansinspektionen. Trafikljusmodellen kommer att
kompletteras med stresstester av forsdkringsrisker
2007. Skandias bedomning ar att bolaget kommer
klara aven dessa krav och fortsatt fa “gront ljus” i
trafikljusmodellen.

Internationellt pagar ett omfattande arbete med vad
som kallas Solvens Il. Det &r ett projekt som syftar till
att introducera en mer riskbaserad modell for berdk-
ning av solvens och en mer proaktiv tillsyn inom EU.
Utgangspunkten ar densamma som i det sa kallade
Basel ll-regelverket med tre pelare for tillsynen:

* Kvantitativa regler, dar man foreslar tva olika nivaer,
en miniminiva och en malniva pa kapitalbasen

* Kvalitativa tillsynsverktyg

* Rapportering till tillsynsmyndigheter och externa
upplysningskrav.

Solvens Il &r ett mycket omfattande projekt, dar de
nya reglerna berdknas implementeras i nationell lag
tidigast 2010. Mycket av detaljarbetet aterstar innan
EU-projektet ar fardigt och darefter ska regelverket
implementeras i svensk lag.



vinstdisposition

Disposition av moderbolagets fria egna kapital
MSEK
Till bolagsstammans férfogande star 7 527

Styrelsen och verkstallande direktoren féreslar

att utdelning inte lamnas
samt att som balanserat resultat redovisas 7527

Om detta forslag godkannes kommer moderbolagets redovisade egna kapital att besta av

aktiekapital 1031
overkursfond 139
balanserat resultat 7527

8697

Koncernens fria egna kapital, definition enligt ARFL, uppgar till 4 847 MSEK .

Styrelsen bedomer att allt fritt eget kapital kan anses utdelningsbart med hansyn till de bedémningskriterier som anges i
12 kap 2 § sista stycket forsakringsrorelselagen (konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt).

Stockholm den 17 april 2007

Jim Sutcliffe Bjérn Bjérnsson Anne Andersson
Ordférande Vice Ordférande

Norman Broadhurst Mia Garren Ingolf Lundin
Michael Newman Lars Otterbeck Julian Roberts

Verkstéallande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats den 17 april 2007.

Thomas Thiel Anders Engstrém
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen férordnad revisor
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resultatrakning

MSEK Not 2006 2005
INTAKTER

Avgifter 4 15020 11 992
Férandring férutbetalda och upplupna avgifter 5 -1 541 -1424
Premieintékt fore avgiven aterforsakring 6 3954 3 886
Premier for avgiven aterforsakring 6 -863 -732
Kapitalavkastning 7 1371 1463
Réntenetto bankverksamhet 8 977 1055
Andel av resultat i intressebolag 7 3
Ovriga intakter 9 545 515
Totala intékter 19 470 16 758
KOSTNADER

Forsakringsersattningar fore avgiven aterforsékring 10 -2 923 -3 556
Aterforsakrares andel av forsékringserséattningar 10 408 613
Betalda provisioner 11,14 -7 699 -6 278
Férandring i férutbetalda och upplupna anskaffningskostnader 12,14 2293 2 395
Administrativa kostnader 13,14 -8 586 -7723
Ovriga kostnader 15 -805 -1 686
Finansieringskostnader 16 -501 -385
Totala kostnader -17 813 -16 620
Resultat fore skatt 1657 138
Avkastningsskatt, debiterad forsékringstagare 17 2073 2502
Skattekostnad 17 -2 285 -2 760
Resultat fran kvarvarande verksamheter 1445 -120
Resultat fran avvecklade verksamheter 18 -338 -645
Arets resultat 1107 -765
Hanforligt till:

Moderbolagets aktie&gare 1092 -775
Minoritetsintressen 15 10
Resultat per aktie 19

Kvarvarande och avvecklade verksamheter

Fére utspédning 1,06 -0,76
Efter utspadning 1,06 -0,76
Kvarvarande verksamheter

Fore utspadning 1,39 -0,13
Efter utspadning 1,39 -0,13
Avvecklade verksamheter

Fore utspadning -0,33 -0,63
Efter utspadning -0,33 -0,63
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balansrakning

MSEK Not 2006 2005
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar

Goodwill 20 474 483

Ovriga immateriella tillgangar 21 267 221
Aterférsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 32 992 1094
Aterforsakrares andel av forsakringar for vilka forsakringstagarna bér placeringsrisken 33 7 392 217
Depéer hos féretag som avgivit aterforsékring 2870 3671
Forutbetalda anskaffningskostnader 22 20720 19 326
Uppskjuten skattefordran 34 1368 438
Overskott i formansbestidmda pensionsplaner 23 702 687
Materiella anlaggningstillgangar 24 380 515
Forvaltningsfastigheter 25 20 25
Utlaning 26 57 540 51355
Innehav i intressebolag 27 6 84
Ovriga placeringstillgangar 28 11915 22933
Placeringstillgngar for vilka forsékringstagarna bar placeringsrisken 29 499 075 422 770
Tillgéngar i konsoliderade fonder 20723 15767
Skattefordringar 289 436
Ovriga fordringar 30 3910 3818
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 31 3923 4589
Kassa och bank 2529 2141
Tillgéngar som innehas for forsaljning 48 14 769 -
Summa tillgangar 649 864 550 570
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1031 1025
Owrigt tillskjutet kapital 138 30
Reserver 1563 517
Balanserad vinst inklusive arets resultat 11 874 10 463
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13196 12035
Minoritetsintressen 98 97
Totalt eget kapital 13 294 12132
Skulder
Forlagslan 37 850 850
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring 32 5807 16 654
Avsattningar for forsékringar for vilka forsakringstagarna bér placeringsrisken 33 506 416 422 984
Skulder i konsoliderade fonder 20723 16014
Depaer fran aterforsakrare 37 125 112
Avséttning pensioner 23 183 255
Uppskjuten skatteskuld 34 4792 2954
Forutbetalda avgifter 35 17 038 16 564
Ovriga avséttningar 36 1875 1139
Inl&ning fran allménheten 37 51186 45505
Ovriga rantebarande skulder 37 1977 3259
Skatteskuld 491 513
Derivatskulder 38 188 195
Ovriga skulder 39 7658 8074
Ovriga forutbetalda intékter och upplupna kostnader 40 2 845 3 366
Skulder som innehas for forsélining 48 14 416 —
Summa eget kapital och skulder 649 864 550 570
Panter och darmed jamforliga sakerheter for egna skulder och for sdsom avséttningar redovisad forpliktelser 41 4994 6173
Tillgédngar som omfattas av férsakringstagarnas formansrétt 41 88194 75919
Pensionsforpliktelser 42 — 19
Ansvarsfoérbindelser 42 1665 837
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forandringar i eget kapital enligt IFRS

Redogérelse for koncernens redovisade intékter och kostnader 2006 2005
Férandring évervarde rorelsefastigheter 0 4
Okning/minskning av omvarderingsreserv 12 0
Aktuariella vinster och férluster avseende
formansbestdmda pensionsplaner 25 176
Arets omrakningsdifferenser -663 1151
Valutaresultat 1&n och valutaterminer 379 -963
Skatt pa resultat redovisat direkt mot eget kapital ¥ -106 199
Arets resultat 1107 765
Férmoégenhetsférandring redovisad direkt mot eget kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare 754 -198
Hanférlig till :
Moderbolagets aktie&dgare 753 -218
Minoritetsintresse 1 20
Summa
eget kapital
. hanforligt
Ovrigt Balanserad till moder-
Aktie tillskjutet vinst inkl. bolagets  Minoritets-
MSEK kapital ¥ kapital Reserver® arets resultat aktieagare intressen  Eget kapital
Ing&ende eget kapital enligt IFRS 2005 1024 13 136 11135 12 308 76 12 384
Forandring dvervarde rorelsefastigheter
Okning/minskning av omvarderingsreserv 4 4 4
Aktuariella vinster och férluster avseende
formansbestamda pensionsplaner 176 176 176
Arets omrékningsdifferenser 1141 1141 10 1151
Valutaresultat 1&n och valutaterminer -963 -963 -963
Skatt pa poster redovisade mot eget kapital ¥ 199 199 199
Férmégenhetsférandringar redovisade direkt mot eget kapital
exklusive transaktioner med bolagets dgare 13 517 11 311 12 865 86 12951
Avrets resultat 775 -775 10 -765
Aktierelaterade ersattningar 9 9 9
Ko&p och férsélining av egna aktier
for vilka forsakringstagarna bar placeringsrisken? 277 277 277
Foérandring minoritet i séld verksamhet 0 4 4
Utdelning, SEK 0,35 per aktie -359 -359 -359
Minoritetens andel i utdelning fran dotterbolag 0 -3 -3
Nyemission @ 1 17 18 18
Eget kapital vid utgangen av 2005 1025 30 517 10 463 12035 97 12132
Forandring dvervarde rorelsefastigheter
Okning/minskning av omvarderingsreserv 12 12 12
Aktuariella vinster och férluster avseende
férmansbestdmda pensionsplaner 25 25 25
Arets omrakningsdifferenser -649 -649 -14 -663
Valutaresultat 1an och valutaterminer 379 379 379
Skatt pa poster redovisade mot eget kapital -106 -106 -106
Férmégenhetsférandringar redovisade direkt mot eget kapital
exklusive transaktioner med bolagets dgare 1025 30 153 10488 11 696 83 11779
Avrets resultat 1092 1092 15 1107
Aktierelaterade ersattningar 55 55 55
Ko&p och forsélining av egna aktier
for vilka férsékringstagarna bar placeringsrisken ? 246 246 246
Forandring minoritet 0 3 3
Utdelning, SEK 0,40 per aktie -7 -7 -7
Minoritetens andel i utdelning fran dotterbolag® 0 -3 -3
Nyemission @ 6 108 114 114
Eget kapital vid utgangen av 2006 1031 138 153 11874 13196 98 13294
 Antal utestéende aktier 2006 2005
Per 1 januari 1025153 800 1 024 250 395
Nyemission i samband med personaloptionsprogram 5 608 888 903 405

Per 31 december
Varav egna aktier i konsoliderade fonder, se not 2 nedan.
Alla aktier har ett kvotvarde om SEK 1 per aktie.

Noterna fortsétter pé sidan 13.
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forandringar i eget kapital enligt ARFL

Summa

eget

Fritt eget kapital

Bundet eget kapital kapital  hanférligt

Omvérde- Ovriga till moder-
Aktie-  ringsreserv bundna Balanserad bolagets  Minoritets- Eget
MSEK kapital  fastigheter fonder™ vinst/forlust aktiedgare intressen kapital
Ingédende eget kapital enligt arsredovisningslagen 2005 1024 87 7 564 3633 12 308 76 12 384
Resultat redovisat direkt mot eget kapital ? 15 1019 -477 557 10 567
Avrets resultat 775 775 10 765
Aktierelaterade ersattningar 2 7 9 9

K&p och férséljning av egna aktier
for vilka forsakringstagarna bér placeringsrisken 277 277 277
Omfoéring mellan bundet och fritt eget kapital -3 244 3244 0 0
Forandring minoritet i séld verksamhet 4 4
Utdelning, SEK 0,35 per aktie -359 -359 -359
Minoritetens andel i utdelning fran dotterbolag 0 -3 -3
Nyemission 1 17 18 18
Eget kapital vid utgangen av 2005 1025 102 5 358 5 550 12035 97 12132
Resultat redovisat direkt mot eget kapital ? -10 -570 241 -339 -14 -353
Arets resultat 1092 1092 15 1107
Aktierelaterade ersattningar 49 6 55 55
K&p och férséljning av egna aktier

for vilka forsakringstagarna bér placeringsrisken 246 246 246
Omfoéring mellan bundet och fritt eget kapital -62 2333 -2 281 0 0
Férandring minoritet 0 3 3
Utdelning, SEK 0,40 per aktie ® -7 -7 -7
Minoritetens andel i utdelning fran dotterbolag 0 -3 -3
Nyemission 6 108 114 114
Eget kapital vid utgangen av 2006 1031 40 7278 4847 13196 98 13 294

 Bundna reserver bestar av sadant kapital som i respektive dotterbolag inte &ar utdelningsbart, normalt sett pga lokala solvensregler. Koncernen har i évrigt endast en 6verkursfond i
moderbolaget pa 139 (31) MSEK.

2 Resultat redovisat direkt mot eget kapital, se redogorelse for koncernens intakter och kostnader

3 Vissa fonder i vilka Skandia investerat for forsékringstagares rakning konsolideras. Dessa fonder kan ha investerat i aktier i Skandia. | sa fall skall dessa elimineras mot eget kapital.
Effekten av de kdp och forsaljningar av aktier i Skandia som skett under perioden, samt I6pande vardeférandringar, utgor darfér en forklaringspost i forandringen av eget kapital.

4 Nyemission i samband med personaloptionsprogram.

% D& huvudagaren Old Mutual avstod sin del av aktieutdelningen betalades endast utdelning till Gvriga aktiedgare, 18 048 412 st aktier.

forts. Noter till Férdndringar i eget kapital enligt IFRS

2 Vissa fonder i vilka Skandia investerat for forsékringstagares rakning konsolideras. Dessa fonder kan ha investerat i aktier i Skandia. | s& fall skall dessa elimineras mot eget kapital.
Effekten av de kop och férsaljningar av aktier i Skandia som skett under perioden, samt I6pande vardefrandringar, utgdr dérfor en férklaringspost i férandringen av eget kapital.

3 Nyemission i samband med personaloptionsprogram.

4 Den uppskjutna skatten -106 (199) MSEK hanfér sig till sakring av utlandska verksamheter.

9 D& huvudagaren Old Mutual avstod sin del av aktieutdelningen betalades endast utdelning till Gvriga aktiedgare, 18 048 412 st aktier.

9 Reserver
MSEK Omrakningsreserv Omvarderingsreserv Totala reserver
Ingéende balans reserver 2005 49 87 136
Avrets forandring 1141 4 1145
Sakring -963 - -963
Skatt pa sékring 199 — 199
Reserver vid utgangen av 2005 426 91 517
Arets forandring -649 12 -637
Sakring 379 379
Skatt pa sékring -106 -106
Reserver vid utgangen av 2006 50 103 153
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kassaflodesanalys

MSEK 2006 2005

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 1657 138

Avkastningsskatt debiterad forsékringstagare 2073 2502

Avkastningsskatt -1 831 -2 378

Justering fér poster som gj ingér i kassafloédet ! -48 2 096

Betald skatt -403 -93

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i tillgangar och skulder 1448 2 265

Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avsattningar,
dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto? 751 -1389

Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avsattningar, livforsakring, netto 990 231

Okning av 6vriga placeringstillgéngar ingaende i Ipande verksamheten, netto -3 501 -2 109

Férandring dvriga rorelsefordringar och rérelseskulder 180 1551

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av in- och utlaning samt placeringstillgangar i bankverksamhet -132 549

Foérandring av in- och utléning till allmanheten samt placeringstillgangar i bankverksamhet -362 -701

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -484 -152

Investeringsverksamheten

Minskning av placeringstillgéngar som inte anvands direkt i rorelsen, netto 1845 1772

Ovrigt -293 -216

Kassaflode fran investeringsverksamheten 1552 1556

Finansieringsverksamheten

Férandring upplaning ® -729 -1082

Nyemission 114 18

Utdelning -10 -362

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -625 -1426

ARETS KASSAFLODE 443 -22

Likvida medel vid arets borjan 2120 1995

Kursdifferens i likvida medel -115 147

Likvida medel vid arets slut? 2448 2120

" Av- och nedskrivningar 210 1410
Vardeférandringar placeringstillgangar 374 -244
Ej realiserat valutaresultat -102 0
Foréndring férutbetalda anskaffningskostnader -1974 -2 094
Forandring férutbetalda avgifter 987 982
Forandring upplupna avgifter 554 441
Féréndring upplupna anskaffningskostnader -319 -301
Forandring av forsakringstekniska avsattningar exklusive sparande i liv- och fondférsakring -529 333
Forandring av upplupen avkastningsskatt 794 1666
Ovrigt -43 97
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet -48 2 096

2 Okning forsakringstekniska avsattningar, dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto 90972 108 853
Kop och forsalining placeringstillgangar, dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto -90 221 -110 242
Kassaflode fran férandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avsattningar dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto 751 -1 389

3 Minskning férsékringstekniska avsattningar, livforsékring, netto -27 -1
Kop och férsalining placeringstillgangar, livférséakring, netto 1017 242
Kassaflode fran férandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avsattningar, livférsakring, netto 990 231

4 Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -118 -103
Forvarv av immateriella tillgangar 144 -129
Forvarv av intressebolag m.m. -6 —
Awyttring verksamheter 9% -25 16
Ovrigt -293 -216
* | posten Avyttring verksamheter ingér dels kassafldde frén verksamheter som definierats som verksamheter under avveckling, dels kassaflode fran avyttring av évriga

verksamheter. Information om kassafléde i verksamheter under avveckling redovisas i not 18.

9 Forandring upplaning® -1043 -623
Realiserade valutaresultat, sékring av utléndska nettotillgangar 314 -459
Férandring upplaning -729 -1 082
| koncernens finansiering ingér finansiell aterférsakring.

9 Vardet av tillgdngar och skulder avseende avyttrade koncernféretag uppgick till:

Erhallen kopeskilling inkl av kdparen aterbetalda interna 1an - 63
Avyttrade verksamheters paverkan pa koncernens likvida medel* - 63
* Avyttrade verksamheters paverkan pa koncernens likvida medel avser tillaggskopeskilling for SAM och forsaljning av 49% av aktierna i Svenska Lararfonder

AB under 2005.

7 Likvida medel, definition
Kassa och Bank 2529 2141
Checkrakningskrediter* -81 -21
Likvida medel vid arets slut 2448 2120

* Checkrakningskrediter redovisas i posten "Réntebarande skulder”, se not 37.
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noter wso

Not 1 Redovisningsprinciper

1. Allmén information

Forsakringsaktiebolaget Skandia har sitt sate i Stockholm. Skandia
grundades 1855. Den 3 februari 2006 forvarvade Old Mutual 72% av
aktierna i Skandia. Per den sista december 2006 dgde Old Mutual
99% av aktierna i Skandia. Skandia &r déarmed ett dotterbolag till

Old Mutual och ingér under 11 méanader i den konsoliderade ars-
redovisning som Old Mutual utger avseende rakenskapséret 2006.
Old Mutual har sitt séte i London, Storbritannien. Arsredovisningen ar
tillganglig p& www.oldmutual.com och kan bestéllas fran Old Mutual,
2 Lambeth Hill, London EC4V 4GG, Storbritannien. Skandia-aktien
avnoterades fran Stockholmsborsen den 5 juni 2006.

2. Grund for rapportens uppréattande

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de godkéants av EU.
Skandia har valt att tillAmpa den &nnu inte obligatoriska standarden
IFRS 7 "Finansiella instrument: Upplysningar ” i stéllet for IAS 32
"Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering”. Koncern-
redovisningen har ocksa uppréttats i enlighet med den svenska
Lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), kapitel 7, och
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2005:34, kapitel 7. Vidare har
Redovisningsradets rekommendation nr 30:06, "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tillampats.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor (se vidare
avsnitt 8 om utlandska valutor), avrundat till nArmaste miljontal. | kon-
cernredovisningen har vérdering av poster skett till anskaffningsvéarde
med undantag for finansiella tillgéngar och skulder. Foljande tillgangar
och skulder redovisas till verkligt varde; finansiella derivatinstrument,
fastigheter, investeringar som innehas for handel, finansiella tillgangar
och skulder i fondférsakringar. Ovriga finansiella tillgéngar och skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

De redovisningsprinciper som redovisas nedan har, med undantag
for 2002-2003 i femérsdversikten, tillampats genomgéende for alla
perioder som presenteras i den har koncernredovisningen.

3. Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsandamal

Den redovisningsprincip som har den mest betydande effekten pé de
redovisade beloppen i de finansiella rapporterna &r uppdelningen av
kontrakt i férsdkringskomponenter och finansiella komponenter som
beskrivs i avsnitt 23. Orsaken till att Skandia valt att tillampa denna
s.k. "unbundling”-metod &r den 6kade transparens den medfor. Den
tydliggér hur Skandias intékter och kostnader uppstéar, och den hante-
rar alla fondférsékringskontrakt pé ett enhetligt sétt.

De viktigaste antaganden om framtiden och kallor till os&kerhet
som kan péaverka de redovisade beloppen for tillgédngar och skulder
ar relaterade till de férsékringstekniska avsattningarna som beskrivs
i not 32, de 6vriga avsattningar som beskrivs i not 36, och i avsnittet
om tvister i forvaltningsberéttelsen.

4. Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar de féretag eller andra enheter dar
Skandia har ett bestdmmande inflytande. Med bestdmmande inflytan-
de menas att Skandia har ratt att direkt eller indirekt styra ett foretags
finansiella och operativa verksamhet i syfte att erhalla forméaner fran
verksamheten.

| koncernredovisningen ingér inte det heldgda bolaget Livforsakrings-
aktiebolaget Skandia (Skandia Liv) och dess koncernbolag. Skandia
Livs verksamhet drivs enligt émsesidiga principer och hela resultatet
aterfors till Skandia Livs forsakringstagare. Det foreligger restriktioner i
den svenska lagstiftningen for Skandia att utéva kontroll dver Skandia
Liv, vilket innebar att Skandia inte har den omfattning av kontroll att
styra Skandia Livs finansiella och operativa verksamhet som avses i
IAS 27. Skandia Liv konsolideras darfor inte. Aktier i dotterbolag som
inte konsolideras véarderas i enlighet med IAS 39. Aktierna i Skandia
Liv har inget noterat pris pa en aktiv marknad och det verkliga vardet
kan inte faststallas tillférlitligt, varfér innehavet i Skandia Liv varderas till
anskaffningskostnaden.

| den méan Skandia for forsakringstagares rakning dger mer an 50%
av vardepappersfonder som dven férvaltas av Skandia konsolideras
dessa, da Skandia anses ha bestammande inflytande Gver dessa
fonder. De tillgangar som innehas for att tacka ataganden for fond-
forsakringsavtal samt ataganden for fondférsakringsavtal redovisas
pé egna rader som tillgang respektive skuld enligt avsnitt 13 nedan.
De tillgangar och skulder som tillkommer utéver dessa till foljd av full
konsolidering av dessa vérdepappersfonder redovisas pé ytterligare
separata rader istéllet for att redovisas tillsammans med andra tillgang-
ar och skulder da dessa tillgangar och skulder, trots att de konsolide-
ras enligt IAS 27, tillhér fondandels&garna.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvsmetoden. Vid
forvarv varderas tillgangar, skulder och eventualforpliktelser i ett
dotterbolag till verkligt varde pa anskaffningsdagen. Eventuell del av
anskaffningskostnaden som overstiger de identifierbara nettotillgang-
arnas verkliga varde redovisas som goodwill. | de fall de identifierbara
nettotillgdngarnas verkliga vérde Overstiger anskaffningskostnaden
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrékningen. Minoritetsande-
lars intressen redovisas som motsvarande andel av det verkliga vardet
av redovisade tillgangar och skulder. Darefter redovisas eventuella
férluster som ar hanférliga till minoritetsandelar som &verstiger minori-
tetsandelen mot eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare.

Resultat fran verksamheten i dotterbolag som forvarvats eller avytt-
rats under aret tas upp i koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten
respektive fram till den tidpunkt nér moderbolaget upphdér att ha ett
bestémmande inflytande. Vid behov kan justeringar av dotterbolagens
finansiella rapporter géras for att redovisningsprinciperna ska dverens-
stdmma med dem som tilldmpas av koncernen. Alla koncerninterna
transaktioner, balansposter, intékter och kostnader elimineras vid
konsolidering.

Koncernredovisningen fér Skandia och dess dotterbolag upprat-
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tas per samma balansdag. Dotterbolag som é&r férsékringsbolag eller
bank-/vardepappersbolag lyder under lokala regler om kapitalkrav.
Eget kapital som inte kan vinstutdelas till moderbolaget pa grund av
lokala likviditets- och kapitalrestriktioner redovisas som bundet eget
kapital i koncernbalansrakningen.

| koncernredovisningen elimineras obeskattade reserver i juridisk
person och en uppdelning sker pa eget kapital och uppskjuten
skatteskuld.

5. Intresseféretag och gemensamt kontrollerade féretag
Intressefretag &r de foretag i vilkka Skandia har ett betydande infly-
tande Over finansiella och operativa strategier, men dar ndgot bestam-
mande inflytande inte féreligger. Koncernredovisningen inkluderar
Skandias andel av intresseféretagens totalt redovisade vinster och
forluster enligt kapitalandelsmetoden, frén det datum det betydande
inflytandet erhdlls fram till det datum inflytandet upphor. | de fall kon-
cernens andel av forluster dverstiger det redovisade vérdet av andelen
i ett intressefdéretag, minskas det i koncernredovisningen redovisade
vardet ned till noll och redovisning av ytterligare férluster upphdr,
férutom dé koncernen atagit sig rattsliga eller informella skyldigheter
eller gjort utbetalningar & intressebolagets vagnar att técka dessa ytter-
ligare forluster.

Joint ventures ar sddana foretag dar Skandia utovar ett gemensamt
bestémmande inflytande, vilket regleras genom kontrakt. Koncernredo-
visningen inkluderar koncernens proportionella andel av féretagens
tillg&ngar, skulder, intakter och kostnader med poster av liknande
beskaffenhet post for post, frdn det datum det gemensamma bestam-
mande inflytandet uppstod till dagen dé samarbetet avslutas.

6. Tillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter
Tillgangar Klassificeras som tillgangar som innehas for forsaljning
nar tillgdngarna kommer att realiseras genom forsaljning, snarare &n
genom fortsatt anvandande. Detta sker t ex nar:
a) Skandia traffat bindande avtal om forsaljning av verksamheten,
eller
b) Styrelsen beslutat och offentliggjort en plan fér avvecklingen av
verksamheten och darmed avyttringar av tillgangarna.

Tillgangar som innehas for forsaljning varderas till det lagsta av det
redovisade vérdet och det verkliga vardet efter avdrag for férsélinings-
kostnader.

Sjalvstandiga rérelsegrenar och vasentliga verksamheter som bedrivs
inom ett geografiskt omrade och klassificeras som tillgangar som inne-
has for forsaljning redovisas under rubriken "Resultat frdn avvecklade
verksamheter” i resultatrékningen och péaverkar darmed inga andra
poster i resultatrakningen.

7. Segmentrapportering

Ett produktomrade ar en verksamhet som erbjuder produkter och
tjanster som medfor risker och resultat som skiljer sig fran andra
produktomradens risker och resultat. Ett geografiskt omréde erbjuder
produkter och tjanster inom en specifik ekonomisk miljé som medfér
risker och resultat som skiljer sig fran vad som géller for andra ekono-
miska miljer.

Koncernens interna redovisningssystem tilhandahaller information
om bade produktomraden och geografiska omraden. Koncernens
risker och resultat paverkas savél av de produkter och tjanster som
erbjuds pa marknaden, som av de olika lander i vilka koncernen &r
verksam. Ledningen beddmer dock att koncernens risker och resultat
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i huvudsak paverkas av skillnader hos de produkter och tjanster som
erbjuds. Foljaktligen &r det primara segmentet produktomraden och
det sekundara segmentet geografiska omraden. Eventuella transaktio-
ner mellan segmenten redovisas till det marknadspris som skulle gélla
om transaktionerna skett pé affarsmassiga grunder mellan fristdende
parter.

8. Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas, nér de tas in i redovisningen,
till den funktionella valutan enligt transaktionsdagens valutakurs. Som
approximation fér transaktionsdagens valutakurs anvands vanligen
periodens genomsnittskurs. Tillgangar och skulder i utldndsk valuta
raknas om till SEK med balansdagens valutakurser. Icke-monetara
poster i en utlandsk valuta som redovisas till historisk anskaffnings-
kostnad réknas om till transaktionsdagens valutakurs, medan icke-
monetara poster i utlandsk valuta som redovisas till verkligt varde
raknas om till valutakursen frén den dagen da det verkliga vardet
faststélldes.

| koncernredovisningen omraknas tillgéngar och skulder i koncer-
nens utlandska verksamheter till SEK med balansdagens valutakurser,
medan resultatrékningarna raknas om till periodens genomsnitts-
kurs, om inte valutakursen fluktuerat kraftigt. Omrakningsdifferenser
paverkar inte resultatet, utan redovisas istallet mot koncernens egna
kapital, liksom resultatet for de terminsavtal som valutasékrar dessa
investeringar. Langfristiga interna mellanhavanden mellan moderbolag
och utlandska dotterbolag behandlas i vissa fall som en 6kning eller
minskning av nettoinvesteringar i utlandsk valuta, d.v.s. i koncernba-
lansrékningen redovisas valutakursdifferenser pa dessa poster som en
separat del av eget kapital.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid for-
varv av utlandska foretag behandlas som tillgéngar respektive skulder
i det utlandska féretaget och omréknas till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen som valutakurs-
vinster- och férluster. Vid férsaljning av ett dotterbolag redovisas
ackumulerade valutakursdifferenser i resultatréakningen netto efter
ackumulerade effekter av valutasakringar.

Omrakningsdifferenser som uppstéatt efter den 1 januari 2004, datum-
et for Gvergangen till IFRS, redovisas som en separat del av eget
kapital. Omrékningsdifferenser for alla utlandska foretag som uppstatt
innan 6vergangen till IFRS redovisas inte som en separat del av eget
kapital i enlighet med IFRS 1.

9. Fastigheter och inventarier

Byggnader och mark som &gs av Skandia och som anvands for
administrativa syften redovisas till sina omvérderade belopp, vilket &r
det verkliga vardet pa omvarderingsdagen. Verkligt varde baseras pa
rédande priser pa en aktiv marknad for liknande fastigheter pa samma
plats och i samma skick. Varderingen utfors av en oberoende vérde-
rare. Alla vardedkningar till f6ljd av en omvardering férs direkt till eget
kapital under rubriken "Férandring 6vervarde rorelsefastigheter”. | de
fall omvarderingen resulterar i en minskning av det redovisade vardet
till ett varde som understiger anskaffningsvardet redovisas denna
minskning i resultatrékningen.

Inventarier redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar redovisas i
resultatrékningen linjart éver den férvantade nyttjandeperioden. For-
vantad nyttjandeperiod for inventarier varierar mellan tre och fem ar.

Vinst eller forlust vid avyttring eller utrangering av en tillgang faststalls
som skillnaden mellan forséljningsintékterna och tillgdngens redo-
visade varde och redovisas i resultatrakningen.



10. Férvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter ar placeringstillgdngar som innehas for att
inbringa hyresintakter och/eller for vardestegring. De redovisas il
verkligt varde pé balansdagen. Verkligt varde baseras pa radande
priser pa en aktiv marknad for liknande fastigheter pa samma plats
och i samma skick. Varderingen utférs av en oberoende varderare.
Alla vinster och forluster som uppstér pa grund av en foréandring av
det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen.

11. Goodwill

Goodwill som uppstar vid konsolidering &r den del av kostnaden for
forvarvet som &verstiger Skandias andel av det verkliga vardet av

de pa forvarvsdagen identifierbara tillgdngarna och skulderna i ett
dotterbolag eller intressebolag. Goodwill redovisas som en tillgang
och provas atminstone arligen for nedskrivningsbehov. Nedskrivningar
redovisas direkt i resultatrékningen och aterfors inte senare. D& ett
dotterbolag eller ett intressebolag avyttras inkluderas den goodwiill
vars ursprung Klart kan pavisas, vid faststallandet av vinst eller forlust
pé avyttringen.

Goodwill som uppstétt vid forvarv fore den 1 januari 2004 har behél-
lits till redovisat belopp enligt Skandias tidigare redovisningsprinciper
under forutséttning att senare prévning ej visat pa ett nedskrivnings-
behov.

12. Andra immateriella tillgangar
I koncernredovisningen redovisas andra immateriella tillgéngar till
anskaffningsvarde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Dessa tillgangar bestar huvudsakligen av egenutveck-
lad och férvarvad programvara som beddms ha betydande vérde foér
verksamheten under kommande &r. Alla internt upparbetade immate-
riella tillgdngar som avser koncernens egenutvecklade programvara
redovisas endast om samtliga féljande villkor uppfylls:

— det finns en identifierbar tillgang

— det ar troligt att den tillgdng som upparbetats kommer att

generera framtida ekonomiska férdelar; samt att
— tillgéngens anskaffningsvarde kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningstiden beddms utifrén forvantad nyttjandeperiod, vilkken
for programvara varierar mellan tre och fem &r. Utgifter som avser
underhall och/eller utveckling av befintliga system, redovisas som en
kostnad i resultatrékningen.

13. Fondférsakringsavtal
(a) Investeringar som innehas for att tacka ataganden for
fondférsékringsavtal
Dessa tillgangar bestar av forsakringstagarnas investeringar i fondfor-
sékringar och redovisas pa en egen rad i balansrakningen. Investering-
ar till forman for forsékringstagare som sjélva bar placeringsrisken for
investeringen redovisas till verkligt vérde. Fonderna klassificeras som
"verkligt varde via resultatrdkningen” och redovisas till verkligt varde,
med eventuell vinst eller férlust redovisad i resultatrakningen.
Forandringar i vardet pé fondférsakringar och motsvarande for-
andring av forsakringsataganden nettoredovisas i resultatrakningen.
Substansen i transaktionen &r att vardeférandringarna helt och hallet
tillhor forsakringstagarna. Darfor anser Skandia att en nettoredovisning
underlattar for forsakringstagarna och andra intressenter att forsta
transaktionerna och beddma foéretagets resultat och framtida kassa-
flode. Fondférsékringstillgdngarna varderas till senaste kdpkurs.

(b) Ataganden for fondférsakringsavtal

Forsakringstagarnas inséttningar investeras i fonder valda av férsék-
ringstagaren, och ett atagande gentemot forsakringstagarna redovisas
som en skuld. Skuldens storlek stér i direkt forhallande till fondernas
vardeutveckling och summan av premier som betalats in och utbetal-
ningar som gjorts. Skulderna redovisas i kategorin "verkligt varde via
resultatrékningen”.

14. Andra finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran aktuell typ av tillgang eller skuld
(se nedan). Realiserade vinster och forluster beraknas som skillna-
den mellan bokfort véarde och forséljningspris. Kép och férséljning av
vérdepapper och valutor redovisas per affarsdagen, d.v.s. dagen da
transaktionen utfordes. Fordran pé/skuld till motparten redovisas netto
mellan affdrsdagen och likviddagen under posten "Ovriga fordringar”
eller "Ovriga skulder” om clearing sker via ett clearinginstitut. Om

s4 inte &r fallet redovisas betalningen brutto under posten "Ovriga
fordringar” eller "Ovriga skulder”. Vardering av respektive tillgangsslag
beskrivs nedan. Tillgangar varderas till kdpkurs och skulder till saljkurs.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lan som utgor investeringar i forsakringsbolag redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning. Varje fordran
vérderas individuellt. L&n redovisas pa likviddagen initialt till anskaff-
ningsvardet inklusive transaktionskostnader. Det initiala vardet pa
likviddagen representerar lanets verkliga varde.

Lan i bankverksamheten redovisas till upplupet anskaffningsvérde
enligt effektiviAntemetoden, med avdrag for avséattningar och avskriv-
ningar. For évriga lan anvands inte effektiviantemetoden, men da lanen
har kort 16ptid &r skillnaden immateriell. Lan och fordringar innefattar
ocksa finansiella leasingavtal. Erhéllen ranta pa 1an och férandringar
av upplupet anskaffhingsvarde redovisas som ranteintakter. Rante-
intakter allokeras till den period som de hanfér sig till enligt effektiv-
rantemetoden.

Lan avfors frén balansréakningen nér de &r forutbetalda eller inlosta
eller redovisats som en realiserad kreditforlust. Se avsnitt 15 for princi-
per géllande nedskrivningar av lan.

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter
avdrag for osékra fordringar som beddmts individuellt. Kundfordrans
férvantade I6ptid &r kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp
utan diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérel-
sens kostnader.

(b) Investeringar som halls till férfall

Investeringar som klassificeras som "Innehav till férfall” redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for nedskrivning. | en varde-
ring enligt upplupet anskaffningsvarde periodiseras skillnaden mellan
anskaffningskostnaden och inlésningsvéardet i resultatrakningen Gver
den aterstéende perioden enligt effektivrantemetoden. Forandringar av
det upplupna anskaffningsvardet redovisas som ranteintakt.

(c) Finansiella tillgangar som innehas fér handelséndamal

Investeringar som innehas for handelsandamal redovisas till verkligt
varde, med resulterande vinst eller férlust redovisad i resultatrakning-
en. Med verkligt varde avses forséljningsvardet pa balansdagen utan
avdrag for férvantade forsaljningskostnader. For aktier och obligationer
noterade pa en auktoriserad fondbdrs eller aktiemarknad &r forsalj-
ningsvardet normalt kop-/séljkurs pa balansdagen. Alla vardeférand-
ringar redovisas i resultatrékningen.
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Icke-noterade aktier redovisas till verkligt varde enligt de varderings-
principer som tilldmpas av branschorganisationer i Europa och USA
(EVCA). For icke-noterade aktier vars verkliga varde inte kan bestam-
mas med sdkerhet, varderas aktierna till anskaffningskostnad.

(d) Derivat
Alla derivat redovisas till verkligt varde. Derivat varderas individuellt.
Principen for att redovisa vinst eller forlust beror p& om derivatet &r
specificerat som sakringsinstrument och, om sa &r fallet, beskaffen-
heten hos den post som sékras (se nedan). Vinster och forluster pa
derivat som inte &r sékringsklassificerade redovisas i resultatrakningen.
Verkligt vérde pa valutaoptioner beraknas med hjalp av Black &
Scholes-modellen och pa rantederivat genom diskontering av framtida
kassafloden. Verkligt varde for valutaterminer erhélls fran officiella
marknadsnoteringar.

(e) Sékringsredovisning
Skandia klassificerar vissa derivat som antingen:
i) sékringar av det verkliga vardet av redovisade tillgdngar och
skulder eller av ett bindande avtal (s&kring av verkligt varde);
i) sékringar av mycket troliga prognostiserade transaktioner
(kassaflodessakringar); eller
iii) sékringar av nettoinvesteringar i utlandsk verksamhet.

Koncernen kan ocksé kopa eller sdlja finansiella instrument i syfte
att minska den ekonomiska exponeringen, trots att de inte uppfyller
kraven for sékringsredovisning. Dessa instrument redovisas da som
finansiella instrument i enlighet med principerna for instrument som
innehas fér handel.

Vid ingéendet av sékringstransaktionen dokumenterar Skandia
relationen mellan sakringsinstrumentet och den sékrade posten, samt
riskhanteringsmal och strategi for att genomféra sékringen. Skandia
dokumenterar ocksa sin beddmning, bade vid ingédendet och I6pande,
av huruvida de derivat som anvands i sakringstransaktioner férvantas
vara och ha varit effektiva i att kompensera for férandringar i verkliga
varden eller kassafldden hos de sékrade posterna.

i) Sékring av verkligt varde
Férandringar i verkligt varde for derivat som designerats och uppfyl-
ler villkoren for sékring av verkligt varde redovisas i resultatrékningen,
tilsammans med eventuella férandringar i det verkliga vardet hos
den sakrade tillgdngen eller skulden som ar hanforliga till den sak-
rade risken. Denna kategori innefattar redovisning av sakring av verk-
ligt varde for portfoljsakring av rénterisker i bankverksamhet (makro
hedging). Sakring av rénterisker i koncernens upplaning redovisas
ocksa i denna kategori. Sakringsinstrumenten utgors i huvudsak av
ranteswappar.

i) Kassaflodessakring
Den effektiva delen av vardeforandringen hos derivat som desig-
nerats och uppfyller villkoren for kassaflodessékringar redovisas i
eget kapital. Vinst eller forlust som hanfors till eventuell ineffektiv
del redovisas direkt i resultatrakningen. Belopp som ackumulerats i
eget kapital aterfors till resultatrakningen vid de tidpunkter som de
sékrade posterna paverkar resultatet.

Nar ett sékringsinstrument I8per ut eller saljs, eller nar en sakring
inte 1&angre uppfyller villkoren fér s&kringsredovisning, kommer den
ackumulerade vinst eller forlust som finns i eget kapital forbli i eget
kapital och resultatférs néar den prognostiserade transaktionen slut-
ligen avréknas i resultatrakningen.
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iiiy Sakring av nettoinvesteringar i utlandsk verksamhet
Se avsnitt 8 om utlandska valutor.

(f) Kassa och bank

Kassa och bank bestér av kassabalans och avistainldning. Posten
innefattar ocksé& medel som utgor en del i transaktioner mellan for-
sékringstagare och fondférvaltare. Likvida medel inkluderar kassa

och bank samt checkrékningskrediter, vilka redovisas i posten "Rante-
barande skulder”.

(9) Réntebdrande skulder
Réntebarande skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Rante-
kostnader allokeras till den period de tilhdr. Rantebarande banklan
och dvertrasseringar redovisas initialt till mottagen likvid, netto efter
direkta emissionskostnader. Rantebarande inlaning redovisas I6pande
till upplupet anskaffningsvérde och enligt effektiviantemetoden
periodiseras skillnaden mellan anskaffningsvérde och &terkdpsvéarde i
resultatrékningen over inldningens 16ptid.

Utlaningskostnader kostnadsfors i resultatrakningen i den period de
hanfors till. Skandia aktiverar inte utldningskostnader som en del av
tilgédngens anskaffningskostnad.

(h) Andra skulder
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder med kort 16ptid
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

(i) Egna aktier

Som framgar av avsnitt 4 ovan konsoliderar Skandia vissa fondinne-
hav. De aktier dessa fonder &ger i Skandia betraktas d& som egna
aktier. Egna aktier ska elimineras mot det egna kapitalet. Det betyder
att vardet pa aktierna reducerar eget kapital. Antalet formellt utesta-
ende aktier i Skandia reduceras ocksa med de antal aktier dessa
fonder innehar.

15. Nedskrivning av tillgangar

Det redovisade vardet av Skandias materiella och immateriella till-
géngar granskas vid varje balansdag for att bedéma om det forelig-
ger nagon indikation pa en vardeminskning. Om sadan indikation
finns, faststélls tillgangens atervinningsvarde. En nedskrivning gors
nar tillgangens eller dess kassagenererande enhets redovisade varde
oOverstiger atervinningsvardet. Nedskrivningar kostnadsfors i resultat-
rakningen.

Atervinningsvérdet ar det hogre av nettoférsaljiningsvardet och
nyttjandevardet.

Vid beddmning av nyttjandevarde diskonteras forvantade framtida
kassafldden till nuvarde med en diskonteringsranta fére skatt som
speglar aktuella marknadsvarderingar av tidsjusterat penningvéarde och
de specifika riskerna for tillgdngen for vilkken forvantade framtida kassa-
fléden &nnu gj justerats.

(a) Forutbetalda anskaffningskostnader (DAC)
For test av nedskrivningsbehov av férutbetalda anskaffningskostnader,
se avsnitt 24 och 25.

(b) Lan och fordringar

Ett osakert 1&n &r en fordran dér det inte &r troligt att alla belopp kom-
mer att erhéllas enligt avtalsvillkoren. Om det nominella beloppet, réanta
eller dvertrasseringar, inte betalas inom 60 dagar och det inte finns
tillrécklig sakerhet for att tacka bade det nominella beloppet och ranta,
inklusive forseningsavgifter, klassificeras ett 1an som osékert.



N&r ett 1an klassificerats som osékert, upphor redovisningen av upp-
lupen rénta och tidigare upplupen rénta aterfors. For osékra lan som
varderas efter forvantat framtida kassafldde redovisas férandringar av
atervinningsvéardet som ranteinkomst.

Osakra 1&n varderas till forvantat &tervinningsbart belopp, baserat pa
en av féljande principer:

— Sakerhetens verkliga varde. Principen tillampas nar det &r troligt

att sékerheten kommer att realiseras.

— Marknadsvarde for lan utan sakerhet.

— Diskonterat varde av férvantat framtida kassaflode.

Den princip som tillampas &r den som bést kan pavisa &tervinnings-
bart belopp. Varderingen baseras ocksa pé lantagarens forméaga att
betala belopp enligt avtalsvillkoren vilket innefattar att beakta lantaga-
rens betalningshistorik, finansiella tillstdnd, sannolikheten att lantaga-
ren far stod fran finansiella garanter samt lantagarens kreditvardighet.

Avsattningens storlek representerar skilnaden mellan aterstdende
fordringar med hénsyn till mojlig sdkerhet och forvantat atervinnings-
bart belopp. Avsattningarna baseras pa tidigare héandelser och férhéal-
landen som &r kanda péa balansdagen.

Avsattningar for kreditférluster for varje enskild kredit bestdms enligt
foljande principer:

— Sarskild avsattning for individuellt bedomda lan: Varderingen gors
pa sékerhetens forsaliningsvarde och avsattning for kreditforluster
gors for skillnaden mellan fordringens aterstdende vérde som inte
tacks av sékerhetens véarde.

— Beddmning av homogena l&negrupper med lagt varde och
liknande kreditrisk. Den héar kategorin innefattar avbetalnings-
och leasing kontrakt, 1&n och kontokrediter till privatpersoner. En
standardiserad metod anvands for att redovisa den hér kategorin
avsattningar. Metoden baseras pa tidigare erfarenheter av storleken
av kreditforluster for den hér lanekategorin och gors med 10-30%
for obetalda fordringar i 6ver 60 dagar, 20-60% efter 90 dagar och
90% efter 180 dagar.

— Utvarderingar gors for individuellt beddmda lan om det finns behov
av samlade avsattningar.

Aterféring av avsattningar for trolig laneforlust, som inte langre behovs,
gors efter en beddmning som visat att kreditkvaliteten har forbéttrats
och det inte finns ndgon anledning att tro att avtalsvillkoren inte kom-
mer att uppfyllas.

Redovisning av realiserade laneforluster gors nar inte samtliga
delar av en fordran beddms vara atervinningsbara eller fordran har
efterskankts. Eventuell realiserad kreditforlust minskar lanets nominella
belopp och redovisas som kreditférluster i resultatrékningen med
hansyn till tidigare avsattningar. Nominellt belopp och upplupen ranta
fran foregaende ar redovisas som kreditforluster och rénta och avgifter
som hor till det aktuella aret aterfors till respektive resultatrakningspost.

Redovisningsprincipen for atervinning av kreditforluster ar att ranta
och avgifter som hor till det aktuella arets forluster aterfors till res-
pektive intaktspost, alla férluster av nominellt belopp som hor till det
aktuella aret redovisas som kreditférluster och ranta for innevarande
ar. Atervinning av avgifter och nominellt belopp som hor till féregdende
ar redovisas som atervinning av féregaende éars realiserade kreditfor-
luster.

16. Eget kapital

Enligt ARFL maste forsakringsbolag fortsatt dela upp det egna
kapitalet i bundet och fritt eget kapital. Bundet eget kapital utgdrs av
aktiekapital, Gverkursfond och sédant eget kapital som respektive
dotterbolag inte kan dela ut till sitt moderbolag. Dessa restriktioner
bestar normalt av lokala solvensregler som kréver att bolagen har ett
visst eget kapital i relation till de risker bolaget tar. Ovrigt eget kapital
klassificeras som fritt eget kapital.

17. Skatter

(a) Aktuell skatt

Skatt beréknas individuellt for varje féretag enligt skatteregler i respek-
tive land. Aktuell skatt inkluderar ocksé icke avdragsgill kupongskatt
pé utdelningsintakter. Bolagsskatten i Sverige &r 28% av arets skat-
tepliktiga resultat.

(b) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden, baserat
pé temporara skillnader mellan redovisat och skattemassigt varde av
tillgdngar och skulder. Temporéra skillnader avser framst obeskattade
reserver i Sverige och forlustavdrag som kan kvittas mot senare ars
skattepliktiga vinster. Dessutom avser temporara skillnader dotter-
bolagens justeringar till IFRS dar uppréattandet av DAC och DFI utgdr
de stérsta posterna.

Féljande temporara skillnader beaktas inte: goodwill som inte &r
skatteméssigt avdragsgill, den initiala redovisningen av tillgangar eller
skulder som varken péverkar redovisat eller skatteméssigt resultat,
samt skillnader som géller sddana investeringar i dotterbolag som troli-
gen inte kommer att aterféras under éverskadlig framtid. Forlustavdrag
som kan utnyttjas for att reducera senare ars skattepliktiga éverskott
tillskrivs endast ett séddant vérde att de motsvarar uppskjutna skatte-
skulder i respektive bolag eller sa att de motsvarar bolagets forvéantade
framtida skattepliktiga 6verskott.

Uppskjuten skatt beréknas med de skattesatser som férvantas
gélla den period skulden betalas eller tillgangen realiseras. Uppskjutna
skatteskulder/fordringar diskonteras inte.

Uppskjuten skatt debiteras eller krediteras i resultatrékningen, for-
utom i de fall d& den ar hanforlig till poster som debiteras eller kredite-
ras direkt mot eget kapital, d& &ven skatteffekten redovisas
mot eget kapital.

(c) Avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pa bolagets resultat, utan betalas

av koncernen for dess forsakringstagares rakning. | Sverige betalar
livforsakringsbolag en avkastningsskatt som baseras pa standard-
berékningar av avkastningen pa nettotillgangarna som forvaltas for
forsékringstagarnas rakning. Berakningsgrunderna varierar mellan
olika l&ander. Konceptet ar dock detsamma och skatten betalas av
koncernbolagen for férsékringstagarnas rékning. Kostnaden redovisas
som en skattekostnad. Den intékt som uppstér da férsakringstagarna
debiteras denna skatt redovisas som en separat post i resultatrék-
ningen, "Avkastningsskatt, debiterad forsakringstagare”. | Sverige finns
en omedelbar koppling mellan den skatt som betalas och den kostnad
som debiteras forsékringstagarna. | andra lander kan en tidsmassig
férskjutning mellan skattekostnad och intékt férekomma.
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18. Erséttningar till anstélida

Koncernens personal har pensionsférméner som sékras genom
forsakringslosningar. Dessa bestar av avgiftsbestamda pensionsplaner
och, for personal i Sverige och Norge, huvudsakligen genom férmans-
bestdmda pensionsplaner. Betalningar till avgiftsbestdmda pensions-
planer kostnadsfors allteftersom de forfaller till betalning.

For formansbestamda planer faststalls kostnaden for pensionsfor-
pliktelsen och pensionskostnaden med den s.k. Projected Unit Credit
Method och aktuariella berékningar utfors arligen. Aktuariella vinster
och forluster redovisas helt och hallet under den period de intraffar,
dock inte i resultatrékningen. De redovisas i stéllet direkt i eget kapital
och presenteras i redogérelsen for férandringar i eget kapital. Sérskild
|6neskatt pa dessa belopp redovisas dock i resultatréakningen.

Den formansbestamda pensionsutfastelse som redovisas i balans-
rakningen representerar nuvardet av den formansbestdmda pensions-
utfastelsen, justerad for oredovisade kostnader for tjanstgoring under
tidigare perioder och minskat med det verkliga vardet pa pensionspla-
nens forvaltningstillgéngar.

For de férmansbestamda pensionsplaner dér pensionsplanens varde
Overstiger aktuell utfastelse redovisas dverskottsbeloppen som en
tilg&ng under posten "Overskott i fSrmansbestamda pensionsplaner”.

19. Aktierelaterade erséttningar

Skandia har utfardat aktieoptionsprogram till anstéllda vid fyra olika
tillfallen mellan 2000 och 2003. | enlighet med Gvergangsreglerna har
IFRS 2 tillampats for alla egetkapitalinstrument som tilldelats efter

den 7 november 2002 och som &nnu inte var intjgnade per 1 januari
2005. Skandia utfardade ett program i februari 2003, som &r det enda
program som redovisas enligt IFRS 2.

Enligt IFRS 2 ska aktieoptioner kostnadsféras. Kostnaden beréknas
som marknadsvardet for optionerna vid datumet for tilldelning. Det
verkliga vardet som faststallts vid tilldelningsdatumet fér egenkapital-
reglerade aktierelaterade ersattningar kostnadsférs linjart dver
intjanandeperioden, baserat pa koncernens uppskattning av de aktier
som slutligen intjanas. Intjaningsperioden ar den period under vilken
de anstéllda méaste forbli anstéllda i Skandia for att deras optioner
ska tjanas in. Aven kostnader fér sociala avgifter periodiseras éver
intjanandeperioden i enlighet med ett Uttalande frdn Redovisnings-
radets akutgrupp: URA 46 "IFRS 2 och sociala avgifter”. Avsattningen
for sociala avgifter omvérderas vid varje rapporttillfélle s& att avsatt-
ningen baseras pa optionernas marknadsvarde.

20. Andra avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nér koncernen har en forplik-
telse (legal eller informell) p& grund av en handelse som har intréffat
och nar det &r troligt att ett utfldde av resurser kommer kréavas for att
reglera forpliktelsen och det beloppet kan uppskattas tillforlitligt.

21. Leasing

Huruvida ett leasingavtal &r finansiellt eller inte beror pé transaktionens
innebdrd snarare an pa avtalsformen. Ett leasingavtal klassificeras som
finansiell leasing om det i allt vasentligt dverfér de risker och férdelar
som folier med &gande. All annan leasing klassificeras som operatio-
nell leasing.

Som leasingtagare har koncernen endast operationella leasingavtal
och inga finansiella leasingavtal. Belastningen i resultatrakningen for ett
operationellt leasingavtal &r hyreskostnaden under redovisningsperio-
den, redovisad linjart éver den aktuella leasingperioden.

| egenskap av leasinggivare har koncernen, genom SkandiaBanken,
ingéatt ett antal finansiella leasingavtal. Avtalen géller framfor allt leasing
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av bilar och liknande utrustning. Upplupna intékter fran leasingtagare
enligt finansiella leasingavtal redovisas som fordringar till de belopp
som koncernen nettoinvesterat i leasingavtalen. Inkomster fran
finansiell leasing periodiseras for att aterspegla en konstant periodisk
avkastning pa koncernens utestdende nettoinvestering med avseende
pé leasingavtalen. Leasingavtalet redovisas som en fordran och betal-
ningar redovisas som ranteintakt.

22. Intéktsredovisning

Intékter utgors av det verkliga vardet av erséttningar som erhallits eller
fordras for tjanster som tilhandahallits i den ordinarie affarsverksam-
heten, netto efter moms och efter eliminering av koncerninterna
intékter. Intakter redovisas enligt féljande:

Ranteintakter periodiseras Gver tiden, baserat pa det utestaende
kapitalbeloppet och den tilldmpliga effektiva rantesatsen, vilket &r den
réantesats som exakt diskonterar de uppskattade framtida inbetal-
ningarna under den finansiella tillgdngens férvantade I6ptid till den
finansiella tillgdngens redovisade varde. Utdelning fran investeringar
redovisas nér aktiedgarnas rétt att erhalla betalning har faststallts.

Koncernens redovisningsprinciper for intakter och kostnader fran
férsakringsavtal redovisas i avsnitt 23. Motsvarande redovisning for
finansiella avtal aterfinns i avsnitt 24,

Provisionsintakter fran verksamhet i banker och finansforetag redo-
visas I6pande allteftersom tjansterna utférs. Upplaggningsavgifter for
att skapa eller forvérva en finansiell tillgdng som inte kan klassificeras
som varderade till "verkligt varde via resultatrakning” skjuts upp och
redovisas som en justering av den effektiva rantan. Upplaggningsav-
gifter som erhallits vid utfardandet av finansiella skuldforbindelser véar-
derade till upplupet anskaffningsvarde &r inkluderade i den finansiella
skuldens redovisade varde som en justering av den effektiva rantan.

23. Forsakringsavtal och finansiella avtal — klassificering och
unbundling

Skandia utfardar forsékringsavtal och finansiella avtal. Férsakringsavtal
ar avtal i vilka Skandia &tar sig en betydande forsakringsrisk for forsak-
ringstagaren genom att g& med pé att kompensera forsékringstagaren
eller annan forméanstagare om en forutbestamd forsakrad handelse
skulle intréffa. Finansiella avtal &r finansiella instrument som inte kan
definieras som forsakringsavtal, eftersom de inte 6verfor ndgon bety-
dande forsakringsrisk fran innehavaren till bolaget.

Ménga av de avtal Skandia utfardar innehaller en forsakringskompo-
nent och en finansiell komponent, oberoende av graden av forsak-
ringsrisk i avtalen. Vad galler Skandias fondftrsakringar &r det mojligt
att vardera den finansiella komponenten separat fran forsakringskom-
ponenten pa ett tillforlitligt satt. For att ge mer relevant finansiell infor-
mation redovisar Skandia finansiella komponenter och férsakrings-
komponenter i dessa avtal som om de vore separata avtal. En sddan
uppdelning kallas unbundling. Detta &r tillatet enligt IFRS, forutsatt att
den finansiella komponenten kan vérderas separat. Forsékringskom-
ponenten klassificeras som ett férsakringsavtal och hanteras enligt
relevanta principer, se avsnitt 24. Den finansiella komponenten, som
inbegriper det finansiella instrumentet och relaterad tjansteprocess,
behandlas enligt de principer som géller finansiella avtal, se avsnitt
25. For uppdelade avtal (unbundling), férdelas avgifter och kostnader
som uppstar ur avtalet mellan komponenterna. Initiala avgifter och
anskaffningskostnader férdelas enligt forvantad framtida I6nsamhet
mellan komponenterna.

For avtal dér det inte gér att utféra unbundling, huvudsakligen avtal
i den traditionella livférsékringsverksamheten, klassificeras avtalet
baserat pa forsakringsrisken for hela avtalet.



24. Forséakringsavtal

Forsakringsavtalen innefattar den uppdelade férsékringskomponenten
av fondférsékringsavtal och de flesta traditionella liv- och hélsoférsak-
ringsavtal.

(a) Vérdering

For forvantade framtida krav som uppstatt men annu inte utbeta-
lats, har Skandia gjort en avsattning for utestdende krav. Koncernen
diskonterar inte dessa skulder, med undantag fér avsattningar for
skadelivrantor och avsattningar for sjukforsakringsverksamhet.

For langfristiga traditionella livférsakringar redovisas en skuld for
avtalade formaner som forvéantas uppsta i framtiden nar den till for-
sakringen hanférliga premien redovisas. Skulden motsvarar summan
av det diskonterade vardet av forvantade formansutbetalningar
och administrativa utgifter, med avdrag for alla utestédende framtida
avtalade premiebetalningar.

For avtal dar férsakringsriskpremierna under en period ar avsedda
att técka forsakringserséttningar under denna period, redovisas den
andel av premierna som relaterar till risker som &nnu inte forfallit pa
balansdagen som ej intj@nade premier. S&dana avtal &r till exempel
fondférsékringar och vissa liviorsakringar.

(b) Forlustprévning

P& varje bokslutsdag utfor Skandia en forlustprévning av forbindelser
pa sina forsakringsavsattningar for att sékerstalla att det redovisade
vérde pé& avséttningarna &r tillréckligt hogt upptaget med avseende pé
forvantade framtida kassafldéden. Avsattningens redovisade vérde ar
vérdet pa avséattningen med avdrag for alla hanférliga immateriella till-
géngar eller forutbetalda anskaffningskostnader. Da denna test utfors
anvands de mest sannolika utfallen av berédknade framtida avtalade
kassafldden samt skaderegleringskostnader och administrativa utgif-
ter. Dessa kassafléden diskonteras och jamférs med avsattningens
redovisade vérde. Alla underskott redovisas direkt i resultatrékningen.

(c) Intéktsredovisning

Premier for férsékringsavtal redovisas som intékter nar de forfaller
till betalning. For avtal dar férsékringsriskpremierna under en period
forvantas técka periodens forsékringsersattningar, redovisas dessa
premier som intékt proportionellt under denna period.

(d) Kostnadsredovisning
Kostnader for férsakringsavtal redovisas som kostnader nér de upp-
stér, med undantag for provisioner och andra rorliga anskaffningskost-
nader som &r relaterade till nya avtal och férnyelse av befintliga avtal.
Dessa aktiveras som forutbetalda anskaffningskostnader. Principerna
for att periodisera anskaffningskostnader for forsakringsavtal ar de
samma som principerna for att periodisera anskaffningskostnaderna
for finansiella avtal, se avsnitt 25 (c).

Férandring av avsattningar for férsékringsavtal redovisas under kost-
nader i resultatrakningen. Utbetalda forsakringsersattningar redovisas
som en kostnad vid betalning.

(e) Inbdddade derivat i férsakringsavtal

Ett inbaddat derivat ar en komponent av ett hybridinstrument eller
kombinerat instrument, som ocksa innefattar ett vardavtal som inte ar
ett derivat, med effekten att en del av det kombinerade instrumentets
kassaflode varierar pa ett satt som liknar fristdende derivat.

Skandia varderar inte inb&ddade derivat som kan definieras som
forsakringsavtal, eller optioner att &terkopa forsékringsavtal till ett fast
belopp eller ett belopp baserat pa ett fast belopp och en rantesats
separat. Alla andra inb&dddade derivat separeras och véarderas Hill

verkligt varde om de inte &r néra relaterade med vardférsakringsavtalet
och kan definieras som ett derivat. Inbaddade derivat som separerats
fran vardavtalet redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, se
avsnitt 14 (d).

() Aterférsakring

Avtal som ingétts mellan Skandia och aterforsékrare genom vilka
koncernen kompenseras for forluster pa avtal utfardade av koncernen
och som uppfyller klassificeringskraven for férsakringskontrakt som
beskrivs i avsnitt 23, klassificeras som avgiven aterforsakring. Avtal
som inte uppfyller dessa krav klassificeras som finansiella tillgangar
och skulder. Mottagen aterforsakring klassificeras p& samma satt som
andra avtal, se avsnitt 23, och redovisas i enlighet med den klassifice-
ringen.

For avgiven aterforsakring redovisas de formaner som koncernen
har ratt till enligt &terforsakringsavtalet som aterforsékrarnas andel av
forsakringstekniska avséattningar och depaer hos féretag som avgivit
aterforsakring. Fordringar pa och skulder till aterforsakrare varderas pa
samma sétt som de belopp som ar kopplade till aterforsékringsavtalet
och i enlighet med villkoren for varje aterforsékringsavtal. Skulder inom
aterforsakring ar primért premier som ska betalas for aterforsakrings-
avtal.

Skandia bedémer nedskrivningsbehovet for tillgangar avseende ater-
forsékringsavtal varje kvartal. Om det finns objektiva omstandigheter
for att aterforsakringstillgdngen behdver skrivas ner minskar koncer-
nen det redovisade vardet pa aterforsakringstillgéngen till dess atervin-
ningsbara belopp och kostnadsfér nedskrivningen i resultatrakningen.

Nedskrivning berdknas ocksa med samma principer som anvands
for finansiella tillgangar. Dessa principer beskrivs i avsnitt 15.

25. Finansiella avtal
De finansiella avtal som Skandia ingér innefattar de finansiella kompo-
nenterna av fondférsakringar, samt avtal fér fondsparande.

(a) Vérdering

Finansiella avtal &r finansiella férbindelser vars verkliga varde ar
beroende av de underliggande finansiella tillgdngarnas verkliga varde.
De klassificeras vid avtalets startpunkt som finansiella instrument till
verkligt varde via resultatrékningen.

Varderingstekniker anvands for att faststalla verkligt varde vid avta-
lets bdrjan och péa varje rapporteringsdag. Koncernens huvudsakliga
varderingstekniker inbegriper alla faktorer som marknadsaktérer kan
tankas anvéanda och baseras pé observerbara marknadsuppgifter. Det
verkliga vardet pé finansiella skulder faststalls med hjélp av de aktuella
fondvérden som speglar det verkliga véardet pa de finansiella tillgangar
som finns i de fonder till vilka de finansiella skulderna ar lankade,
multiplicerat med antalet andelar som tillrdknas forsakringstagaren pa
balansdagen.

Det initiala och efterfoljande varderingsbeloppet for det finansiella
atagandet ar dess verkliga vérde. Om &tagandet innefattar en ater-
kopsratt ar det verkliga vardet aldrig lagre &n beloppet som betalas vid
aterkop.

Om, i en specifik portfolj, de férvantade framtida intakterna ar lagre
an forvantade framtida rorliga kostnader, maste en avséttning for
férluster fér denna portfélj géras.

(b) Intéktssredovisning

Belopp som erhallits frdn och betalats till innehavarna av de finansiella
avtalen redovisas dver balansrakningen som insattningar eller uttag,
och inkluderas inte bland premier och férsakringsersattningar i resul-
tatrakningen.
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Avgifter som debiteras for forvaltning av finansiella avtal intéktsfors i
takt med att Skandia tillhandahéller forvaltningstjanster till innehavarna
av de finansiella avtalen. Dessa tjanster ar tillhandahallina jamnt for-
delade under avtalets livstid. Initiala avgifter, sésom den ej allokerade
delen av premien, kommer darfor att periodiseras som foérutbetalda
avgifter (DFI). | praktiken betyder det en linjar amortering éver den
férvantade I6ptiden for kontrakten. Amorteringen beraknas for grupper
av kontrakt, men gors sa att den speglar det ménster en kontrakt-for-
kontrakt metod hade gett. Hansyn tas till att kontrakt fértidsloses eller
upphdr vid doédsfall genom en "persistency factor”. Fér en portfélj av
kontrakt sker amorteringen darmed enligt en nagot exponentiell kurva,
med hogre belopp i borjan av 16ptiden och I&gre belopp i slutet av
|8ptiden, nar farre kontrakt finns kvar i respektive portfdl.

(c) Kostnadsredovisning
Rdrliga kostnader som direkt kan hénforas till tecknandet av nya finan-
siella avtal periodiseras. | Skandias fall ar dessa kostnader till storsta
delen roérliga anskaffningskostnader som betalas till férsaljningsperso-
nal, méklare och andra. Férutbetalda anskaffningskostnader resul-
tatfors da Skandia redovisar motsvarande intakt, vilket innebér att de
folier samma monster som tillhandahéallandet av tjansten. Forutbetalda
anskaffningskostnader periodiseras precis som férutbetalda avgifter
med en "persistency factor”. Tillgngen testas for nedskrivningsbehov
varje redovisningsperiod for att sékerstélla att avtalens forvéntade
framtida ekonomiska forméaner dverstiger det redovisade vardet.

Alla andra kostnader, sésom fasta anskaffningskostnader och 16p-
ande forvaltningskostnader redovisas under den redovisningsperiod
de intraffar.

(d) Inbdddade derivat i finansiella avtal

Derivat inbdddade i ett finansiellt avtal separeras och véarderas till
verkligt varde. Detta gérs om de inte &r néra relaterade och om ett
separat instrument med samma villkor som det inb&ddade derivatet
kan definieras som ett derivat, och det kombinerade instrumentet inte
varderas till verkligt varde.

26. Avtal med diskretionér del
Flera forsakringsavtal och finansiella avtal innehdller en diskretionar del.
Detta innebar att forsakringstagaren kan erhalla, som komplement till
garanterade erséattningar, ytterligare ersattningar eller bonus:
—som sannolikt ar en betydande del av de totala avtalsenliga ersatt-
ningarna;
—vars belopp eller tidpunkt enligt avtalet bestams av Skandia; och
—som enligt avtalet baseras pé:
(i) resultatet for en specifik grupp avtal eller en specificerad typ av
avtal; eller
(ii) realiserad och/eller orealiserad avkastning pa en specificerad
grupp tillgadngar som innehas av Skandia.
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Lokala lagstadgade regler och avtalens villkor faststéller ramarna for
hur man faststéller de belopp som de diskretionara formanerna base-
ras pa och inom dessa ramar bestdmmer sedan Skandia nar och hur
stora delar som ska betalas ut till férsakringstagarna.

Avtal med diskretionar del tecknas inom omrédet traditionella
livférsakringar i Skandia Vida, Spanien. Dessa avtal redovisas enligt
de principer som etablerats for férsékringsavtal, se avsnitt 24. Den
garanterade delen och den diskretiondra delen av aterbaring redovisas
som en skuld.

27. Kassaflédesanalys

IAS 7: "Redovisning av kassafldden”, tillampas med de anpassningar
som &r nédvandiga med hansyn till Skandias verksamhet. Kassaflode
fran den I6pande verksamheten delas upp i "Kassafldde fran den
|6pande verksamheten fore forandring av in- och utldning samt place-
ringstillgéngar i bankverksamhet” och "Férandring av in- och utléning
samt placeringstillgangar i bankverksamhet”. Vid upprattande av
kassaflodesanalysen har i kassaflodet fran den I6pande verksamheten
nettoredovisning skett av férandringar av férsékringstekniska skulder,
ataganden for fondforsékringsavtal och motsvarande placeringar. En
nettoredovisning visar battre de kassafléden som tillfaller Skandia.

Investeringar i placeringstillgangar ar en integrerad del av verksam-
heten d& infloden i bade forsakrings- och bankverksamhet till stor del
maste placeras enligt rérelsereglerna.

Forandringen av placeringstillgéngar i koncernen, vilka inte anvands
direkt i rérelsen, redovisas under rubriken kassafléde fran investerings-
verksamheten.

Som likvida medel redovisas koncernens banktillgodohavanden efter
avdrag for checkkrediter vilka i balansrakningen redovisas som lan.

I likvida medel ingér medel som utgdr en del i transaktioner mellan
forsakringstagare och fondforvaltare. Kortfristiga placeringar ingér ej i
likvida medel utan redovisas som placeringstillgangar.



Not 2 Riskanalys

Nedanstéende riskredovisning motsvarar anvisningarna i IFRS 7 och
IFRS 4. Skandia utnyttjar mojligheten att tilldmpa IFRS 7 fore dess
ikrafttraédande den 1 januari 2007 .

Riskstrategi

Ett av Skandias mal ar att med hog grad av sékerhet garantera utfas-
telser som gjorts mot kunder. Skandia har I&g risktolerans, i synnerhet
nar det géller finansmarknadsrisker, och har darfér en affarsmodell

i huvudsak baserad pé fondanknuten forsékring, vilket innebar att
fondférsékrings- och fondspararkunderna har en hég grad av garanti-
uppfyllelse, eftersom kundernas avtal normalt inte innehéller nagra
utfastelser i fraga om avkastning. Andra risker hanteras aktivt med
avsikt att dels reducera forvantat negativt utfall och dels hélla foga
troliga men méjliga utfall inom givna toleransramar.

Skandia utgar fran att aktiedgare sjélvstandigt kan hantera de vikti-
gaste finansiella riskerna, som marknads- och valutavolatilitet, exem-
pelvis genom sakringsatgérder eller diversifiering i syfte att uppna sina
egna dnskade exponeringar. Eventuella vinstskyddséatgarder, inklusive
reduktion av risken for finansiella svarigheter, vidtas darfér endast om
de maximerar aktiedgarvardet.

God styrning av riskhantering
Till folid av Old Mutuals férvarv av bolaget under 2006, har Skandia
infort de metoder for riskhantering som anvands av Old Mutual, som
anvander sig av decentraliserad riskhantering. Skandias metod for
riskhantering anges i dess ramverk for riskkontroll.

| Old Mutuals metoder for hantering av afférsrisker kompletteras
formella strukturer fér god styrning med en modell f6r god styrning av
risker som baseras pé "tre forsvarslinjer”. Denna modell skilier mellan
funktioner som &ger risk och hanterar risk, funktioner fér Gvervakning
av risker och funktioner for att tillhandahalla oberoende garantier.

Verkstéllande Ej verkstéllande
Forsta linjen Andra linjen Tredje linjen
* Strategi * Tydliga och tydligt med- | ¢ Oberoende intygande
£ * Ledningens attityd delade riskprinciper och éversyn
% o Forhallningsregler/ o Effektiva system for
© risktolerans styrning och dvervak-
£ * Riskbeddémning och ning
2 undvikande av risk * Riskoversyn och ifrdga-
B | * Riskhantering och sattande
= riskrapportering
o Affarsrutiner som
uppfyller kraven och
riskmedvetenhet
* Prestationshantering
e Skandias styrelse ® Linje 2 (a) — Lednings- * |ntern revision
e Koncernchefen kontroll dvs. vd, styrel- e Extern revision
. ® Ledningsgrupp sen for ledningsgrupp * Styrelsens underkom-
g * Foretagsledning i dvrigt och alla chefsnivaer mittéer sérskilt revision
2 * Alla medarbetare ® Linje 2 (b) - finans- och risk
< direktér, CRO, risk,
juridik, personal och
andra specialiserade
funktioner

e Som forsta férsvarslinje faststaller styrelsen koncernens risktolerans,
godkanner strategin for riskhantering och har ansvaret fér koncer-
nens system for intern kontroll. Koncernens verkstallande direktor
har med stéd av ledningsgruppen det 6vergripande ansvaret for
hantering av de risker som koncernen utsatts for och far hjalp vid
hanteringen av dessa risker av divisionernas verkstéllande direktorer.
Varje divisions ledning och personal bar det huvudsakliga ansvaret
for riskhanteringen. De méste ta ansvaret for att identifiera, beddma,
hantera, Gvervaka och rapportera foretagsrisker som uppstar inom
respektive omraden.

¢ Den andra forsvarslinjen bestar for det forsta av koncernens verkstal-
lande direkt6r som far stéd av ledningsgruppen och divisionernas
ledningar nér de verkstaller riskkontroll och riskdversyn. For det
andra inkluderar den divisionernas Chief Risk Officers ("CRO:s”)
(riskhanteringschefer), som erhdller stdd av deras respektive
funktioner f6r uppfyllelse och hantering av risk och andra interna
specialistfunktioner som tilhandahaller tekniskt stod och rad till den
operativa ledningen for att hjdlpa dem att identifiera, beddma, han-
tera, dvervaka och rapportera risker. Dessutom bildades det i slutet
av 2006 riskkommitéer fér avdelningar. Dessa &r avsedda att utgdra
brannpunkten f6r en praktisk, effektiv och transparent granskning av
respektive divisions riskhantering.

¢ Den tredje forsvarslinjen ar utformad for att tillhandahélla en obero-
ende objektiv férsakran avseende effektiviteten fér hanteringen av
foretagsrisk Gver hela koncernen. Denna tillhandahalls styrelsen ge-
nom Old Mutual plc-gruppens internrevision, de externa revisorerna
och Skandias revisionsgrupp, med stdd av divisionernas revisions-
grupper.

Risktolerans
Risktolerans begransar hur stora risker koncernen kan acceptera och
anges i Skandias Corporate Manual. Risker eller hdndelser som &ver-
stiger Gverenskomna nivaer identifieras sa att de genast kan atgérdas
och &r underkastade ledningsgruppens och revisionsgruppernas
Overvakning.

Vissa delar av koncernens detaljerade definition av risktolerans ar
beroende av att Old Mutuals projekt Economic Capital, som skall
genomfdras under 2007, slutfors.

Koncernens principer for risker

Skandias principer for risker anges i dess Corporate Manual. Ett
projekt avsett att aktualisera dessa principer och bringa dem i linje
med Old Mutual plc:s riskprinciper kommer att fardigstéllas under det
forsta halvaret 2007. Detaljerade principer for uppfyllande av lokala
milj6- och affarskrav kommer dé att utvecklas for att anpassa dem till
de uppdaterade principerna.

Riskidentifiering och évervakning

Affarsplanen forbereds arligen for varje division, under vilken strategin
och relaterade mal identifieras. Risker som hotar dessa mal identifieras
och beddms innan de slutliga planerna granskas och godkanns.
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Alla delar av verksamheten maste genomfora en arlig sjalvdeklaration
avseende operationella risker. Detta uppnés genom en granskning av
de processer och aktiviteter som enheten &gnat sig &t och genom att
identifiera potentiella risker som ar relaterade till dessa processer. Varje
risk graderas utifrén effekt och sannolikhet, med och utan kontroll
och fér vissa divisioner genomférs en beddmning av kontrollernas
effektivitet.

Nettorisker som gér utanfor satta begransningar tilldelas dgare med
atgardsplaner och omprévas, aktualiseras och kontrolleras minst varje
kvartal. Nettorisker vidareférmedlas beroende pa betydelse for att
slutligen hamna hos Old Mutual plc:s kommitté for revision och risker.

Brister avseende operationell kontroll registreras som tréffar eller
nastan tréffar i lokala forlustjournaler och eskaleras beroende pa
betydelse. Genom att registrera och analysera anledningen till dessa
misslyckanden kan ledningen identifiera svaga omraden och infora
ytterligare kontroller for att minska riskerna. Aven bedrageri och han-
delser som rdr penningtvétt registreras och analyseras.

Divisionernas CRO:s har ansvaret for att sakerstalla att risker veder-
bérligen rapporteras, hanteras, eskaleras och vid behov invanda mot
riskhanteringen.

Aven om Skandia arbetar efter en divisionsmodell, finns det risker
som paverkar hela Skandiakoncernen; for sddana risker ansvarar
koncernchefen.

Som en del av Old Mutuals styrelses arliga granskningsprocess
genomfdrs en uppfolining av effektiviteten i den interna kontrollen i
enlighet med de riktlinjer som anges i den brittiska Combined Code.

Cheferna for affarsdivisionerna och stabsfunktionerna sammanfattar
affrs- och operativa risker och brister inom sitt respektive ansvars-
omréde i ett s.k. "letter of representation”. | detta anges aven sarskilt
om det skulle finnas risker eller brister som skulle kunna paverka
koncernen utifrén ett "going concern” perspektiv.

Efter vederbdrlig granskning och beddmning &r det styrelsens upp-
fattning att Skandia upprétthéaller ett effektivt system for intern kontroll
i syfte att risker skall kunna identifieras och hanteras varigenom even-
tuella negativa effekter pa verksamheten skall kunna begransas. Detta
innebar dock inte att ndgon garanti lamnas for att risker inte kommer
att visa sig i framtiden.

Riskmétning

Skandia beréknar sammanvagda kanslighetsanalyser kvartalsvis. |
dessa analyser sammanvéags effekterna av férandringar i antaganden i
frdga om Gvervarden i forsakringsbesténd och nuvardet av nytecknad
affar. Analyserna visar k&nsligheten i 6vervardena fér nyckelparametrar
med avseende pa finansmarknads-, forsakrings- och kundbeteende-
risker, vilka ar en integrerad del av Skandias verksamhet.

Ekonomiskt kapital

Skandia méter kundrisker genom ett sé kallat ekonomiskt kapital som

anvander féljande nyckelbegrepp:

e Erforderligt ekonomiskt kapital: Det belopp som krévs for att séker-
stélla utfastelser gentemot kunder med en énskad hég grad av
sakerhet.

¢ Tillgangligt ekonomiskt kapital: Det belopp som finns tillgéngligt for
att sékerstalla utfastelser gentemot kunder, vilket i princip motsvarar
féretagets ekonomiska varde.
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Skandia bestammer om nivan pa tillgangligt ekonomiskt kapital &r
tillracklig genom att &rligen genomfora en analys av foretagets huvud-
sakliga riskexponeringar och berékna erforderligt ekonomiskt kapital
enligt den modell Old Mutual tillampar.

Berakningarna visar att det erforderliga ekonomiska kapitalet inte
innebér ndgon begransning for Skandia.

Riskexponering och riskhantering

Skandias verksamhet ger upphov till ett brett spektrum av risker som
potentiellt kan paverka koncernens rorelseresultat och ekonomiska
stallning. Vissa av dessa risker ar naturliga folider av bolagets affars-
strategi och begrénsas inte till ndgot visst affarssegment. Andra risker,
sésom forsakringsrisker &r segmentspecifika.

Risker kategoriseras och hanteras inom Skandia enligt beskrivningen
nedan. Denna kategorisering grupperar risker som analyseras pa likar-
tat sétt och for vilka likartade riskbegransningsmetoder kan tillampas
inom Skandia.

Strategiska och politiska risker
Strategiska risker innebar att Skandias strategi skulle vara olamplig
i relation till verksamhetsmiljon eller tillgangliga resurser. Strategiska
och politiska risker innefattar normalt risker for daligt upptradande pa
marknaden, felférsélining, &ndringar i skatteregler och annan lagstift-
ning, férsémring av kreditvardighet eller rykte och liknande risker.
Dessa risker hanteras genom &terkommande omprovning av hur
Skandias strategi tillampas, bade pa koncernniva och inom respektive
division och affarsenhet. Aven om det finns vissa riskbegrénsande
atgarder att tillga, &r det ofta svart att undvika dessa risker, som &r
oupplosligt férbundna med all affarsverksamhet.

Finansmarknadsrisker

Finansmarknadsrisk &r risken att marknadsvéardet eller det fram-

tida kassaflodet fran ett finansiellt instrument fluktuerar pa grund av

forandringar i marknadspriser och darmed paverkar Skandias resultat.

Termen tacker bade risken for forlust och majligheten till vinst. Det

finns tre huvudtyper av marknadsrisker:

 valutakursrisk, som avspeglar variationer i valutakurserna

e ranterisk, som avspeglar variationer i marknadsrantesatserna

o aktiekursrisk, som avspeglar variationer i kurserna pa aktier och
aktierelaterade instrument.

Valutakursrisk inbegriper koncernens investeringar i utlndska dotter-
bolag och innehav av utléndsk valuta i koncernens verksamheter, samt
aven den indirekta valutaexponeringen som féljer av férsékringstagar-
nas fondval.

Koncernens exponering for volatilitet i aktiemarknaderna &r liten pa
grund av begransade direktinvesteringar i aktier. Kassaflodesrisken
kopplad till aktieinvesteringar for kunders rékning &r dock betydande.

Skandias framtida intakter bestar till stor del av avgifter fran tillgangar
under forvaltning. Dessa avgifter baseras péa fondvérden och paverkas
dérfor av fondernas vardeutveckling. Vardet av rantefonderna paver-
kas av ranterdrelserna och det finns darfor en ranterisk i Skandias
framtida kassafloden. Vardet i aktiefonderna paverkas av aktiemarkna-
dens utveckling, vilket innebér att det finns en aktiekursrisk i framtida
kassafléden. Dessa kassafléden utgdr en del av de utdelningsbara



vinster som ligger till grund fér berdkningen av embedded value.

Marknadsrisker i form av optioner och garantier férekommer i vissa
fondforsékringskontrakt, men i liten utstrackning. P& grund av inrikt-
ningen av Skandias verksamhet ar dessa risker av liten betydelse for
aktiedgarna. Ingen aktiv riskhantering utévas darfér med avseende pa
dessa risker.

Kansligheter i embedded value samt nuvérdet av nytecknad affér i
relation till rantor och aktiemarknader presenteras i avsnittet "Kénslig-
hetsanalys” nedan.

Hantering av finansmarknadsrisker

Valutakursrisk &r till sin natur strukturell och uppkommer pa grund av
att det egna kapitalet i utlandska dotterbolag noteras i lokal valuta,
medan koncernredovisningen sker i svenska kronor. Valutakursrisk

ar till sin natur strukturell och uppkommer pé grund av att det egna
kapitalet i utldndska dotterbolag noteras i lokal valuta, medan koncern-
redovisningen sker i svenska kronor.

Fram till halvarsskiftet sékrades denna valutakursrisk helt eller delvis
pé koncernniva i Skandia. Under senare delen av aret hanterades
denna valutarisk av Skandias moderboalg Old Mutual.

Valutariskexponeringen beskrivs i tabellen pa sidan 30.

Alla 6ppna valutapositioner i de lokala enheternas balansrékningar
sakras normalt genom kop och férsaljining av valuta genom valuta-
terminskontrakt déar koncernens internbank ar motpart.

I enlighet med riskstrategin sékrar Skandia inte kassaflédesrisker
hanférliga till volatiliteten i kundernas fondinnehay, inklusive den volatili-
tet som uppkommer pa grund av valutakursférandringar.

Hanteringen av aktiekursrisker behandlas i placeringspolicyn, som
ger affarsenheterna mycket begréansade mojligheter att investera i
aktier eller andelar i aktiefonder.

P& vissa omréden exponeras Skandia for marknadsrisker hanforliga
till olika former av garantier. Oftast ar forsakringstagaren garanterad
en viss avkastning, oavsett tillgdngarnas uppnadda avkastning under
forsakringskontraktets 16ptid. Denna riskexponering 6vervakas noga
och begrédnsas genom tillampning av sé kallade asset liability mana-
gement-tekniker och darigenom sakerstéllande av att intékter fran
tillgangarna &r tillrackliga for att mota &tagandena. | stor utstrackning
uppnas sadan riskbegransing genom att tillgdngarna struktureras pa
ett s&dant sétt att de garanterade betalningarna matchar utfastelserna
i forsakringskontrakten.

Ranterisker behandlas bland annat i koncernens finanspolicy. Dessa
risker hanteras genom begrénsningar av affarsenheternas majligheter
att ta pa sig ranterisker.

SkandiaBankens laga rantekénslighet ligger i linje med malsattningen
att resultatrakningen i storsta méjliga man bor spegla den underlig-
gande bankverksamheten och endast i begransad omfattning kunna
paverkas av externa faktorer sdsom temporéra marknadsranterorelser.
Det mesta av SkandiaBankens in- och utléning har, efter risktéckning,
kort duration vilket innebér att rantorna andras i takt med férandringar-
na i penningmarknaden. Den ranterisk som ar hanforlig till missmatch-
ning av fasta rantor reduceras med hjélp av rdnteswappar.

RANTEBINDNINGSTIDER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER, BANKRORELSEN
0-3 3-12 Ofér-

Tillgangar man man 1-5ar >5ar delat  Totalt
Kassa och tillgodohavande

hos centralbanker 48 - - - - 48
Belaningsbara statsskuld-

foérbindelser mm 1385 - — - - 1385
Utlaning till kreditinstitut 664 — — — — 664
Utlaning till allmanheten 14638 4791 15533 14417 — 49379
Finansiella tillgangar till

verkligt varde 472 4 84 39 — 599
Finansiella placeringar som

innehas till forfall 1975 902 888 — — 3765
Goodwill och andra

immateriella tillgangar — — — — 257 257
Materiella anlaggningstillgangar — — - — 12 12
Ovriga tillgéngar 629 — 9 — — 638
Summa tillgangar 19811 5697 16514 14456 269 56 747

Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 461 — - — — 461
In- och upplaning

fran allmanheten 51129 - — - — 51129
Emitterade vardepapper — — 51 — — 51
Derivat — — 55 7 — 62
Ovriga skulder 910 - - - - 910
Avséttningar — 2 - 321 — 323
Efterstéllda skulder — — — 1200 - 1200
Eget kapital — — — — 2611 2611
Summa skulder

och eget kapital 52 500 2 106 1528 2611 56747

Forsékringsrisker

Forsékringsrisk hanger samman med faktorer som dédlighet, invali-
ditet och livslangd, som &verfors fran forsakringstagarna till bolaget.
Den kan uppsté av olika skél, fran naturliga statistiska variationer via
felaktiga uppskattningar till politiska eller socioekonomiska faktorer
som inte kunnat férutses.

Aven om Skandia aktivt tecknar livférséakringsavtal som ger olika
form av riskskydd, sa ar exponeringen mot dodlighetsrisker begréan-
sad. Skandia tar ut en premie for dessa risker, som tacker &tminstone
de forvantade ersattningarna pé grund av séddana risker, men deras
slumpméssiga natur gdr att ersattningarna en given period kan ligga
hdégre an vad som motsvaras av den uttagna riskpremien, vilket med-
for en forlust. De framtida forvantade ersattningarna uppskattas pa
basis av analyser av Skandias och branschens historiska skadeutfall,
liksom pé beddmningar av framtida férandringar.

Eftersom de flesta av de forsakrade riskerna &r oberoende av varan-
dra, och portfélien av forsékrade risker ar betydande och geografiskt
spridd, ar den relativa variabiliteten hos det forvantade utfallet liten.
Forutom de statistiska variationerna ar framtida trender som kan
paverka skadefrekvenser inte forutsédgbara och kan ge upphov il
framtida forluster. | synnerhet finns det ett betydande (men icke kvanti-
fierbart) hot fran en influensaepidemi.

Skandia hanterar dédlighetsrisker genom sin riskbedémningspolicy
samt genom externa aterférsakringsavtal. Skandia tillampar policyn
att behélla vissa typer av forsakringsrisker inom en faststalld évre
gréns for enstaka skadeutfall. Tabellen nedan visar i vilken utsréckning
Skandia téackt sina dodlighetsrisker genom extern aterforsakring.

EXTERN RISKATERFORSAKRING PER DEN 31 DECEMBER 2006

Beskrivning Forsakringsatagande
Total exponering 5807
Aterférsakrad exponering -880
Ej aterforsakrad exponering 4927

SKANDIA ARSREDOVISNING 2006 25



Koncernen har ingen betydande exponering for livslangdsrisk eller
livréntegarantier.

Koncentration av dodlighets- eller livslangdsrisk kan uppsta lokalt,
men det finns inga gemensamma kénnetecken inom koncernen som
helhet. Ocksa i de regioner dar Skandia har stark narvaro ar expo-
neringarna geografiskt spridda. Risken for samtidiga, ogynnsamma
handelser som skulle kunna péverka hela koncernen beddms dérfor
som minimal (med undantag for influensaepidemi).

P& vissa marknader exponeras Skandia for invaliditetsrisker genom
forsélining av sjukférsakring, premiebefrielse eller annat liknande
skydd. Denna risk ar geografiskt spridd och aterforsakrad pa ett
liknande satt som dédlighetsrisk.

Kénslighet i embedded value och nuvardet av nytecknad affar for
forandringar i dodlighet presenteras i avsnittet "Kénslighetsanalys”
nedan.

Risker orsakade av oférutsett kundbeteende

Kundbeteenderisk ar risken att kunder aterkoper, dverfor, betalar i
fortid eller upphor att betala premier for sina avtal med Skandia i en
utstrackning som inte har férutsetts. Allmant sett kan 6verféringar,
aterkop, fortida betalningar eller upphdrda premiebetalningar orsaka
likviditetsproblem och forlust av framtida intakter eller rantor. Risken fér
otillracklig likviditet kommenteras i avsnittet nedan om likviditetsrisker.

Kundbeteenderisker hanteras framst genom produktdesign. Dar-
utdver foretas aktiviteter avsedda att Gvertyga kunder att behdlla sina
kontrakt hos Skandia.

De flesta avtal gallande forsékring, fondsparande och banksparande
kan ségas upp fore forfallodagen mot ett kontant aterkopsbelopp.
Risken for forluster av framtida intakter hanteras utifrén forhallandena
pé den lokala marknaden. Bland annat kan, for fondférsakringar, en
aterkoOpsavgift tas ut fran kunder och/eller distributérer som séger upp
avtal i fortid.

Nar det galler fastforrantade lan och leasing har Skandia i sin bank-
rorelse mojlighet att ta ut extra avgifter for fortida aterbetalning, for att
tacka forlusten av framtida ranteintakter fran laneavtalen och stimulera
l&ntagarna att fortsétta att vara kunder i bolaget.

Kundbeteenderisker &r, liksom dddlighets- och likviditetsrisker, geo-
grafiskt diversifierade. | viss utstrackning tycks riskerna for aterkop
samvariera med utvecklingen pa finansmarknader eller arbetsmark-
nader.

Kénslighet i embedded value och nuvardet av nytecknad affar for
férandringar i kundbeteende presenteras i avsnittet "Kénslighets-
analys” nedan.

Operationella risker

Operationella risker uppkommer pa grund av yttre handelser och att
manniskor, processer och system kan svikta, och kan beréra olika
omréden, exempelvis foretagsledning, klagomal, kundservice, varu-
marken, marknadsféring, prissattning, solvens, kapitalférsorjning, brott
mot tystnadsplikt, svag kostnadskontroll, obeaktade och ohanterade
risker, redovisningssystem med tillhérande kontroller (inklusive doku-
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mentation), hantering av stdrre interna férandringar, anvandningen av
IT i det dagliga arbetet, struktur och sékerhet pa IT-omrédet, interna
och externa bedrégerier, fysisk sékerhet, m.m.

Den érliga riskanalysen ar det framsta verktyget for att upptacka
och kvantifiera de mest kritiska riskerna och effektiviteten i befintliga
kontroller. Dérefter sker I6pande utveckling av atgardsplaner for att
hantera eventuellt kvarstédende betydande nettorisk. Ramverket for
riskkontroll innehaller &ven krav pé identifiering av sé kallade "hits and

near misses”, huvudsakligen for operationella risker, i syfte att lara
av erfarenheterna och sakerstéalla att risken for dylika handelser &r
analyserad inom hela koncernen.

Aktuella tvistefrdgor presenteras i Koncernoversikten.

Effekter av operationella risker uppkommer vanligtvis i form av
kostnader. Kanslighet i embedded value och nuvérdet av nytecknad
affar for forandringar i kostnadsnivaer presenteras i avsnittet "Kanslig-
hetsanalys” nedan.

Kreditrisker

Kreditrisk &r risken for att en motpart underlater att betala forfalina

belopp till fullo, och dérigenom orsakar en forlust f6r Skandia. De vikti-

gaste omradena dar koncernen utsatts for kreditrisker &r foliande:

e L an eller bindande 1&neltften som utstéllts till mellanhander

* Investeringar i obligationer

e Ersattningar i samband med aterférsakring

® Transaktioner med affarsbanker i samband med kundrelaterade
betalningar och ersattningskrav

¢ Andra dagliga transaktioner med affarsbanker, till exempel i sam-
band med I8ner eller fakturor

® Inséttningar i affarsbanker.

For att hantera exponeringen for kreditrisker uppratthéller Skandia
riktlinjer, samt folier upp dessa, med tydligt faststéllda gréanser. Den
huvudsakliga formen av kreditriskhantering &r en bedémning av
motpartens forméaga att uppfylla sitt dtagande. Utdver detta, i det fall
Skandia beviljar 1&n till kunder eller distributérer, uppskattar affars-
enheterna regelbundet marknadsvérdet hos sékerheter for utstéllda
l&n och de risker som &r forknippade med dessa sakerheter. For att
beddma skyddsnivan, undersdks sarskilt sambandet mellan default-
vardet och marknadsvérdet for sékerheterna.

SkandiaBankens kreditriskexponeringar &r geografiskt valdiversifie-
rade genom dess nordiska kundstock dér omkring en tredjedel hanfor
sig till bilfinansiering och tva tredjedelar bolédnekrediter.

Nar det galler investeringar i obligationer och derivat, har Skandia
tilldmpat en konservativ placeringsstrategi som ar begréansad i kon-
centration och kreditvardighet. Pa liknande satt anvander Skandia,
dér det & majligt, enbart sédana aterforsakrare som har erhallit minst
AA i kreditvardighet av Standard & Poor’s, eller motsvarande. P4 vissa
marknader &r Skandia utsatt for kreditrisk inom distributionsledet.
Dessa risker ar ocksa valdiversifierade med lokala 6vre granser for
individuella exponeringar.



Skandiakoncernen ar exponerad for féljande kreditrisker dér aktiedgarna &r exponerade:

KREDITRISKEXPONERING BRUTTO OCH NETTO

Brutto Netto Oreglerade fordringar? Osaékra fordringar
kredit- kredit- Fordringar | ansprak-
riskexpo-  Varde av riskexpo- | 90 dgr eller >90dgr >180 dgr >360 fforereserv- Reserv- tagna
nering? sakerheter nering mindre  <180dgr <360 dgr dagar ering eringar | sakerheter
Utlaning till foretag
— Bilfinansiering 4873 4594 279 208 33 11 20
— Forsakringspremier 37 37 0 -
— Fastigheter 2 2 0 -
— Ovrigt 135 1 134 -
Utlaning till privatpersoner
— Bilfinansiering 8825 9810 0 570 19 7 26
— Forsakringspremier 26 26 0 -
— Villa och fritidshus 30788 98 062 0 681 6 2 1 3 2
— Bostadsratter 3285 8695 0 92 2 2 -
— Forsakringstagare 733 331 401 -
— Ovrigt 1405 198 1207 100 23 16 1
Utlaning till offentlig sektor
— Bilfinansiering 63 53 10 -
Utlaning till allménheten 50172 121 809 2032 1651 2 6 4 76 37 49
Kreditinstitut med rating
— AAA 0
— AA 1039 1039
—A 5467 5 467 —
— BBB eller lagre 4 4
— utan rating 1004 1004 -
Utlaning till kreditinstitut 7514 0 7514 0 0 0 0 0 0 -
Statspapper och andra offentliga organ med rating
— AAA 5756 5756 -
— AA 0 0 -
— Aceller lagre 331 331 -
Vardepapper utstéllda av andra emittenter med rating
— AAA 53 53 -
— AA 1416 1416 —
—A 1511 1511 -
— BBB eller lagre 510 510 -
— utan rating 1733 1733 —
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 11 310 0 11 310 0 0 0 0 0 0 -
Derivatkontrakt med motparter med rating
— AAA 4 4 -
— AA 127 127 -
—A 78 78 —
— BBB eller lagre 10 10
— utan rating 46 46
Derivat 265 0 265 0 0 0 0 0 0 -
Aterforsakrare med rating
— AAA 12 0 12 -
— AA 650 3 647 -
—A 366 366 -
— BBB eller lagre 5 5 -
— utan rating 1 1 -
Fordringar pa aterférsakrare 1034 4 1030 0 0 0 0 0 0 -
Kassa och bank med rating
— AAA 17 17 -
— AA 1729 1729 -
—A 509 509 -
— BBB eller lagre 80 80 -
— utan rating 170 170 —
Kassa och bank 2506 0 2506 0 0 0 0 0 0 -
Summa i balansrékningen 72 801 121 813 24 657 1651 2 6 4 76 37 49
Garantier 29 0 0 0 0 0 0 0 -

" Kreditriskexponeringen brutto anges som balansfort varde, alltsé det bokférda vardet minus avskrivna fordringar.

2 Fordringar som forfallit men inte bokforts som osakra.

| denna tabell tillampas det kreditvarderingssystem som anvands av Standard & Poor’s.
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SkandiaBanken betraktar en I&nefordran eller en dvertrassering som
osaker om forfallna belopp inte betalas inom 60 dagar, och det inte
finns tillracklig sdkerhet for att tdcka beloppet. Sékerheter for de flesta
l&n utgors av fysiska objekt, exempelvis fordon. Beddmning av saker-
heternas verkliga varden genomférs arligen.

SAKERHETER FOR UTLANING TILL ALLMANHETEN

Varde
pa Varde
. saker- pa
Agan- Totalt heter saker-
derétts- varde  oreg- heter
forbe- Ovriga av lerade osakra
Pant- hall/ saker- saker- ford- ford-
brev Borgen Leasing heter heter ringar ringar
Utlaning till foretag
- Bilfinansiering 134 4460 4594 15 23
- Forsékringspremier 37 37
- Fastigheter 19 19
- Ovrigt 336 336
Utlaning till
privatpersoner
- Bilfinansiering 5694 13 4103 9810 2 14
- Forsékringspremier 26 26
- Villa och fritidshus 98 002 10 33 98045 433
- Bostadsratter 265 2 8428 8695 95
- Ovrigt 34 164 198
Utlaning till
offentlig sektor
- Bilfinansiering 53 53
Utlaning till
allménheten 103 995 159 8616 9043 121813 545 37

Ett omrade med péataglig exponering for indirekta kreditrisker &r
kreditfaciliteter. | detta sammanhang har Skandia upprattat kreditmaj-
ligheter hos affarsbanker, vilka kan utnyttjas narhelst s& behovs. Dessa
kreditmajligheter ar ett av de viktigaste redskapen for kortfristig likvidi-
tetsforvaltning. Mer om detta &terfinns i avsnittet om likviditetsrisker.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ar risken att en enhet far svarighet att uppfylla utfastelser

med anledning av finansiella ataganden nar dessa forfaller. Skandia ar

exponerat for likviditetsrisker pa flera omréden:

* upptagna egna lan

¢ finansiering av ovantat stora volymer av ny affar

e derivat

e dtaganden inom den traditionella livforsakringsverksamheten

¢ inom fondférsékrings-, fondspar-, traditionell livférsakrings- och
bankverksamheten, nér avtalsbundna sparare valjer att ta ut sina
besparingar i stérre utstrackning an férvantat.

Likviditetsrisker forvaltas inte pa en Gvergripande niva inom Skandia-
koncernen, utan inom den affarsenhet dar risken foreligger. Almant
sett galler dock att koncernen:

o forvantar sig att vissa skulder betalas senare an pa det tidigaste
datum nér Skandiakoncernen kan forvantas betala (vilkket exempelvis
géller vid aterkdp av forsakringssparande och uttag av bankmedel)

o forvantar sig att vissa outnyttjade ldnedtaganden inte utnyttjas

¢ innehar finansiella tillgangar for vilka det finns en likvid marknad och
vilka enkelt kan séljas for att tillgodose likviditetsbehov

® har upprattat kreditmdjligheter hos andra finansiella institutioner, vilka
kan utnyttjas for att tillgodose likviditetsbehov.
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Likviditetsrisken i samband med lan som upptagits och utstallts av
Skandiakoncernen avspeglar behovet av att ha tillrécklig likviditet nar
l&nen forfaller. P& liknande sétt innebar nyteckning av fondanknuten
och traditionell livaffar vanligtvis att det uppstéar ett behov av att finan-
siera provisioner till distributdrer samt interna anskaffningskostnader.

Sadana behov kan 6verstiga vad som genereras i kontantfldde fran
befintlig affar. Dessa risker hanteras genom finansiella projektioner
baserade pa koncernens konsoliderade affarsplaner samt manatlig
rapportering av ny affar och kostnader. Pa daglig basis hanteras
riskerna av Treasury genom prognostisering och uppréatthallande av
kreditmdjligheter dar likviditetsunderskott kan férvantas. De huvudsak-
liga kreditmdjligheterna utsatter Skandia for kreditrisk och samman-
fattas i nedanstéende tabell, vilken refererar till Standard & Poor’s
kreditvarderingssystem:

TILLGANGLIGA KREDITMOJLIGHETER PER DEN 31 DECEMBER 2006

Kreditgivarens kreditvardighet Volym
AAA

AA 0
A 2650
BBB eller lagre

Unrated

Summa 2650

Inom SkandiaBanken ansvarar bankens treasuryavdelning for likvidi-
tetsplanering och finansiering genom dagliga uppskattningar av
forvantade kontantfloden med hansyn tagen till en genomsnittskunds
beteende. Kortsiktiga likviditetssvangningar hanteras pa internbank-
marknaden ("dagsldnemarknaden”). Det finns dock i nulédget en viss
Sverlikviditet som investeras pa vérdepappersmarknaden dar de allra
flesta instrumenten forfaller inom ett ar.

Vad géller derivat uppstar likviditetsrisker i samband med kontant-
flodeseffekter relaterade till sa kallade roll-overs. P& liknande satt som
beskrivits ovan, hanteras detta inom Treasury genom likviditetsprog-
noser och kreditmajligheter dér s beddms nodvandigt.

For fondforsékrings- och fondsparverksamheten kan sadant kund-
beteende som till exempel aterkodp och tillbakadragande ge upphov
till likviditetsrisk. Aven om de flesta avtal i Skandia kan &terkdpas, ar
aterkoOpsvardet normalt inte garanterat och utbetalning av aterkdps-
beloppet genomfors vanligtvis nar de underliggande tillgangarna har
sélts mot kontanter.

Foljande tabell visar en forfallostruktur for finansiella taganden inom
Skandiakoncernen som &ar foremal for likviditetsrisker. Tabellen baseras
pa avtalade I6ptider. Tabellen innefattar inte forfallostrukturer for
finansiella d&taganden i samband med bankverksamhet, som beskrivs
separat nedan.

LOPTIDSANALYS FOR FINANSIELLA OCH FORSAKRINGSATAGANDEN
SOM AR EXPONERADE FOR LIKVIDITETSRISKER

<tar 1-5ar >5ar Summa

Finansiering
Forlagslan 850 0 850
Obligationer, ej bankverksamhet 300 625 925
Checkrakningskrediter 87 87
Finansiell aterforséakring 99 117 216
Derivatskulder 86 29 12 127
/&taganden for fondanknutna kontrakt 415475 11195 79746 506 416
Forsakringstekniska avsattningar 2730 425 2652 5807
Summa 419627 12391 82410 514428




For Skandias bankverksamhet uppkommer likviditetsrisker om
avtalsbundna sparare beslutar att ta ut sparade medel i stérre om-
fattning an forvantat, utan att banken har tillracklig dverlikviditet for
att klara dessa uttag. Likviditetsrisken uttrycks oftast som volymen av
l&ngsiktiga l&neinvesteringar med I6ptider dverstigande ett &r, minus
l&ngsiktig &terfinansiering och kapital som allokerats till I&nevolymer.
Eftersom bankverksamheten har Gverlikviditet ar likviditetsrisken lag
och kapaciteten for att hantera variationer i flodet av lanekapital ar
god. Likvidéverskottet investeras i statsskuldvéaxiar med kort 16ptid
som &r mycket likvida.

LOPTIDSANALYS FOR BANKVERKSAMHETEN

Aterstaende l6ptid 0-3 3-12 Ofor-
tillgangar och skulder man man 1-5ar >5ar delat  Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande

hos centralbanker 48 - - - - 48
Belaningsbara

statsskuldférbindelser mm 1385 - — - - 1385
Utlaning till kreditinstitut 664 — — — — 664
Utlaning till allmanheten 14638 4791 15533 14417 — 49379
Finansiella tillgangar

till verkligt varde 472 4 84 39 — 599
Finansiella placeringar

som innehas till forfall 1975 902 888 — — 3765
Goodwill och andra

immateriella tillgangar — — — — 257 257
Materiella anlaggningstillgangar — — - — 12 12
Ovriga tillgéngar 629 — 9 — — 638
Summa tillgangar 19811 5697 16514 14456 269 56 747
Skulder

Skulder till kreditinstitut 461 - — - - 461
In- och upplaning

frén allmanheten 51129 - — - — 51129
Emitterade vardepapper — — 51 — — 51
Derivat — — 55 7 — 62
Ovriga skulder 910 - - - - 910
Avséttningar — 2 - 321 — 323
Efterstéllda skulder — — — 1200 — 1200
Eget kapital — — - — 2611 2611
Summa skulder

och eget kapital 52 500 2 106 1528 2611 56747

P& grund av Overlikviditeten beddms likviditetsrisken vara lag for
SkandiaBanken.

Skandia Liv

Det svenska traditionella livfdrsékringsbolaget Skandia Liv erbjuder
individuellt sparande, gruppférsékringar och tjanstepensionsforsak-
ringar samt riskskydd, framst pa den svenska marknaden. Trots att
det ar ett helagt dotterbolag till Skandiakoncernen kan vinstutdelning
till moderbolaget inte ske, vare sig direkt eller indirekt. Skandia Livs
varumarke ar i allmanhet inte skilt frin moderbolagets och eventuella
risker géllande Skandia Livs renommé kan darfor forvantas paverka
aven Skandias Ovriga verksamheter pa den svenska marknaden.

Kanslighetsanalys
Embedded Value-rapporteringen anvands internt som den huvud-
sakliga metoden for att méta utfallet av verksamheten. Embedded
Value utgdr aven basen for de kéanslighetstester som utférs. For en
mer utforlig beskrivning av Embedded Value héanvisas till Skandias
arsredovisning 2005.

Embedded value bestér av de redan redovisade kostnaderna
och intdkterna i form av redovisat eget kapital (Adjusted Net Worth,
"ANW”) samt av férvantade diskonterade framtida kassafldden, (Value
of Business In Force, "VBIF”).

De forvantade flodena i VBIF bygger pa antaganden om bland annat
annullationsfrekvensen av kontrakten, avgifter, fondhanterings- och
ovriga kostnader, provisioner till distributérer, dodlighetsfrekvens,
avkastningen pa forsakringstagarnas placeringar, inflationen och
diskonteringsrantan.

Embedded value utgdrs av summan av redovisat eget kapital for
fond- och livférséakring och évervarden i forsakringsbestand (VBIF).
VBIF representerar nuvardet av de férvantade framtida kassafloden
frdn ingdngna avtal som ej ingdr i redovisat eget kapital.

Nytecknad affar definieras som nya kontrakt tecknade under
perioden. Vardet av nytecknad affar (Value of New Business, VNB)
inkluderar vardet av férvantade framtida premier och férnyelser samt
kontraktsforéandringar i den man dessa rimligen kan férutses.

Nytecknad affér innefattar &ven engangspremier i serie och sddana
forandringar i forsakringsbestandet som inte redan har tagits hansyn
till i VBIF-berakningen.

Nedan presenteras resultaten av ett antal kénslighetstest for VBIF och
VNB. Kanslighetstesten for de finansiella antagandena testar stegvis
effekten av en 6kning av férst diskonteringsrantan, dérefter avkast-
ningen pa aktier, avkastningen pa obligationer och inflation.

e Test A. Har visas effekten av en 6kning av diskonteringsréantan med
1 procentenhet, jamfort med den som anvands fér berakning av
VBIF och VNB.

* Test B. Testet visar effekten av 1 procentenhets 6kning av antagen
avkastning pé aktier (den andel av forsakringstagarnas underliggan-
de fondinnehav som utgérs av aktier), jamfoért med den avkastning
som anvands for berakning av VBIF och VNB. Detta antagande
anvands vid projicering av framtida fondtillvaxt, fér att i sin tur fast-
stélla nivan pa de forvantade framtida utdelningsbara kassaflédena.
Antagen avkastning pa obligationer paverkas inte i detta test.

e Test C. Testet visar effekten av 1 procentenhets 6kning av avkast-
ning pé obligationer (den andel av forsakringstagarnas underlig-
gande fondinnehav som utgdrs av  obligationer), jamfért med den
avkastning som anvands for berékning av VBIF och VNB. Detta
antagande anvands vid projicering av framtida fondtillvaxt, for att
i sin tur faststélla nivan péa de forvantade framtida utdelningsbara
kassaflodena.

e Test D. Testet visar effekten av 1 procentenhets 6kning av kostnads-
inflation. Noteras ska att externa provisioner normalt ar férutbestam-
da, till exempel som en andel av premien, och darfor inte paverkas
av en andring i kostnadsinflation. Testet tar inte hansyn till 6kning i
premieindexering.

Nedanstaende kanslighetstest &r fristdende fran varandra och fran test

A-D:

 Test E och F. Dessa tester visar pa effekten av dels en momentan
nedgang (E), dels en momentan uppgang (F) pa aktiemarknaderna
per den 31 december 20086. Effekten uppstar till storsta del genom
nivaforandringen i framtida fondbaserade avgifter. Testerna beaktar
inte ndgon motsvarande ned- eller uppgang pé obligationsmarkna-
den. Testerna ar inte relevanta for VNB, varfor endast effekten pa
VBIF visas.

e Test G. Testet visar effekten av en 6kning med 10 procent av
|6pande interna administrationskostnader. Om den I6pande framtida
administrationskostnaden antas till 50 per ar for en produkt (och
Okar med inflationen) innebar test G att kostnaden antas till 55. Som
namnts ovan ar externa provisionskostnader férutbestdmda och
ingér sélunda inte i detta test.
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e Test H visar effekten av att annullationsfrekvensen &r 10 procent
hogre an vad som antagits, det vill séga ett antagande om 10 pro-
cent per &r &ndras till 11 procent per ar i detta test.

e Test | visar effekten av en 6kning av rabatter fran fondforvaltare med

5 baspunkter.

e Test J visar den totala effekten pa VNB av att anvanda antaganden
per den 31 december 2006 i stéllet for de som gallde vid arets slut

2005.

KANSLIGHET FOR ANDRINGAR | ANTAGANDEN

Nuvérde

. av arets

Overvarden  nytecknade

fondforsak- affar, fondfor-

ring och  sakring och

traditionell traditionell

MSEK livforsakring  livfoérsékring
A. Diskonteringsréanta -2271 -365
B. Avkastning pa aktier 1241 143
C. Avkastning pa obligationer 393 38
D. Kostnadsinflation -390 -42
E. Engangseffekt av 1% nedgang pa aktiemarknaderna -158 —
F. Engangseffekt av 1% uppgang pa aktiemarknaderna 167 —
G. 10% 6kning av interna administrationskostnader -670 -110
H. 10% 6kning av annullationsantaganden -1108 -238
I. Okning av rabatter fran fondférvaltare med 5 baspunkter 1509 203
J. Effekt pa VNB av anpassning till antaganden vid &rets slut - 17

Kanslighet vad galler &ndrade valutakurser framgér av tabellen nedan.

NETTOEXPONERING | DOTTERBOLAGENS EGNA KAPITAL

Foérandring i
MSEK Exponering Foéréndring  eget kapital
GBP 5334 10% 533
EUR 1903 10% 190
Ovriga valutor 1030 10% 103
Total nettoexponeringsgrad 8267 10% 826
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Not 3 Rapportering for segment

Koncernens risker och resultat paverkas i huvudsak av skillnader i de produkter och tjanster
som erbjuds. Produktomréden utgér darfér det priméra segmentet och geografiska omraden
det sekundara segmentet.

Priméra segment

Fondférsakring (unit linked)
Segmentet innehdller forsakringsprodukter for langsiktigt sparande. Forsakringstagaren véljer
mellan ett antal av Skandias erbjudna fonder for placering av spardelen i de premier som
inbetalas. Férsékringstagaren stér risken for hur fondernas vérde utvecklas och all avkastning
tillfaller fonden och déarmed férsékringstagaren. Kontrakten I¢per ofta pa langa loptider. Oftast
finns majlighet till fortida uttag av fondernas varde, ibland i utbyte mot en viss extra avgift.
Normalt uppstér initial ett negativt kassaflode for dessa produkter d& Skandia betalar forsélj-
ningsprovisioner till méklare och andra administrativa kostnader. Dérefter uppstér ett positivt
kassafléde fran de olika avgifter som tas ut for att tdcka anskaffningskostnaderna, de Ipande
forvaltningskostnaderna och vinstmarginalen.
Forsékringselementet i produkten innehéller ett visst dédsfallsskydd, ofta uttryckt som
en procentandel av fondernas varde. Segmentet innehaller ocksé de tillaggsforsakringar
avseende sjukdom och premiebefrielse som séljs i samband med fondférsakringar.

Fondsparande
Segmentet innehéller produkter liknande fondférsakring, dvs produkter dar kunden véljer vilka
fonder denne vill investera i och dér kunden star risken fér avkastningen. Dessa produkter
innehéller dock inga férsékringselement. P& vissa marknader finns skattefdrdelar fér kunden,
vilket gér att sparandet har en langsiktig karaktar. Andra produkter & méjliga att avsluta med
kort varsel utan extra avgifter. Segmentet innehéller &ven diskretionér forvaltning for institu-
tionella kunders rakning.

Kassaflodet for fondsparprodukter ar inte lika negativt vid forsaljningstillfallet som for fond-
férsékringsprodukter. Intékterna baseras normalt bara pa fondvardet.

Livforsakring

Till livforsakring fors forsakringssparande dar Skandia garanterar en viss minsta avkastning till
férsékringstagaren. Kunden kan inte sjélv vélja placering utan placeringstillgdngarna forvaltas
av Skandia. Produkterna innehéller dven ett extra dodsfallsskydd. Segmentets produkter har
ofta en lang kontrakterad I&ptid, med extra avgifter vid fortida uttag. Segmentet innehaller
4ven mindre volymer annuitetsprodukter.

Priméra segment

Bank

Bankverksamhet bedrivs inom SkandiaBanken. SkandiaBanken erbjuder internetbaserade
banktjanster till framst privatpersoner. Verksamheten bestér framforallt av utléning (bil- och
bolén), sparande och transaktionskonton, betalningsférmedling och vérdepappershandel.

Ovrig verksamhet

| produktomrédet Gvrig verksamhet ingér Bankhall samt verksamheten Privatvéard & Grupp
inom division Nordic. Bankhall tillhandahaller administrativt stod till oberoende férsakrings-
rédgivare i Storbritannien. Privatvard & Grupp &r ett produktomrade som erbjuder kollektiva
sjukforsakringar och privatvard.

Gemensamma funktioner
Gemensamma funktioner omfattar koncerngemensamma kostnader, kostnader for division-
erna vilka ej fordelats per produktomréde samt koncerngemensamt finansiellt resultat.

Sekundéra segment

UK, Asia Pacific & Offshore

Divisionen omfattar verksamheterna i Storbritannien, Royal Skandia (Isle of Man), Irland,
Schweiz (del av Division Europe & Latin America fran 1/1 2006), Liechtenstein (del av Division
Europe & Latin America fréan 1/1 2006), Australien och Kina. Fondftrsékringsverksamheterna
i Norge och Finland bedrivs som en filial till Skandia UK. Offshoreverksamheten pé Isle of Man
och i Schweiz vander sig till internationella investerare och privatpersoner som bor och verkar
utanfor sitt hemland. Det innebdr att vissa av dessa kunder bor i lander som annars ingér i
andra geografiska segment.

Europe & Latin America

Divisionen omfattar verksamheterna i Spanien, ltalien, Tyskland, Osterrike, Frankrike, Portugal,
Polen, Mexiko, Colombia och Chile samt Global Funds. Fran 1/1 2006 ingér &ven Schweiz
och Liechtenstein i denna division.

Nordic
Divisionen omfattar verksamheterna i Sverige och Danmark, samt SkandiaBankens verksam-
het i Sverige, Norge och Danmark.

Koncerngemensamma enheter
Koncerngemensamma enheter omfattar koncerngemensamma kostnader, koncerngemen-
samt finansiellt resultat samt oférdelat resultat fran produktomraden.

RESULTATRAKNNG
Ovrig Gemensamma

Fondférsakring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
INTAKTER
Externa avgifter 9734 8253 3924 2771 50 54 443 378 — - 869 536 - — 15020 11992
Interna avgifter 635 413 -654 -447 2 - 51 4 — - 234 244 -268 -251 0 0
Foérandring férutbetalda och
upplupna avgifter -1356 -1350 -185 -74 — - — — — - — — - —  -15641  -1424
Premieintakter, netto 1428 1533 - 0 1024 1042 — — 639 579 0 0 - — 3091 3154
Extern kapitalavkastning 479 662 83 102 287 584 -192 83 20 39 694 -7 0 0o 137 1463
Intern kapitalavkastning 59 46 3 10 12 0 219 -62 15 9 1265 543 -1573 -556 0 0
Rantenetto, bankverksamhet — — — — — — 977 1055 — — — — — — 977 1055
Ovriga intakter 18 13 12 6 19 5 22 42 336 414 145 38 — — 552 518
Totala intakter 10997 9570 3183 2368 1394 1685 1520 1547 1010 1041 3207 1354 -1841 -807 19470 16758
Varav, interna intakter 694 459 -651 -437 14 0 270 -1 15 9 1499 787 -1841 -807 0 0
KOSTNADER
Forsakringsersattningar, netto -899 -981 - 0 -1253 -1592 — — -363 -370 — — — — 2515 -2943
Externa provisionskostnader -6006 -5304 -1178 -850 -31 -43 -83 -76 -12 -5 -389 0 - — -7699 -6278
Interna forsakringsprovisioner -234 -213 0 -9 — - -2 — -44 -30 5 2 275 250 0 0
Foréndring i férutbetalda och
upplupna anskaffningskostnader 2144 2325 162 69 - — — - -3 1 - - — — 2293 239%
Administrativa kostnader " -3957 -3301 -1374 -1071 23 -41 -1130 -985 -448 -711 -1694  -1619 -6 5 -8586 -7723
Ovriga kostnader " -29 -38 -728 -488 0 -4 -39 -21 -9 -1185 0 - — — -805 -1686
Externa finansieringskostnader -68 -92 -3 -1 0 -2 — — -7 -9 -423 -281 - — -501 -385
Interna finansieringskostnader -104 -72 -1 -10 — - -51 -114 -21 -9 -1385 -347 1572 552 0 0
Totala kostnader -91563 -7676 -3142 -2360 -1261 -1682 -1305 -1196 -907 -2268 -3886 -2245 1841 807 -17813 -16620
Varay, interna kostnader -338 -285 -1 -19 0 0 -53 -114 -65 -39 -1380 -345 1847 802 0 0
Resultat fore skatt 1844 1894 M 8 133 3 215 351 103 -1227 -679 -891 0 0 1657 138
Avkastningsskatt, debiterad
forsakringstagare 2073 2502 — - - — — - - — - - — — 2073 2502
Skatt -2229 -2892 -27 -44 -37 2 -63 -130 -77 86 148 219 - 0 -2285 -2760
Resultat fran kvarvarande
verksamheter 1688 1504 14 -35 96 5 152 221 26 -1141 -531 -673 0 0 1445 -119
Resultat fran avvecklade
verksamheter 0 -681 — — - — — — — — -338 36 — — -338 -645
Arets resultat 1688 823 14 -35 96 5 152 221 26 -1141 -869 -637 0 0 1107 -764
I Varav nedskrivningar -2 -7 - -2 - -2 0 - - -1135 0 - - - -2 -1146
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Priméra segment

BALANSRAKNING

Ovrig Gemensamma
Fondférsakring  Fondsparande Livfoérsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Tillgangar
Immateriella tilgangar

Goodwill 0 0 - - — — 209 217 265 342 — — - - 474 559

Ovriga immateriella tilgangar 120 89 9 6 0 5 48 21 90 24 - - - - 267 145
Aterforsakrares andel av forsak-
ringstekniska avsattningar 992 1089 — - — 5 - — — — — — — - 992 1094
Aterforsakrares andel av
forsakringar for vilka forsakrings-
tagaran bér placeringsrisken 7392 217 — - — — - - — - - — — - 7392 217
Depéer hos foretag som
avgivit aterforséakring 2870 3671 - - - - - - - - - - - — 2870 3671
Férutbetalda
anskaffningskostnader 19917 18643 792 670 — — - — 11 13 — — - — 20720 19326
Uppskjuten skattefordran 491 359 22 6 — 43 26 0 1 0 828 -59 — — 1368 349
Tillgangar i pensionsplaner — — — — — — — 0 — — 702 687 — — 702 687
Materiella anl&aggningstillgangar 210 219 45 49 47 151 12 12 5 27 61 57 - - 380 515
Forvaltningsfastigheter 17 21 - — 3 4 - - - - — - - — 20 25
Utlaning 7881 4311 168 157 348 5010 50229 42433 76 53 22778 9328 -23940 -9937 57540 51355
Innehav i intressebolag — — — - 0 90 4 — 0 -6 2 0 — - 6 84
Ovriga placeringstillgangar 4364 4950 196 203 787 6737 5398 7778 896 887 307 2438 -33 -60 11915 220933
Placeringstillgangar for
vilka férsakringstagarna
bér placeringsrisken 499 075 422 770 - - — — - - — - - — - — 499075 422770
Tillgngar i konsoliderade fonder — — 20723 16015 — — — — - — — - — -248 20723 15767
Skattefordringar 172 47 13 14 1 12 39 1 56 128 8 234 — - 289 436
Ovriga fordringar 2733 2088 1106 807 106 318 405 331 990 887 3568 327 -4998 -940 3910 3818
Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intakter 3518 4074 124 106 9 135 165 1561 42 32 476 213 -411 -122 3923 4 589
Kassa och bank 1667 2707 589 460 98 118 21 -456 422 352 2832 -1040 -3100 0 2529 2141
Tillgdngar som innehas
for forsaljning 4 441 — 4 — 10324 — - — — — — — — — 14769 _
Summa tillgangar 555860 465255 23791 18493 11723 12628 56556 50488 2854 2739 31562 12185 -32482 -11307 649 864 550 481
Eget kapital och skulder
Aktiekapital -303 -458 681 670 442 460 389 390 15 113 -193 -150 - — 1031 1025
Omvérderingsreserv -2 -9 6 6 44 105 - 0 0 0 -8 — — - 40 102
Ovriga bundna fonder 5520 5104 155 207 43 -1 575 533 2169 1630 -1184 -2105 — — 7278 5358
Fritt eget kapital 4425 4935 -262 -351 246 -85 1607 1473 -3675 -3217 2523 2991 -17 -246 4847 5550
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktieagare 9640 9572 580 532 775 519 2571 2396 -1491 -1474 1138 736 -17 -246 13196 12035
Minoritetsintressen 2 1 52 54 44 22 — — 0 0 — 20 — — 98 97
Totalt eget kapital 9642 9573 632 586 819 541 2571 2396 -1491 -1474 1138 756 -17 -246 13294 12132
Skulder
Forlagslan - - 121 123 - — 1200 1200 - - 850 850 -1321 -1323 850 850
Forsakringstekniska avsattningar 3974 3959 - - 909 11774 - - 924 921 - — - - 5807 16654
Avsattningar for férsakringar
for vilka forsakringstagarna béar
placeringsrisken 506 416 422 984 - — — - — - - - - - - — 506 416 422 984
Skulder i konsoliderade fonder — — 20723 16014 — — - — — — — — — — 20723 16014
Depéer fran aterforsékrare 125 112 — — — — — — — - — — — — 125 112
Skulder i pensionsplaner 8 8 - — - - 81 75 - - 94 172 - — 183 255
Uppskjuten skatteskuld 3591 2645 56 7 — 0 219 166 M -17 885 64 — — 4792 2865
Forutbetalda avgifter 16125 15805 913 759 — — - — — — — — — — 17038 16564
Ovriga avsattningar 579 181 19 18 0 4 23 28 30 28 1224 880 — — 1875 1139
Inl&ning fran allmanheten 1924 1815 27 4 — — 50691 45505 3039 2762 17967 7520 -22462 -12101 51186 45505
Ovriga réntebérande skulder 937 754 47 36 8 2 955 325 80 189 4091 2240 -4141 -287 1977 3259
Skatteskuld 438 111 15 11 1 1 37 23 — 8 0 359 — - 491 513
Derivatskulder 41 70 — 0 — 0 62 63 — 0 101 122 -16 -60 188 195
Ovriga skulder 6662 5940 1003 771 11 300 440 481 142 194 3514 -2449 -4114 2837 7658 8074
Ovriga férutbetalda intakter
och upplupna kostnader 984 1298 206 164 2 6 277 226 89 128 1698 1671 -411 -127 2845 3366
Skulder som innehas
for forsaljning 4414 — 29 — 9973 — - — — — — — — — 14416 —
Summa eget kapital
och skulder 555860 465255 23791 18493 11723 12628 56556 50488 2854 2739 31562 12185 -32482 -11307 649 864 550 481
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Priméra segment

KOSTNADER SOM INTE MOTSVARAS AV UTBETALNINGAR

Ovrig Gemensamma

Fondférsakring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Avskrivning av immateriella
tillgdngar -48 -108 -4 -7 0 -2 -7 -7 -29 -16 0 — — — -88 -140
Avskrivning av materiella
anlaggningstillgdngar -68 -72 -7 -7 -2 -3 -7 -7 -7 -20 -29 -27 - — -120 -136
Nedskrivning av goodwill 0 — - - — - 0 — — -1135 0 — - - 0 -1135
Ovriga kostnader som inte
motsvaras av utbetalningar -519 -112 -19 -18 - - -3 -31 -3 -61 -509 -446 - — -1058 -668
Kostnader som inte motsvaras
av utbetalningar -635 -292 -30 -32 -2 -5 -17 -45 -39 -1232 -538 -473 0 0 -1261 -2079
Investeringar i
anlaggningstillgangar 150 170 10 10 4 2 44 18 24 12 29 20 — — 261 232
For information om avskrivning av férutbetalda anskaffningskostnader, forutbetalda avgifter, upplupna anskaffningskostnader och upplupna avgifter, se not 12 och 14.
Sekundéra segment
RESULTATRAKNING

UK, Asia Pacific Europe & Koncerngemen-
Nordic & Offshore Latin America  samma enheter Koncernen

INTAKTER 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Externa avgifter 2504 2210 7237 6106 4517 3625 762 51 15020 11992
Interna avgifter 134 66 2 22 -125 -65 -1 -33 0 0
Féréndring férutbetalda och upplupna avgifter 9 13 -462 -348 -1064 -1089 -24 —  -15641  -1424
Premieintakter, netto 895 857 1009 1191 1187 1106 — 0 3091 3154
Extern kapitalavkastning -102 175 311 521 454 763 708 4 1371 1463
Intern kapitalavkastning 262 3 3 5 28 1 -293 -19 0 0
Rantenetto, bankverksamhet 977 1065 - — - - — — 977 10565
Ovriga intékter 165 140 340 328 44 20 3 30 552 518
Intakter 4844 4519 8440 7825 5041 4381 1145 33 19470 16758
Varav, interna intékter 396 69 5 27 -97 -44 -304 -52 0 0
KOSTNADER
Forsakringsersattningar, netto -864 -542 -358 -770  -1290 -1625 -3 -6 -2515 -2943
Externa provisionskostnader -352 =272  -4378 -4068 -2412 -1918 -557 20 -7699 -6278
Interna forsakringsprovisioner 5 2 -9 -12 -8 — 12 10 0 0
Férandring i férutbetalda och upplupna anskaffningskostnader -13 8 1416 1468 867 919 23 — 2293 239
Administrativa kostnader -2661 -2296 -3351 -3197 -1501 -1232 -1073 -998 -8586 -7723
Ovriga kostnader -39 -21 -625 -1557 -140 -108 -1 0 -805 -1686
Externa finansieringskostnader -1 -17 -33 169 -35 -46 -422 -491 -501 -385
Interna finansieringskostnader -75 -137 -58 -248 -22 -27 155 412 0 0
Kostnader -4010 -3275 -7396 -8215 -4541 -4037 -1866 -1093 -17813 -16 620
Varav, interna kostnader -70 -135 -67 -260 -30 -27 167 422 0 0
Resultat fore skatt 834 1244 1044 -390 500 344 -721  -1060 1657 138
Avkastningsskatt, debiterad forsakringstagare 412 417 1661 2085 — — - - 2073 2502
Skatt -558 -722  -1573 -2120 -272 -189 118 271 -2285 -2760
Resultat fran kvarvarande verksamheter 688 939 1132 -425 228 155 -603 -789 1445 -120
Resultat fran avvecklade verksamheter — - 0 — 0 - -338 -645 -338 -645
Arets resultat 688 939 1132 -425 228 155 -941 -1434 1107 -765
" Varav nedskrivningar 0 - -2 -1142 0 -4 — - -2 -1146
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Sekundéra segment

BALANSRAKNING

UK, Asia Pacific Europe & Koncerngemen-
Nordic & Offshore Latin America  samma enheter Koncernen
Tillgangar 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Immateriella tillgangar
Goodwill 209 217 265 342 0 0 - - 474 559
Ovriga immateriella tilgangar 72 41 139 62 51 42 5 - 267 145
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 101 99 856 990 34 5 1 0 992 1094
Aterforsakrares andel av forsakringar for vilka forsakringstagaran bér placeringsrisken - - 7392 217 - - - - 7 392 217
Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring - - 0 0 0 0 2870 3671 2870 3671
Forutbetalda anskaffningskostnader 691 753 12446 12249 7479 6 324 104 — 20720 19326
Uppskjuten skattefordran 81 20 6 5 390 377 891 36 1368 438
Tillgangar i pensionsplaner - 0 — - - — 702 687 702 687
Materiella anlaggningstillgangar 49 48 134 159 161 277 36 31 380 515
Forvaltningsfastigheter - 1 — - 20 24 - - 20 25
Utlaning 50301 42579 6630 4126 1350 5255 =741 -605 57540 51355
Innehav i intressebolag 4 — 0 -6 0 90 2 0 6 84
Ovriga placeringstillgéngar 7564 9725 2466 3255 15686 7576 299 2377 11915 22933
Placeringstillgangar for vilka férsékringstagarna béar placeringsrisken 90101 77272 343826 299 151 64869 46 347 279 — 499 075 422770
Skulder i konsoliderade fonder — 8280 — 2020 — 5715 20723 -248 20723 15767
Skattefordringar 40 10 169 128 73 72 7 226 289 436
Ovriga fordringar 745 686 2475 2080 1417 1542 =727 -490 3910 3818
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intéakter 642 525 734 772 2508 3191 39 101 3923 4589
Kassa och bank 1269 1682 755 1050 751 861 -246  -1452 2529 2141
Tillgangar som innehas for férsalining - — — — 14769 — — — 14769 —
Summa tillgangar 151 869 141938 378293 326 600 95458 77698 24244 4334 649864 550 570
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 411 47 516 1109 93 -82 11 -419 1031 1025
Omvarderingsreserv - 0 0 — 48 86 -8 16 40 102
Ovriga bundna fonder 684 639 7295 5722 755 1099 -1486 -2102 7278 5358
Fritt eget kapital 2944 3711 -2295 -1873 2031 807 2167 2905 4847 5550
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4039 4767 5516 4958 2927 1910 714 400 13196 12035
Minoritetsintressen 4 4 0 0 94 72 - 21 98 97
Totalt eget kapital 4043 4771 5516 4958 3021 1982 714 421 13294 12132
Skulder
Forlagslan 1200 1200 - — — — -350 -350 850 850
Forsakringstekniska avsattningar 2157 1825 2481 2998 1166 11831 3 0 5807 16654
Avséttningar for forsakringar for vilka forsakringstagarna béar placeringsrisken 90157 77274 348296 295783 64816 46256 3147 3671 506 416 422 984
Skulder i konsoliderade fonder — 8280 — 2019 — 5715 20728 — 20723 16014
Depéer fran &terforsékrare 93 91 — 21 32 0 0 0 125 112
Skulder i pensionsplaner 81 75 — — 8 8 94 172 183 255
Uppskjuten skatteskuld 223 181 3055 2546 268 98 1246 129 4792 2954
Forutbetalda avgifter 122 123 8661 8812 8151 7 629 104 — 17038 16564
Ovriga avsattningar 109 55 525 222 81 9 1160 853 1875 1139
Inl&ning fran allmanheten 50699 45538 3719 3577 483 770 -3715 -4380 51186 45505
Ovriga rantebarande skulder 1080 447 251 340 383 519 263 1953 1977 3259
Skatteskuld 65 95 327 14 85 45 14 359 491 513
Derivatskulder 62 63 10 29 31 41 85 62 188 195
Ovriga skulder 1089 1374 5346 5107 1541 1603 -318 -10 7658 8074
Ovriga férutbetalda intakter och upplupna kostnader 689 546 106 174 976 1192 1074 1454 2845 3366
Skulder som innehas for forsaljining - - - — 14416 - - — 14416 -
Summa eget kapital och skulder 151 869 141938 378293 326 600 95458 77698 24244 4334 649864 550 570
Investeringar i anlaggningstillgangar 76 33 117 86 48 104 20 9 261 232
Not 4 Avgifter
Gemensamma
Fondférsékring  Fondsparande Livférséakring Bank funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Premiebaserade avgifter 4627 4293 621 481 — - - - 10 - - — 5258 4774
Fondbaserade avgifter 4389 3211 3 301 2289 50 54 — - 859 536 — — 8599 6090
Fasta avgifter 465 464 1 0 - — — — — — — - 466 464
Uttagsavgifter 265 288 1 1 - - - - - - - - 266 289
Ovriga avgifter -12 -3 — — - 0 443 378 - — - - 431 375
Interna avgifter 635 413 -654 -447 2 — 51 41 234 244 -268 -251 0 0
Avgifter 10369 8666 3270 2324 52 54 494 419 1103 780 -268 -251 15020 11992
Not 5 Forandring férutbetalda och upplupna avgifter
Fondférsakring  Fondsparande Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Aktivering av férutbetalda avgifter -3247 -3254 -624 -381 -3771 -3635
Avskrivning av férutbetalda avgifter 2442 2342 342 311 2784 2653
Foérandring forutbetalda avgifter -805 -912 -182 -70 -987 -982
Aktivering av upplupna avgifter 1349 1472 3 2 13562 1474
Avskrivning av upplupna avgifter -1900 -1910 -6 -6 -1906 -1916
Forandring upplupna avgifter -551 -438 -3 -4 -554 -442
Foérandring forutbetalda och upplupna avgifter -1356 -1350 -185 -74 -1541 -1424
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Not 6 Premieintakter

Ovrig
Fondférsakring Livférsakring verksamhet Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Fore avgiven aterforsakring

Engéngsbetalda premier 34 93 446 369 649 588 1129 1050
Seriepremier 2275 2141 592 693 - — 2867 2834
Premieinkomst 2309 2234 1038 1062 649 588 3996 3884
Férandring i avsattning for ej intjdnade premier -32 11 0 0 -10 -9 -42 2
Premieintékt, fore avgiven aterforsakring 2277 2245 1038 1062 639 579 3954 3886

Avgiven aterforsakring

Engangsbetalda premier -33 -37 — — - 0 -33 -37
Seriepremier -816 -675 -14 -20 — — -830 -695
Premieinkomst -849 -712 -14 -20 0 0 -863 -732
Foréndring i avsattning for ej intjanade premier 0 - — — - - 0 0
Premieintékt, avgiven aterférsakring -849 -712 -14 -20 0 0 -863 -732
Premieintakt, efter avgiven aterférsakring 1428 1533 1024 1042 639 579 3091 3154
Not 7 Kapitalavkastning
Bvrig Gemensamma
Fondférsakring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Realiserat resultat

Utdelningar 30 26 0 0 9 4 0 1 — - 84 46 - — 123 77
Ranteintakter ! 633 588 103 85 440 537 17 46 48 42 1777 362 -1573 -550 1445 1110
Valutakursvinster ? -1 0 4 0 5 0 — - 0 0 219 0 91 0 318 0
Valutakursforluster 2 - 0 — 1 - 5 — - - 0 - -502 — -1 0 -497
Realisationsresultat aktier, netto ? 21 21 3 10 0 — -1 1 — — -167 -20 — — -144 12
Realisationsresultat réntebérande

vardepapper, netto? -20 -11 -20 6 0 33 0 0 — — -21 -1 - — -61 27
Realiserat resultat 663 624 90 102 454 579 16 48 48 42 1892 -115  -1482 -551 1681 729

Orealiserat resultat

Aktier, netto 31 -6 -1 1 18 24 7 0 — — 92 132 - — 147 151
Réantebarande vardepapper, netto -137 96 0 8 -173 -19 2 10 -14 9 61 41 — — -261 145
Verkligt varde sékrad upplaning — — - - — - -7 -42 - - 12 3 - - 5 -39
Valutakursvinster 0 11 0 1 - 0 0 15 0 -1 0 439 0 -5 0 460
Valutakursforluster 12 — -3 — — - 9 — -1 - -138 — -91 — -212 0
Nedskrivningar -31 -17 - — — - — — 2 -2 0 0 - — -29 -19
Orealiserat resultat -125 84 -4 10 -155 5 1" -17 -13 6 27 615 -91 -5 -350 698
Resultat for formansbestamda
pensionsplaner?®
Avkastning pa tillgangar i for-
méansbestamda pensionsplaner — — — — — — — — — — 150 155 — — 150 155
Réntekostnad for ataganden for
férmansbestdmda pensionsplaner — — - — — - - — — - -110 -119 - — -110 -119
Kapitalavkastning 538 708 86 112 299 584 27 31 35 48 1959 536 -1573 -556 1371 1463
" Varav hanforligt till tilgdngar som

inte marknadsvarderas: 365 317 78 80 192 212 17 46 23 16 1741 322 -15673 -551 843 442
2 Avser vardepapper innehavda for handelsandamal.
3 For ytterligare information om férmansbestamda pensionsplaner, se not 23.
Not 8 Réntenetto bankverksamhet

2006 2005

Rénteintakter fran allmanheten 1819 1516
Rénteintakter fran kreditinstitut 27 15
Réanteintakter fran véardepapper 173 198
Ranteintakter 2019 1729
Rantekostnader till alménheten -1 034 -665
Rantekostnader till kreditinstitut -6 -7
Réntekostnader for emitterade obligationer -2 -2
Rantekostnader? -1 042 -674
Réntenetto bankverksamhet 977 1055
" Varav hanférligt till tilgdngar som inte marknadsvarderas 1968 1675
2 Varav hanforligt till skulder som inte marknadsvarderas -1042 -674
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Not 9 Ovriga intikter

Ovrig Gemensamma
Fondférsakring Fondsparande Livforsakring Bank verksamhet funktioner Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Hyresintakter fran forvaltningsfastigheter 4 5 0 0 0 0 — - - — — - 4 5
Vardeférandringar pé forvaltningsfastigheter — 0 — — -1 — — - — — — -9 -1 -9
Realiserat resultat pa forvaltningsfastigheter 1 - 0 0 20 0 - - - - - 11 21 11
Ovriga intéakter 13 8 12 6 0 2 22 42 329 414 145 36 521 508
Ovriga intakter 18 13 12 6 19 2 22 42 329 414 145 38 545 515
Not 10 Netto forsakringsersattningar
Ovrig
Fondférsakring Livforsakring verksamhet Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Fore avgiven aterforsakring
Utbetalda forsakringserséattningar -1285 -871  -1892 -1831 -380 -369 -3557 -3071
Féréndring i avsattning for oreglerade skador -56 32 21 12 -67 -87 -102 -43
Forandring i forsakringstekniska avséattningar 2 57 -746 610 218 69 86 736 -442
Forsakringsersattningar, fore avgiven aterforsakring -1284 -1585 -1261 -1601 -378 -370 -2923 -3556
Aterforsakrares andel
Utbetalda forsékringsersattningar 470 480 2 11 15 - 487 491
Foréndring i avsattning for oreglerade skador 45 -71 6 -1 — - 51 -72
Foréndring i férsékringstekniska avséattningar -130 195 0 -1 - - -130 194
Forsakringsersattningar, aterférsakrares andel 385 604 8 9 15 - 408 613
Forsakringsersattningar, netto -899 -981 -1253 -1592 -363 -370 -2515 -2943
I Utbetalda forsakringsersattningar, fore avgiven aterforsékring
Fortida uttag -446 -14 1169 -916 - - -1615 -930
Dodsfall -388 -427 -30 -42 — - -418 -469
Livsfall -45 -63 -689 869 - — -734 -932
Sjukfall -406 -367 -4 -4 -380 -369 790 -740
Utbetalda forsakringserséattningar, fore avgiven aterforsékring -1285 -871 -1892 -1831 -380 -369 -3557 -3071
2 Ytterligare information finns i not 32, Forsakringstekniska avsattningar
3 Utbetalda forsakringsersattningar, aterforsakrares andel
Fortida uttag 0 0 - - - - 0 0
Dodsfall 212 171 2 11 - - 214 182
Livsfall 11 6 — — — — 11 6
Sjukfall 247 303 - - 15 — 262 303
Utbetalda forsakringsersattningar, aterférsakrares andel 470 480 2 1 15 - 487 491
Not 11 Betalda provisioner
Ovrig Gemensamma
Fondférsakring Fondsparande Livfoérsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Engéngsbetalda provisioner 4778 -4473 1177 -846 -31 -43 -83 -76 -12 -5 -389 - - — 6470 -5443
Loépande provisioner -1235 -851 -1 -4 — — - — — - - — — — -1236 -855
Provisioner och vinstandelar,
avgiven aterforsakring 7 20 — — — — — — — — — — — — 7 20
Interna provisioner -234 -213 0 -9 — — -2 — -44 -30 5 2 275 250 0 0
Betalda provisioner 6240 -5517 -1178 -859 -31 -43 -85 -76 -56 -35 -384 2 275 250 -7699 -6278
Not 12 Forandring i forutbetalda och upplupna anskaffningskostnader
Ovrig
Fondférsakring  Fondsparande verksamhet Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Aktivering av férutbetalda anskaffningskostnader 4392 4386 458 344 -3 1 4847 4731
Avskrivning av férutbetalda anskaffningskostnader -2567 -2 346 -306 -275 — — -2873 -2621
Nedskrivning av férutbetalda anskaffningskostnader - -16 - 0 - - 0 -16
Foérandring i férutbetalda anskaffningskostnader 1825 2024 152 69 -3 1 1974 2094
Aktivering av upplupna anskaffningskostnader -189 =277 — - — — -189 =277
Avskrivning av upplupna anskaffningskostnader 508 578 0 — — — 508 578
Foérandring i upplupna anskaffningskostnader 319 301 0 0 0 0 319 301
Forandring i férutbetalda och upplupna anskaffningskostnader 2144 2325 152 69 -3 1 2293 239
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Not 13 Administrativa kostnader

Ovrig Gemensamma
Fondférsékring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Léner -1770  -1487 -206 -183 -42 -37 -205 -178 -168 -222 -913 -775 - — -3304 -2882
Sociala avgifter -243 -233 -20 -24 -8 -9 -43 -42 -19 -31 -304 -307 — — -637 -646
Pensionskostnader? -92 -100 -7 -6 0 0 -39 -24 -8 -9 -217 -160 - — -363 -299
Ovriga personalkostnader -260 -244 -46 -46 -3 -3 -27 -19 -95 -97 32 170 - - -399 -239
Lokalkostnader -191 -185 -13 -14 -1 2 -23 -34 -24 -37 =217 -203 - — -469 -471
IT kostnader -215 -222 -27 -26 -6 -6 -301 -302 12 -47 -199 -368 - — -736 -971
Kopta tjanster? -399 -166 -232 -206 -4 -3 -184 -126 -30 -36 -323 -605 - — 1172 1142
Avskrivningar maskiner och
inventarier -68 -72 -7 -7 -2 -3 -7 -7 -7 -20 -29 -27 — — -120 -136
Avskrivning immateriella tillgangar -48 -108 -4 -7 0 -2 -7 -7 -29 -16 0 — - — -88 -140
Avsattning fér omstrukturerings-
kostnader -9 -25 — — — — — — 0 — 20 27 — — ihl 2
Ovriga administrativa kostnader -1273 -854 -127 -109 52 -14 -132 -127 -139 -235 -429 -228 — 4 -2048 -1563
Vidarefakturerade kostnader 611 395 -685 -443 37 34 -162 -119 59 39 885 857 -6 1 739 764
Administrativa kostnader -3957 -3301 -1374 -1071 23 41 -1130 -985 -448 =711 -1694 -1619 -6 5 -8586 -7723
| Ibnekostnader ingdr kostnader for optionsprogram med 6 (26) MSEK. For ytterligare information, se not 44.
2 For information om pensionskostnader for formansbestamda planer, se not 23.
3 Revisions- och konsultkostnader 2006 2005
Revision, Deloitte -13 -43
Ovriga konsultkostnader, Deloitte -16 -25
Revision, Emnst & Young -2 -2
Ovriga konsultkostnader, Ernst & Young -16 -7
Revision, KPMG -24 -1
Ovriga konsultkostnader, KPMG -3 -24
Revision, SET -2 1
Ovriga konsultkostnader, SET 0 -2
Revision, évriga 0 0
Summa -76 -105
4 Administrativa kostnader innehéller kostnader for operationell leasing med 361 (435) MSEK. For ytterligare information, se not 43.
Not 14 Funktionsuppdelade kostnader
Fordelning av kostnader i not 11, 12 och 13 pa olika typer av funktioner
Ovrig Gemensamma
Fondférsékring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Interna anskaffningskostnader -2281 -2015 -409 -402 -1 -16 — — -79 -62 — — - — -2780 -2495
Externa anskaffningskostnader -5693 -5023 -1179 -850 -31 -43 -83 -76 -12 -5 -389 0 - — -7387 -5997
Féréndring i férutbetalda anskaff-
ningskostnader 1825 2024 152 69 — - - — -2 1 — — - - 1975 2094
Provisioner och vinstandelar,
avgiven aterforsakring 7 20 — — — — — — — — — — — — 7 20
Kostnader fér administration av
kontrakt -1833 -1278 -2 -1 35 -24 — — -134 -123 — — - — -1934 -1426
Overheadkostnader =77 -221 -928 -677 0 -1 1131 -978 -279 -556 -598 -837 - 4 -3013 -3266
Intékter som nettoredovisats mot
kostnader - - -35 - - - -1 -7 - —  -1093 -780 269 251 -860 -536
Summa kostnader -8052 -6493 -2401 -1861 -7 -84 -1215 -1061 -506 -745 -2080 -1617 269 255 -13992 -11 606
Not 15 Ovriga kostnader
Ovrig Gemensamma
Fondférsakring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Kostnader for
forvaltningsfastigheter 0 0 - — 0 0 — — — — — — - — 0 0
Kreditforluster -1 -12 0 -1 — 1 -37 -21 -1 0 — — - — -49 -33
Nedskrivning goodwill ¥ 0 - - - - - 0 - — -1135 0 - - - 0 -1135
Ovriga kostnader -18 -26 -728 -487 0 -5 -2 — -8 - — — - — -756 -518
Ovriga kostnader -29 -38 -728 -488 0 -4 -39 -21 -9 -1135 0 0 0 0 -805 -1686
I Nedskrivning av goodwill beskrivs i not 20
Not 16 Finansieringskostnader
Ovrig Gemensamma
Fondférsakring  Fondsparande Livférsakring Bank verksamhet funktioner Elimineringar Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Forlagslan 0 - - - - - -44 -39 - — -69 -69 44 39 -69 -69
Emitterade vardepapper — — - — — - - — 229 0 -290 -54 - — -61 -54
Banker 0 0 0 0 — — — — 0 0 — — - - 0 0
Allméanheten -147 -117 -14 -1 0 -2 -7 -75 -257 -18 1449 -506 1528 514 -346 -215
Depéer med aterforsékrare -25 -47 — — — - — — - — — — — — -25 -47
Finansieringskostnader -172 -164 -14 -1 0 -2 -51 -114 -28 -18 -1808 -629 1572 553 -501 -385
Varav hanférligt till skulder som
inte marknadsvarderas -172 -164 -14 -1 0 -2 -51 -114 -28 -18  -1808 -629 1572 553 -501 -385
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Not 17 Skattekostnad

Not 19 Resultat per aktie

Inklusive Exklusive
avkastningsskatt avkastningsskatt

2006 2005 2006 2005

Aktuell skatt avseende innevarande ar -325 -128 -325 -128
Aktuell skatt avseende tidigare ar -66 55 -66 55
Uppskjuten skatt -50 -289 -50 -289
Skatt pa arets resultat -441 -362 -441 -362
Avkastningsskatt -1831 -2378 — —
Ovriga skatter -18 -20 -13 -20
Skattekostnad -2285 -2760 -454 -382

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och skatte-
kostnad baserad pa géllande svensk skattesats:

Resultat fore skatt 1656 138 1656 138
Avkastningsskatt debiterad forsékringstagare 2073 2502 - -
Skatt enligt gallande skattesats, 28% -1 044 -739 -464 -39
Skillnad i skattesats i utlandska dotterbolag 62 -80 96 -38
Skatt avseende tidigare ar -117 198 -117 198
Forluster for vilka uppskjuten skattefordran ej

beaktats -101 -142 -101 -142
Ej avdragsgilla kostnader -109 -513 -109 -513
Ej skattepliktiga intakter 254 172 254 172
Skatteeffekt avkastningsskatt debiterad

forsékringstagare 614 742 — —
Avkastningsskatt -1831 -2378 — -
Ovriga skatter -13 -20 -13 -20
Redovisad skattekostnad -2285 -2760 -454 -382

Not 18 Avvecklade verksamheter

American Skandia

American Skandia var ett dotterbolag till Skandia som i huvudsak erbjod fondférsakringspro-
dukter pa den amerikanska marknaden. Skandia traffade den 20 december 2002 avtal med
den amerikanska finans- och livférsékringskoncernen Prudential Financial vilket innebar att
Prudential Financial férvarvade American Skandia. Forvarvet slutférdes under 2003. Avtalet
mellan Skandia och Prudential Financial innehller garantidtaganden av det slag som ar
vanliga for denna typ av transaktion.

Skandia Asset Management

Den 8 januari 2002 meddelades att Skandia séljer enheten for den I6pande kapitalforvalt-
ningen, Skandia Asset Management, till Den Norske Bank. Forsaljningen slutférdes under
andra kvartalet 2002. Under 2005 har en tillaggsképeskilling om 36 MSEK erhéllits avseende
forséliningen av Skandia Asset Management hanforligt till forvaltningsuppdrag lamnat av
SkandiaBanken Fonder. Denna redovisas som verksamheter under avveckling.

American

Skandia SAM Total
RESULTATRAKNING 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Realisationsvinst dotterbolag — — — 36 — 36
Totala intakter - - - 36 - 36
Administrativa kostnader -20 -196 — — -20 -196
Forlikningskostnader -318 -673 — — -318 -673
Totala kostnader -338 -869 - - -338 -869
Resultat fére skatt -338 -869 - 36 -338 -833
Skatt — 188 — — — 188
Arets resultat fran avvecklade
verksamheter -338 -681 - 36 -338 -645
KASSAFLODESANALYS
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten — — - - — —
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten -25 -47 - 36 -25 -1
Kassaflode frén finansieringsverk-
samheten - — - - — -
Nettokassaflode -25 -47 - 36 -25 -1
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2006 2005

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 1092 =775

varav avvecklade verksamheter -338 -645
Antal aktier

Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, tusental 1029641 1024722

Utspéadningseffekt av potentiella stamaktier:

Personaloptioner emitterade 2003, tusental ! 0 5897
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, tusental 1029641 1030619
Y Information om personaloptionsprogram finns i not 44
Samtliga utestéende optionsprogram forfoll under 2006.
Optionsprogram emitterade 2000, 2001 och 2002
har ingen utspadningseffekt enligt IAS 33.
Resultat per aktie
Kvarvarande och avvecklade verksamheter
Fore utspadning 1,06 -0,76
Efter utspadning 1,06 -0,76
Kvarvarande verksamheter
Foére utspadning 1,39 -0,13
Efter utspadning 1,39 -0,13
Avvecklade verksamheter
Fore utspéadning -0,33 -0,63
Efter utspadning -0,33 -0,63
Not 20 Goodwill
Anskaffnings-  Ackumulerade

varde  nedskrivningar Bokfort varde
Per 1 januari 2005 3125 -1512 1613
Forvarv - — -
Avyttringar — - —
Justering av forvarvsbalans ? 107 -183 -76
Valutakursdifferens 204 -123 81
Arets nedskrivning @ — -1135 1135
Per 1 januari 2006 3436 -2953 483
Forvarv 0 — 0
Awyttringar — — —
Valutakursdifferens -74 65 -9
Arets nedskrivning - 0 0
Per 31 december 2006 " 3362 -2888 474

" Av bokfdrt varde pa goodwill avser 266 (266) MSEK Bankhall och 208 (217) MSEK SkandiaBanken
Danmark.

2 Justering av goodwill i Bankhall p& grund av aterférd avsattning fér omstrukturering.
3 Goodwill i Bankhall har skrivits ner med O (1 135) MSEK.

Not 21 6vriga immateriella tillgangar

Ackumule-

rade av-

Anskaff- och ned-
ningsvéarde skrivningar Bokfért varde
Per 1 januari 2005 439 -275 164
Forvarvy 129 — 129
Awyttringar -10 — -10
Valutakursdifferens 103 -25 78
Arets avskrivning - -129 -129
Arets nedskrivning — -1 -11
Per 1 januari 2006 661 -440 221
Forvéary 144 — 144
Avyttringar -75 75 0
Valutakursdifferens -26 17 -9
Arets avskrivning — -87 -87
Arets nedskrivning — -2 -2
Per 31 december 2006 704 -437 267

Ovriga immateriella tilgangar bestar huvudsakligen av aktiverad programvara och systemutvecklings-
kostnader.

Not 22 Férutbetalda anskaffningskostnader

2006 2005
Ingéende balans 19326 16301
Arets aktivering av anskaffningskostnader 4848 4729
Arets avskrivning av forutbetalda anskaffningskostnader -2873 -2627
Nedskrivning av férutbetalda kostnader — -16
Valutakursdifferens -681 939
Utgaende balans 20720 19326
Varav fondférsakring 19917 18643
Varav fondsparande 792 670
Varav 6vrig verksamhet 11 13




Not 23 Overskott i formansbestimda pensionsplaner

Skandia tillampar i koncernredovisningen IAS 19 "Employee benefits” avseende redovisningen
av férménsbestamda pensionsplaner. | Skandia férekommer formansbestamda pensionspla-
ner i Sverige och Norge vilket innebar att den anstallde garanteras en viss pension efter av-
slutad anstélining som baseras pa slutiénen. Skandia har darfér en férpliktelse mot nuvarande
och tidigare anstéllda som skall redovisas i balansrakningen.

| Sverige utgérs de forménsbestamda pensionsplanerna framst av pensionsférméaner som

framgér i kollektivavtalet géllande planen for tjanstepensionsforsakring for tiansteman i
forsakringsbranchen (FTP) samt till viss del av tilkommande pensionsférméner for hogre
befattningshavare. Pensionsplanerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension
och familiepension. Norges andel av koncernens totala forpliktelse for formansbestamda
pensionsplaner utgér endast ca 1% varfér den inte sérredovisas i nedanstdende samman-
staliningar. Det finns &ven ett fatal, individuella férmansbestdmda pensionsplaner i Spanien,
Tyskland och Mexiko samt ersattningsplaner efter avslutad anstéllning till anstéllda i Italien av
formansbestamd karaktar. Effekten av dessa planer p& koncernens resultat och stélining ar
emellertid inte vasentlig varfor de redovisas enligt lokala regler.

Koncernens utestéende forpliktelse samt kostnad for frmansbestdamda pensionsplaner

skall beréknas &rligen med hjlp av aktuariella metoder grundade pa foretagets langsiktiga
antaganden om diskonteringsrénta, avkastning pa forvaltningstillgangar, l6nedkningstakt
samt inflation. Harvid beaktas den slutforpliktelse foretaget anses ha mot de anstéllda nér de
gér i pension. Den utestende pensionsforpliktelsen och pensionskostnaden faststalls enligt
den s k Projected Unit Credit Method. Denna metod innebér i korthet en linjar férdelning av
pensionskostnaden dver den anstalldes férvantade anstélliningstid.

Skandias formansbestdamda pensionsplaner &r fonderade genom betalning av férsék-
ringspremier (avgifter), i Sverige framst till Skandia Liv och i viss man Férséakringsbranschens
pensionskassa FPK. Vissa forméansbestamda pensionsforpliktelser i Sverige &r aven fonde-
rade i Skandias Pensionsstiftelse. De fonderingar som Skandia gjort genom &ren och som
fortfarande finns kvar efter utbetalda pensionsférméaner utgér forvaltningstillgéngar. Dessa skall
enligt IAS 19 minska vérdet pa den férméansbestdmda pensionsforpliktelsen i den mén de
inte avser tillgdngar hos en forsakringsgivare som &r nérstdende det rapporterande bolaget.
Skandia Liv &r ett narstdende bolag som bedrivs enligt dmsesidiga principer (se not 45
Transaktioner med nérstéende). Mot bakgrund av Skandia Livs sjalvstandiga stéllining i forhal-
lande till Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ), redovisas forvaltningstillgdngarna i Skandia
Liv som en avdragspost mot formansbestamda pensionsforpliktelser. Forvaltningstillgangarna
varderas till verkligt varde och inkluderar aktier i Forséakringsaktiebolaget Skandia (publ) med
ett marknadsvarde om 0 (2) MSEK per balansdagen.

De aktuariella antagandena faststélls &rligen i anslutning till balansdagen. | avsaknad
av marknader i Sverige och Norge for forstklassiga foretagsobligationer med 16ptid som
motsvarar den tidsperiod under vilken forpliktelserna avses bli reglerade, faststélls diskonte-
ringsréntan med hansyn till réntan pa 10-4riga statsobligationer pa balansdagen. Antagande
om avkastning pa forvaltningstillgangar faststélls genom att beakta férdelningen mellan rénte-
barande vérdepapper och évriga tillgangar som aktier och fastigheter. For rantebarande véarde-
papper anvands réntan pa 10-ariga statsobligationer (riskfri ranta) och for évriga tillgangar
anvands den riskfria rantan med tillagg for en riskpremie om 3%. | antagandet om avkastning
pa forvaltningstillgngarna har hansyn tagits till att avkastningsskatt utgar i Sverige. Ovriga
finansiella antaganden &r baserade pa Skandias langsiktiga férvantningar pa balansdagen fér
den tidsperiod under vilken forpliktelserna avses bli reglerade.

Effekt pa pensionsforpliktelsens nuvarde till folid av andrad diskonteringsranta jamfort med
det aktuariella antagandet eller skillnad mellan verklig avkastning pé forvaltningstillgdngar och
den forvantade avkastningen pa dessa, utgor aktuariella vinster och forluster. | enlighet med
en alternativ regel i IAS 19, redovisas samtliga dessa aktuariella vinster och férluster omedel-
bart i den period de intraffar direkt mot eget kapital.

Avséttningar for pensioner i Skandia motsvarar forpliktelsens nuvarde vid bokslutstidpunk-
ten, med avdrag for verkligt véarde av férvaltningstillgangar samt oredovisade antastbara kost-
nader avseende tjanstgodring under tidigare perioder. For férmansbestamda pensionsplaner
dér vérdet av forvaltningstillgdngarna ¢verstiger den nuvardeberéknade forpliktelsen, redovisas
den dverskjutande delen som en tillgang under posten "Overskott i férmansbestamda pen-
sionsplaner”. Detta sker under férutsattning att Skandia har méjlighet att tilgodogdra sig detta
Sverskott i form av framtida reduceringar av avgifter eller aterbetalning fran planerna.

| resultatrékningen utgérs Skandias kostnad for férménsbestdmda pensionsplaner av sum-
man av kostnader avseende tjanstgdring under innevarande och tidigare period, forvantad
avkastning pa férvaltningstillgdngarna samt ranta pa forpliktelsen. Kostnad avseende tjanst-
g6ring under innevarande period och tidigare perioder redovisas som en administrativ kost-
nad. | not 14 "Funktionsuppdelade kostnader” fordelas pensionskostnader pa olika funktioner.
Ovriga poster redovisas som kapitalavkastning respektive rantekostnader. | det fall nettot av
rénta pé forpliktelsen och férvantad avkastning pé forvaltningstillgéngar av en pensionsplan ar
positivt, redovisas beloppet som kapitalavkastning. Om nettot &r negativt, redovisas beloppet
som rantekostnader.

Loéneskatt har beaktats i justeringar for férmansbestdmda pensionsplaner i balans- och
resultatrakningen i enlighet med uttalande fr&n Redovisningsradets akutgrupp URA 43
(Redovisning av sérskild I6neskatt och avkastningsskatt). Léneskatt pa aktuariella vinster och
forluster redovisas i resultatrékningen.

Anstallda inom koncernen, som inte omfattas av férmansbestdmda pensionsavtal, omfat-
tas istéllet av avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestamda pensionsplaner innebar
att féretagets pensionskostnad utgdrs av en procentuell andel av den anstélldes 16n i varje
redovisningsperiod som den anstéllde utfort tjanster at foretaget.

Pensionskostnader 2006 2005
Kostnad avseende tjanstgéring under innevarande ar -72 -65
Rantekostnad -150 -164
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 190 195
Kostnader avseende tjanstgoéring under tidigare ar — 22
Pensionskostnader formansbestamda planer -32 -12
Pensionskostnader avgiftsbestdmda planer -243 -247
Loneskatt pa pensionskostnader -48 -9
Totala pensionskostnader -323 -268
Aterléggning av rantekostnad och férvantad avkastning pa

forvaltningstillgangar redovisad som kapitalavkastning -41 -36
Aterléggmng av rantekostnad och forvantad avkastning pa

forvaltningstillgangar redovisad som rantekostnader 1 5
Pensionskostnader redovisade som administrativa kostnader -363 -299

2006 2005

Overskott i fonderade formansbestamda pensionsplaner 702 687
Formansbestdmda pensionsplaner redovisade som avséttning for
pensioner -175 -247
Avsattning pensioner enligt lokala redovisningsregler -8 -8
Avsattning pensioner -183 -255
Avstamning av formansbestamda pensionsplaner i balansrakningen 2006 2005
Helt eller delvis fonderade planer

Forvaltningstillgdngarnas verkliga vérde 4630 4528

Nuvérdet av férmansbestamda forpliktelser -4103 -4088
Redovisad formansbestamd tillgang (+) eller skuld (-) enligt IAS 19 527 440
Specifikation av férandring i redovisad formansbestamd
tillgang (+) eller skuld (-) 2006 2005
Ingaende balans 440 246
Nettokostnad redovisad i resultatrakningen -32 -12
Omklassificering fran omstruktureringsreserver - -44
Premier betalda av Skandia till formansbestamda planer (avgifter) " 62 66
Gottgorelse fran pensionsstiftelse -25 -
Formansbestamda pensioner betalda direkt av Skandia 20 10
Aktuariella vinster (+) och forluster (-) 57 176
Valutakursdifferens 5 -2
Utgaende balans 527 440
I For 2007 beraknas betalda avgifter till formansbestamda planer vara i niva med 2006.
Forvaltningstillgangar 2006 2005
Ingaende balans 4528 4158
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 190 195
Premier betalda av Skandia till formansbestamda planer (avgifter) " 37 66
Formaner betalda fran forvaltningstillgangar -196 -205
Aktuariella vinster (+) och forluster (-) 73 312
Valutakursdifferens -2 2
Utgéende balans 4630 4528
" Fér 2007 beraknas betalda avgifter till forménsbestamda planer vara i nivd med 2006.
Nuvardet av formansbestamda forpliktelser 2006 2005
Ingaende balans 4088 3912
Kostnad avseende tjénstgéring under innevarande ar 72 65
Réntekostnad 150 164
Kostnader avseende tjanstgdring under tidigare ar — -22
Omklassificering fran omstruktureringsreserver — 44
Formaner betalda fran forvaltningstillgangar -196 -205
Formansbestamda pensioner betalda direkt av Skandia -23 -10
Aktuariella vinster (-) och forluster (+) 16 136
Valutakursdifferens -4 4
Utgaende balans 4103 4088
Avkastning pa forvaltningstillgangar 2006 2005
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 190 195
Aktuariella vinster (+) och forluster (-) 73 312
Faktisk avkastning pa forvaltningstillgangar 263 507
Aktuariella vinster (+)/ forluster (-) 2006 2005
Ingaende balans 140 -35
Aktuariella vinster (+) och forluster (-) forvaltningstillgangar 73 312
Aktuariella vinster (+) och férluster (-) forméansbestamda forpliktelser -16 -136
Valutakursdifferens -1 -1
Utgéende balans 196 140
Aktuariella vinster (+) och forluster (-) 2006 2005
Erfarenhetsbaserad justering avseende
- Férmansbestamda forpliktelser -150 131
- Forvaltningstillgangar 79 319
Effekt av &ndrade aktuariella antaganden
- Férmansbestamda forpliktelser 127 -274
Summa aktuariella vinster (+) / forluster (-) 56 176
Forvaltningstillgangar, férdelning 2006 2005
Réntebarande vardepapper 2163 2137
Aktier 1907 1848
Fastigheter 495 455
Ovriga tillgangar 65 88
Totala forvaltningstillgangar 4630 4528
Aktuariella antaganden " 2006 2005
Diskonteringsrénta 3,75% 3,75%
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgéngar 2 4,75%  4,25%
Uppskattad framtida I6nedkningstakt 3,25% 3,25%
Uppskattad framtida inflation 2,00% 2,00%

I Antaganden ar angivna som sammanvagda medelvarden for respektive plan
2 Efter avkastningsskatt 0,50% (0,50%)
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Not 24 Materiella anldggningstillgangar

Not 27 Innehav i intressebolag

Anskaff-
Byggnader och mark ningsvdrde Omvérdering Bokfért varde
Per 1 januari 2005 74 87 161
Forvéry - - -
Avyttringar — — —
Féréndring av marknadsvérde - 4 4
Valutakursdifferens 6 ihl 17
Per 1 januari 2006 80 102 182
Forvéry - - -
Avyttringar -59 -50 -109
Féréndring av marknadsvarde - 12 12
Valutakursdifferens -5 -8 -13
Per 31 december 2006 16 56 72
Anskaff- Ackumulerade
Maskiner och inventarier ningsvérde avskrivningar Bokfért varde
Per 1 januari 2005 1039 -684 355
Forvary 103 - 108
Avyttringar -161 141 -20
Arets avskrivning — -135 -135
Arets nedskrivning — — —
Valutakursdifferens 54 -24 30
Per 1 januari 2006 1035 -702 333
Forvary 118 — 118
Avyttringar -104 86 -18
Arets avskrivning — -120 -120
Arets nedskrivning — 0 0
Valutakursdifferens -31 26 -5
Per 31 december 2006 1018 -710 308
Summa anlaggningstillgangar
31 December 2006 380
31 December 2005 515
Not 25 Forvaltningsfastigheter
Anskaff-
ningsvarde Omvérdering Bokfért varde
Per 1 januari 2005 16 26 42
Forvary - - -
Awyttringar -4 -16 -20
Férandring av marknadsvarde — 7 7
Valutakursdifferens 1 -5 -4
Per 1 januari 2006 13 12 25
Forvary — - —
Awyttringar — — —
Férandring av marknadsvarde — 0 0
Valutakursdifferens -2 -3 -5
Per 31 december 2006 1 9 20
Not 26 Utlaning
2006 2005
Utlaning till allmanheten, bank 49 249 41 343
Utlaning till allmanheten, évrig verksamhet 751 646
Utlaning till kreditinstitut 7540 9366
Utlaning 57 540 51355
Varav omvardering till verkligt varde pga sékringsredovisning -34 49
Beraknat verkligt varde 57807 51374

For fastforrantad utlaning vilka inte redovisas till verkligt varde men dér beddmning gjorts
att ett beddmt verkligt vérde foreligger, berdknas det verkliga vardet genom diskontering av

framtida kassafléden till aktuell marknadsrénta.

Valutaférdelning
DKK

EUR

GBP

NOK

SEK

usD

Ovrigt

Totalt

5739
728
6633
23 067
21299
74

57 540

4245
4823
4129
18 819
19 305

29
51355

For ytterligare information om leasing, se not 43.

For ytterligare information om rénte- och kreditrisker, se not 2.
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Bokfort varde

2006 2005
Per 1 januari 84 84
Forvéry 5 -
Omklassificering ¥ -87 —
Andel i resultat i intressebolag -1 -5
Valutakursdifferens 5 5
Per 31 december 6 84
Sammanlagda belopp for intressebolag
Summa tillgangar 21 6484
Summa skulder 12 6219
Summa eget kapital 8 265
Intakter 24 2322
Arets resultat -5 13
Andel i ansvarsforbindelser i intresseforetag 3 5

 Omklassificering av den spanska verksamheten till tillgdngar som innehas fér férsélining, se dven
not 48.

Not 28 Ovriga placeringstillgdngar

Anskaffnings-
varde Verkligt varde Bokfort varde

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Aktier och andelar, verkligt véarde

Sver resultatrakningen 696 669 733 667 733 667
Aktiederivat 63 46 55 39 55 39
Aktierelaterade placeringstill-

gangar 759 715 788 706 788 706

Obligationer och andra rante-

bérande vardepapper, innehav

till forfall 2 3415 6962 3415 6962 3415 6962
Obligationer och andra rante-

bérande vardepapper, verkligt

varde Gver resultatrakningen ? 7536 13868 7546 14401 7546 14401
Réntederivat — 501 46 609 46 609
Rénterelaterade placerings-

tillgangar 10951 21331 11007 21972 11007 21972
Valutaderivat 114 21 120 2565 120 255
Ovriga placeringstillgangar 11824 22067 11915 22933 11915 22933

I Samtliga vardepapper har klassificerats som handelsinnehav

2 Valutaférdelning obligationer och andra rantebarande vardepapper, bokfért varde

2006 2005
CHF 17 135
COP 693 944
DKK 1943 1930
EUR 425 5816
GBP 2042 2926
SEK 5484 9527
usb 248 71
Ovrigt 9 14
Totalt 10961 21363

Not 29 Placeringstillgdngar fér vilka forsdkringstagarna
bar placeringsrisken

2006 2005
Aktiebaserade fonder 335062 271710
Rantebaserade fonder 164 023 151 060

Placeringstillgangar for vilka férsakringstagarna bar placeringsrisken 499 075 422 770

Not 30 Ovriga fordringar

2006 2005
Fordringar pa forsakringstagare 71 275
Fordringar pa forsakringsméaklare 851 948
Fordringar pa forsakringsforetag 80 87
Avséttningar for osékra fordringar -34 -40
Fordringar avseende direkt férsakring 968 1270
Fordringar avseende aterforséakring 41 13
Fondlikvidfordringar fér egen rakning 220 167
Fondlikvidfordringar for kunders rékning 456 502
Ovriga fordringar 2224 1867
Totalt 6vriga fordringar 3910 3818




Not 31 Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Not 34 Uppskjuten skatt

2006 2005
Forutbetalda kostnader 246 162
Upplupna rante- och hyresintakter 259 400
Upplupna provisionsintékter 2985 3655
Ovriga upplupna intakter 433 372
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3923 4589
Not 32 Forsakringstekniska avsattningar

2006 2005
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring 5807 16654

Avgiven aterforsakring -992  -1094
Forsakringstekniska avsattningar, efter avgiven aterforsakring 4815 15560
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring

Aktuariellt beréknade avsattningar 4195 15132

Avséttningar for rapporterade men ej reglerade skador 1319 1265

Avséttningar for icke intjdnade premier 293 257
Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterférsakring 5807 16654
Forsakringstekniska avsattningar, aterforsakrares andel

Aktuariellt berdknade avséttningar 766 914
Avséttningar for rapporterade men ej reglerade skador 225 179
Avsattningar for icke intjanade premier 1 1
Forsakringstekniska avsattningar, aterforsakrares andel 992 1094
Aktuariellt beraknade avsattningar, brutto

Per 1 januari 15132 14017
Férandring av avséttning -736 443
Omklassificering till skulder som innehas for férsaljning -9 649 -
Valutaeffekter -56562 672
Per 31 december 4195 15132
Avsattningar for rapporterade men ej reglerade skador

Per 1 januari 1265 1204
Féréndring av avséattning 102 43
Omklassificering till skulder som innehas for férsalining -36 -
Valutaeffekter -12 18
Per 31 december 1319 1265

Forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna avser framférallt rena sjuk- och dédsfallsférsékringar
som Skandia séljer i Storbritannien och Sverige. En mindre del avser dédsfallsrisker i fondfor-
sékringsprodukter som sdljs i flertalet lander dar Skandia verkar. Avséttningarna netto fordelar
sig geografiskt enligt nedan:

2006 2005
Storbritannien 1624 1939
Sverige 1899 1602
Colombia 870 852
Spanien — 10877
Ovriga lander 422 290
Summa 4815 15560

En utférligare beskrivning av de svenska avsattningarna finns i moderbolagets not 33 och 34.

Skandia har traffat avtal om att sélja livférsakringsverksamheten i Spanien och darmed klas-
sificerat de forsékringstekniska avséttningarna i denna verksamhet som "skulder klassificerade
som innehav for férsélining”. For ytterligare information se not 48, Tillgéngar och skulder som
innehas for forsaljning.

Not 33 Avsittningar foér forsakringar for vilka férsdkringstagarna
bér placeringsrisken

2006 2005

Avséttningar for forsakringar for vilka férsakringstagarna béar placerings-
risken, fore aterforsakring

Aterforsakrares andel av forsékringar for vilka forsakringstagaran bar
placeringsrisken

Avséttningar for forsékringar for vilka forsékringstagarna bar place-
ringsrisken, netto

506 416 422 984
-7 392 =217
499 024 422 767

Netto avsattning per 1 januari 422 767 296 833

Insattningar 100401 86618
Fortida uttag -42 905 -33 839
Uttag vid forfall -3676 -2 306
Uttag vid dodsfall -1454 -1 090
Omklassificering till skulder som innehas for férsalining -4 396 -
Omféring till/fran forsakringstekniska avsattningar -406 -30
Féréndringar i fondvarden 50421 69752
Kostnadsuttag -11513 -10204
Valutakursdifferens -10215 17033

Netto avséattning per 31 december 499 024 422767

Avséttningar for forsékringar for vilka forsékringstagarna bar placeringsrisken vérderas till verkligt
varde

Inklusive Exklusive
avkastningsskatt avkastningsskatt

2006 2005 2006 2005

Uppskjutna skatteskulder, brutto
Uppskjutna skatteskulder hénférliga till

obeskattade reserver " 808 945 808 945
Placeringstillgangar 30 400 30 400
Foérutbetalda anskaffningskostnader och avgifter 5174 5332 5174 5332
Uppskjuten avkasttningsskatt 2923 2290 - —

Ovrigt -460 935 -460 935

Uppskjutna skatteskulder, brutto 8475 9902 5552 7612
Uppskjutna skattefordringar, brutto

Foérutbetalda anskaffningskostnader och avgifter 4209 3852 4209 3852
Ovriga tillgangar/skulder 402 2627 402 2627
Underskottsavdrag eller andra

framtida skattemassiga avdrag 2399 2766 2399 2766
Avgar: poster som ej méter kraven

for tillgangsredovisning -1959 -1859 -1959 -1859
Uppskjutna skattefordringar, brutto 5 051 7386 5051 7 386
Uppskjutna skatteskulder, netto 3424 2516 501 226
Uppskjutna skatteskulder enligt balansrakningen 4792 2954 1869 664

Uppskjutna skattefordringar enligt balansrakningen 1368 438 1368 438
Uppskjutna skatteskulder, netto 3424 2516 501 226

Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovisas per skattesubjekt. Poster som ej moter kraven for
tillgdngsredovisning avser i huvudsak skattefordran pa underskottsavdrag.

Forlustavdragen forfaller under féljande ar: 2006 2005
2006 — 76
2007 91 111
2008 294 315
2009 45 88
2010 50 56
2011 a7 —
2012 och senare 399 497
Utan tidsbegransning 7727 8800
Summa 8653 9943

" Obeskattade reserver bestar av:

Utjdmningsfond 2091 2091
Sékerhetsreserv 177 727
Overavskrivningar 623 557
Summa 2891 3375

Utjamningsfonden beskrivs i moderbolagets not 23. Sakerhetsreserven utgor en kollektiv
sakerhetsbetingad forstarkning av de forsakringsekniska avsattningarna. Avséattning kan
gbras baserat pa premier och forsakringstekniska avsattningar enligt Finansinspektionens
foreskrifter och svensk skattelagstiftning. Upplésning &r féremal for begransningar. Namda
reserv far dock utan tillstdnd flyttas mellan olika svenska férsékringsforetag.

Overavskrivningar avser ackumulerade avskrivningar utéver plan pa inventarier och
leasingobjekt i SkandiaBanken.

Den svenska livfdrsékringsverksamheten &r féremal for svensk avkastningsskatt, som tas
ut av forsdkringstagarna och &r inte féremal for inkomstbeskattning i enlighet med svensk
skattelagstiftning och nuvarande myndighetspraxis. Avkastning pa eget kapital, resultat i
premiebefrielsertrelsen och intékter fran externa tjanster &r féremal for sedvanlig svensk
inkomstbeskattning med en skattesats om 28 procent.

Not 35 Forutbetalda avgifter

2006 2005
Ingéende balans 16564 14748
Arets avsattning for forutbetalda avgifter 3770 3626
Arets upplésning av férutbetalda avgifter -2784 -2650
Valutakursdifferens -5612 840
Utgaende balans 17 038 16 564
Varav fondférsakring 16125 15805
Varav fondsparande 913 759
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Not 36 Ovriga avsittningar

Not 38 Derivatskulder

Avsiéttningar for Ovriga Summa
omstruktureringar avséattningar avséattningar

Avsittningar per 1 januari 2005 391 919 1310
Nya avsattningar - 258 258
lanspréktagna avsattningar -203 -175 -378
Aterforda avsattningar fran tidigare &r -2 -106 -108
Omklassificering " -54 10 -44
Valutakursdifferens 4 97 101
Avsattningar per 1 januari 2006 136 1003 1139
Nya avséattningar - 1079 1079
lanspraktagna avsattningar -51 -178 -229
Aterforda avsattningar fran tidigare ar -11 -5 -16
Valutakursdifferens -1 -97 -98
Avsattningar per 31 december 2006 73 1802 1875

T Omklassificering av formansbestamd pensionsforpliktelse inklusive I6neskatt. For information om
forménsbestamda pensionsplaner, se not 23.

Avsittningar fér omstrukturering
2004 omstrukturerades den svenska verksamheten, bl a koncentrerades kundcenter till tre
orter. | samband med denna omstrukturering reserverades 315 MSEK. Stérre delen av denna
reserv har redan 16sts upp och den resterande delen bedéms I6sas upp under 2007.

| samband en tidigare omstrukturering i Storbritannien sattes en omstruktureringsreserv upp
avseende outnyttjade lokaler och vidareuthyrning till Iagre pris 8n vad Skandia betalar. Denna
reserv [6ses upp Over hyreskontraktets 16ptid och beréknas vara helt upplost 2015.

Ovriga avsattningar

| samband med Prudential Financial férvarv av American Skandia stéllde Skandia ut garantier
av det slag som &r vanliga for denna typ av transaktion. Pa grund av brister i administrativa
rutiner fullgjorde American Skandia under ett antal &r under slutet av 1990-talet och borjan

pa 2000-talet inte sina skyldigheter att underratta vissa forsakringstagare och andra berérda
om mojligheten att reglera vissa utfallande forsakringar genom méanatliga utbetalningar, samt
att automatiskt lata gora sddana utbetalningar. American Skandia har sjalv uppmarksammat
berdrda tillsynsmyndigheter pa denna brist. Utgangen av detta arende omfattas av ovan angi-
vet garantiansvar. | samband med Prudential Financials forvarv av American Skandia gjordes
en avsattning for da bedomt utfall av bristen. For narvarande pagar diskussioner mellan &

ena sidan Skandia och Prudential Financial samt myndigheterna & den andra om hur och i
vilken omfattning berorda kunder ska hallas skadeslosa. Det &r for narvarande inte majligt att
narmare beddma den slutliga kostnaden for Skandia, men avséttningen fér denna garanti har
starkts under aret. Det kan inte uteslutas att detta belopp kommer att Gverskrida vad som

har reserverats. Skandias beddmning &r att ett slutligt utfall fdrmodligen kommer att kunna be-
démas under 2007. Under 2006 har &ven en avséttning gjorts for andra krav som Prudential
kan komma att stélla pga ovan angivna garanti. Sammanlagt uppgar avsattningarna avseende
American Skandia till 850 MSEK. Dessutom redovisas 650 MSEK som 6vrig skuld i not 39
avseende American Skandia.

En avséttning har gjorts med 406 MSEK avseende administrativa rutiner och systemforbatt-
ringar i Storbritannien.

En avséttning har gjorts for sérskild I6neskatt om 165 (209) MSEK. Avsattningen avser den
framtida betalning av sérskild I6neskatt som Skandia kommer att géra nar anstéllda for vilka
Skandia betalar kapitalférsakring far pensionen utbetald. Avsattningen avser aven sérskild
I6neskatt pa skillnad mellan pensionskostnad beraknad i enlighet med IAS 19 och de juridiska
personernas bokforda pensionskostnad.

Not 37 Rantebarande skulder

2006 2005
Forlagslan 850 850
Obligationer, ej bankverksamhet 931 2270
Checkrakningskrediter 81 21
Finansiell aterforséakring 217 549
Finansiering 2079 3690
Upplaning bankverksamhet 149 49
Inlaning ¥ 51186 45505
Depéer fran aterforsakrare 125 112
Ovriga finansiella skulder 599 370
Summa réantebarande skulder? 54138 49726
varav forfaller inom ett &r. Se &ven not 2, Risker 53115 46687

T Avser 150 + 700 MSEK, emitterat 2002. Forfaller &r 2007. Forlagslanet i Férsakringsaktiebolaget
Skandia raknas i enlighet med géllande regler in i koncernens kapitalbas.

2 Kontrakterade outnyttjade kreditfaciliteter uppgér per balansdagen till 2,7 (4,6) miljarder SEK

3| beloppet ingér Ian fran OM med 496 (0) MSEK

Réntebarande skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde

Beréknade marknadsvarden

Forlagslan 898 893
Obligationer, ej bankverksamhet 933 2 304
Uppléning bankverksamhet 98 51

Marknadsvéarde pa dvriga rantebarande skulder uppskattas till det bokférda
vérdet da skulderna har kort 16ptid.

Obligationer, ej bankverksamhet

Ing&ende balans 2270 2127
Nyemitterade skulder 16 462
Aterkbp och forfall -1278 -390
Valutakursdifferens =77 7
Utgaende balans 931 2270
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Anskaffnings-
varde Verkligt varde Bokfort varde
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Aktiederivat 54 36 54 36 54 36
Réntederivat " — — 19 70 19 70
Valutaderivat 70 14 74 21 74 21
Inbéddade derivat i andra

kontrakt 3 — 4 68 4 68
Totalt 127 50 188 195 188 195

' Verkligt vérde pa sékringsredovisade derivat; 0,2 (9) MSEK

Not 39 Ovriga skulder

2006 2005
Skulder till forsakringstagare 3632 3712
Skulder till forsakringsmaklare 336 283
Skulder till forsakringsforetag 10 6
Skulder avseende direkt forsakring 3978 4001
Skulder avseende aterforsakring 130 138
Fondlikvidskulder for egen rakning 202 389
Fondlikvidskulder fér kunders rakning 697 682
Ovriga skulder 2651 2864
Ovriga skulder 7658 8074

Not 40 Ovriga forutbetalda intikter och upplupna kostnader

2006 2005
Upplupna rantekostnader 144 178
Upplupna provisionskostnader 455 795
Ovriga upplupna kostnader 1865 2006
Forutbetalda intakter 381 387
Ovriga forutbetalda intakter och upplupna kostnader 2845 3366
Not 41 Stéllda panter

2006 2005
Stéllda panter och darmed jamforliga sakerheter
Andra finansiella placeringstillgangar 955 1392

Depéer hos foretag som avgivit aterforsakring 2869 3671
Kapitalférsakringar stéllda som sékerhet for moderbolagets
pensionsataganden ! 1170 1110
Summa 4994 6173
Tillgdngar som omfattas av forsakringstagarnas forméansratt 88194 75919
Totalt stallda panter 93188 82092
I Se &ven not 47 i moderbolaget.
2 Motsvaras av Avsattningar i balansrakningen 87 970 (75 670) MSEK.
Not 42 Ansvarsférbindelser

2006 2005
Pensionsforpliktelser — 19
Borgens- och ansvarsférbindelser 1665 837
Totalt ansvarsforbindelser 1665 856

" Av beloppet avser 614 (594) MSEK avgiftsbestamda pensionsétaganden i moderbolaget som inte
tagits upp i balansrakningen och som técks av vérdet av foéretagsagda kapitalférsakringar i moder-
bolaget (se dven not 47 i moderbolaget).

Skandia och vissa bolag i koncernen &r — i forhallande till tredje man - alltjiamt bundna av
vissa garantidtaganden avseende den skadeforsékringsverksamhet som under 1999 Gverléts
till If-koncernen. Genom avtal mellan berérda bolag inom & ena sidan If-koncernen samt
Skandiakoncernen & den andra garanterar If-koncernen att Skandiakoncernen skall héllas
skadeslos for alla eventuella krav fran tredje man med anledning av sédana garantiatagan-
den.

Betraffande tvister hanvisas till avsnittet "Tvister” i FOrvaltningsberattelsen.



Not 43 Leasing

Il. LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

| egenskap av leasetagare har Skandia ingétt ett antal operationella leasingavtal. Forfal-
lotidpunkter for det sammanlagda beloppet per 31 december 2006 av framtida minimilease-
avgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal fordelar sig enligt féljande:

Operationella leasingavtal Belopp
2007 -343
2008 -328
2009 -324
2010 -312
2011 -194
2012 och senare -672
Totalt leasingkostnader -2173

Arets leasingkostnader av tillgangar uppgick till 361 (435) MSEK.

| egenskap av leasegivare har Skandia ingatt ett antal finansiella leasingavtal. Avtalen avser
huvudsakligen uthyrning av inventarier sésom personbilar och datorer med kringutrustning.
Avstdmning mellan bruttoredovisningen i icke uppsagningsbara leasingavtal och nuvardet av
fordran avseende framtida leasingavgifter framgér nedan:

2006 2005

Bruttoinvestering i finasiella leasingavtal 4362 3838
Avgar €] intjanade finansiella intakter -378 -272

Nettoinvestering i finansiella leasingavtal 3984 3566
Ej garanterade restvarden som tillfaller leasegivaren (diskonterade) — -
Nuvérdet av fordran avseende framtida minimileaseavgifter 3984 3566

2006 2005
Sociala Sociala
avgifter avgifter
Loner (varav Loner (varav
och pensions- och pensions-
MSEK ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolaget -946 -498 -505 -366
varav pensionskostnad " -218 -167
Dotterfoéretag -2 358 -462 -2 377 -548
varav pensionskostnad -105 -102
Koncernen totalt 2 -3 304 -960 -2882 -914
varav pensionskostnad ¥ -323 -268

" Moderbolagets pensionskostnader fér koncernledningen uppgér till 15 (11) MSEK varav 3 (4) MSEK
avser formansbestamda pensionsplaner och 12 (7) MSEK avser avgiftsbestamda pensionsplaner.

2 Varav 962 (853) MSEK avser I6ner och erséttningar till anstallda i Sverige.

39 Koncernens pensionskostnader for koncernledningen uppgér till 21 (12) MSEK varav 5 (4) MSEK
avser formansbestamda pensionsplaner och 16 (8) MSEK avser avgiftsbestdmda planer.

Ill. KOSTNADSFORDA LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

Bruttoinvestering: Summan av de vid varje tidpunkt aterstdende minimileaseavgifterna som
enligt ett finansiellt leasingavtal tillfaller leasegivaren samt ej garanterat restvérde.

Minimileaseavgifter: De betalningar som I6pande ska erldggas samt eventuella restvarden
som garanteras av leasetagaren.

Ej intjanade finansiella intakter: Skillnad mellan bruttoinvesteringen och bruttoinvestering-
ens nuvérde. Bruttoinvesteringen har fljande forfallostruktur per balansdagen:

Nuvarde av fordran
avseende framtida

Bruttoinvestering leaseavgifter

Inom 1 &r 1726 1582
Senare an 1 ar, men inom 5 &r 2635 2401
Senare &n 5 ar 1 1

Not 44 Medeltal anstéllda samt I6ner och erséattningar

|. MEDELTAL ANSTALLDA

2006 2005
Varav Varav
Totalt kvinnor  Totalt kvinnor
Moderbolaget
Sverige ! 1467 55% 1003 50%
Utanfor Sverige 46 63% 45 67%
Moderbolaget Totalt 1513 56% 1048 50%
Dotterbolag
Sverige " 432 53% 726 38%
Utanfor Sverige
Australien 142 47% 139 46%
Colombia 355 54% 294 53%
Danmark 161 52% 139 55%
Frankrike 50 51% 39 48%
Italien 73 49% 64 50%
Isle of Man 376 56% 364 56%
Kina 89 45% 80 48%
Mexico 295 32% 141 40%
Norge 151 54% 116 47%
Polen 87 59% 75 59%
Schweiz 110 46% 105 45%
Spanien 98 53% 111 50%
Storbritannien 1951 53% 1870 50%
Tyskland 287 48% 262 52%
Osterrike 107 56% 106 52%
Ovriga lander? 148 54% 142 56%
Totalt i dotterféretag 4912 51% 4773 49%

Koncernen totalt 6 425 52% 5821 49%
Varav anstéllda i Sverige 1899 55% 1729 45%

2006" 2005
Moderbolaget
Sverige? 891 470
Utanfor Sverige 55 35
Moderbolaget Totalt 946 505
Dotterbolag
Sverige? 71 383
Utanfér Sverige
Australien 73 65
Colombia 43 36
Danmark 90 79
Frankrike 34 21
Italien 43 38
Isle of Man 109 95
Kina 1 7
Mexico 29 27
Norge 84 66
Polen 28 21
Schweiz 71 68
Spanien 62 55
Storbritannien 1278 1092
Tyskland 166 166
Osterrike 71 57
Ovriga lander 94 101

Totalt i dotterféretag

Totalt Koncernen
Varav anstéllda i Sverige

2358 2377

3304 2882
962 853

' Under aret har 37 (19) MSEK avsatts till Skandias langsiktiga resultatandelssystem, Stiftelsen
Skandianen, som omfattar anstéllda i Sverige som inte har en rérlig I6nekomponent i sin ersétt-

ningsstruktur

2 Forandringen forklaras av att dotterbolaget Skandia Radgivning fusionerades med moderboalget

under 2006.

IV. LAN TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Lan KSEK 2006 2005
Ledande befattningshavare i Sverige inklusive
arbetstagarrepresentanter i Skandias styrelse 3492 3559

" Férandringen forklaras av att dotterbolaget Skandia Radgivning fusionerades med moderboalget
under 2006.

2 Chile, Hongkong, Irland, Liechtenstein, Portugal, USA och Finland.

Nyttjade kontokrediter uppgar till O (0) KSEK, dar ett rambelopp om 100 (100) KSEK
foreligger. Lanevillkoren dverensstammer med de som normalt tilldmpas vid kreditgivning till
allmanheten. Daremot utges férmanligare rantevillkor till koncernens samtliga inom Sverige
anstéllda medarbetare. SkandiaBanken eller ¢vriga koncernbolag har inte stallt sékerhet eller
ingatt ansvarsforbindelser till foman for redovisade befattningshavare. Angivna Ian 1amnade
till ledande befattningshavare i Sverige &r utstéllda av SkandiaBanken. Uppgifter om lanen
ges efter kontakt med Finansinspektionen gruppvis med héansyn till banksekretessen.
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V. INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES
ERSATTNINGAR OCH FORMANER

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstdmmans beslut, samt
i forekommande fall arvode for arbete i dotterbolagsstyrelser. De av stamman beslutade
arvodena avser tiden till nésta bolagsstdmma. Sker féréandringar i personkretsen under
mandattiden anpassas arvodenas storlek hartill. Till sddana ledamoter som &r anstallda i
Skandiakoncernen utgar ej sarskilt arvode. Utbetalt arvode for styrelsearbete till styrelsens
ordférande, Jim Sutcliffe, utbetalas direkt till Old Mutual plc och kommer inte att komma
honom tillgodo personligen.

Under ret har Skandias koncernledning bestatt av personer som varit direkt anstéllda av
Skandia samt av personer som primart har varit anstéllda av moderbolaget Old Mutual plc
men som enligt sérskild Gverenskommelse agnat sin arbetstid &t Skandiakoncernen (tre per-
soner inklusive VD). | det fall anstéliningen legat utanfor Skandia sa har kostnaderna belastat
Skandias resultat. Ersattning till verkstallande direktéren och évriga ledande befattningshavare
utgdrs av grundién, rorlig erséttning, évriga formaner samt pension. Med ledande befattnings-
havare avses de 13 personer som tillsammans med den verkstallande direktéren vid nagot
tillfélle under &ret har utgjort koncernledningen vilken vid &rsskiftet utgjordes av sju personer,
varav sex utldndska medborgare. Definitionen anvands genomgéende i denna arsredovisning,
om inte annat uttryckligen sags.

Ledande befattningshavare som innehaft anstéllning i Skandia

For ledande befattningshavare i Skandia ar den rérliga ersattningen maximerad till en pro-
centsats av grundiénen dar malnivan generellt sett uppgar till halften av maxbeloppet. Av den
intjanade rorliga 16nen utfaller tvé tredjedelar till kontant betalning. Den resterande tredjedelen
anvands till att kdpa sé kallade Restricted Shares samt Employee Stock Options baserade pa
Old Mutuals aktie. Ett fatal medarbetare har vidare givits méjligheten att investera 25 procent,
av den i kontanter utfallande rérliga nettolénen, i aktier i Old Mutual. Old Mutual kommer dér-
vidlag att "matcha” varje forvarvad aktie med en aktie beraknad pa, den i kontanter utfallande,
rérliga bruttolénen. Bade avseende de aktier som tilldelas respektive férvarvas foreligger

1) att Old Mutual plc uppnér en IFRS EPS-baserad KPI ("Key Performance Indicator”),

2) en tredrig inldsningsperiod dar kravet &r att personen fortfarande &r anstalld vid 16ptidens
utgéng samt 3) att de forvérvade aktierna, som férvérvats av nettolénen, behalles under hela
intjignandeperioden. For ledande befattningshavare tillampas generellt Skandias 6vergripande
ersattningspolicy varvid den totala ersattningen skall vara marknadsméssig utifran lokala
férhéllanden. Den rérliga erséttningen baseras pé utfallet i forhallande till individuellt uppsatta
mal.

Ledande befattningshavare som innehaft anstallining i Old Mutual plc
For ledande befattningshavare som innehaft anstalining i Old Mutual plc hénvisas till Old
Mutuals &rsredovisning 2006 eller www.oldmutual.com.

Ersattningar och 6vriga formaner utbetalade under aret
Beloppen avser den tid da respektive person var ledande befattningshavare.

Styrelsearvoden betalade av moderbolaget

KSEK Kommitté- Ovriga
Arvode arbete erséttningar
Styrelsearvoden 2967 650 367
dérav:
Lennart Jeansson " 167 33
Jim Sutcliffe ? 833 42 33
Bjorn Bjornsson 600 50 300
'] sin egenskap av ordférande fram till 22 februari
2| sin egenskap av ordférande frén och med 22 februari
andra erséttningar och férméaner
Aktie- Ovriga In-
Medel- rela- ersatt- betalda
antal Rorlig terade ningar pen-
per- Grund- ersatt- ersatt- och for-  sions-
KSEK soner 16n ning ningar® maner premier Summa
Verkstéllande direktor
Lars-Eric Petersson? 1 2824 13307 16131
Hans-Erik Andersson
(till och med 21 februari) 1 5839 1500 5592 1922 9820
Julian Roberts
(frdn och med 22 februari) 1 5502 60149 2553 228 14297

Koncernledning exkl. VD® 7 20514 17138 17880 78479 9940 733197

I Grundlénen inkluderar 16n under uppséagningsperiod

2 Inkluderar avgangsvederlag pa SEK 500 000.

3 Utbetalning i enlighet med Skilienamndens dom.

4 Bonusen ar kostnadsfoérd under 2006 och utbetalas mars 2007.

9 Angéende aktierelaterade ersattningar till VD samt koncernledningsledaméter med anstélining
i Old Mutual hanvisas till Old Mutuals &rsredovisning 2006, se &ven www.oldmutual.com.

8 Inkluderar avgangsvederlag pé totalt KSEK 6 483

7 Varav utbetalt i Sverige: KSEK 47 508. Utbetalt utomlands: KSEK 25 810
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Information om Julian Roberts ersattningar och formaner for 2006

Julian Roberts ersattning for tiden som VD foér Skandia under 2006 har redovisats i tabellen
ovan. Ovriga komponenter, s&som aktierelaterade erséttningar samt uppségningstid och
avgangsvederlag, beskrivs i Old Mutuals arsredovisning 2006, se dven www.oldmutual.com.

Finansiella instrument

| september tilldelades sex ledande befattningshavare aktier i Old Mutual. Aktierna forvaltas
av en stiftelse och utskiftas efter 3 &r till de medarbetare som dé fortfarande har anstalining i
Skandia. Under 2006 lamnade tvé& personer sina tjanster i Skandia och darmed rétten till de
tilldelade aktierna. De fyra &terstiende personerna tilldelades sammanlagt 264 tusen aktier.
Det sammanlagda vérdet pa dessa aktier uppgick till 6 MSEK per 31/12 2006.

Flera ledande befattningshavare som formellt ar anstéllda i Old Mutual har genom sin tjanst-
goring i detta bolag erhéllit ersattning i form av aktier och optioner. Dessa erséttningar har ej
belastat resultatet i Skandia. De finansiella instrument kopplade till Old Mutual aktien som VD
Julian Roberts innehar framgar av Old Mutuals arsredovisning 2006, sid 68.

Pensioner

Julian Roberts deltar i "The Old Mutual Staff Pension Fund” som &r en premiebestdmd pen-
sionsplan. Villkor fér denna pensionsplan beskrivs i Old Mutuals arsredovisning 2006,

se dven www.oldmutual.com.

For évriga ledande befattningshavare i Sverige varierar pensionséldern mellan 57 och 65
&r. For denna grupp finns sévél avgiftsbestdmda som férméansbestdmda pensionsutféstelser.
Premierna har bestamts till vad som skulle ha gallt fér en férmansniva motsvarande 40-70%
av den pensionsmedférande I6nen. For ledande befattningshavare i andra lander tildmpas
villkor som ar marknadsmassiga i dessa lander. Samtliga pensionsutféstelser ar oantastbara.

Avgangsvederlag
For uppgifter om villkor fér avgangsvederlag fér Julian Roberts hanvisas till Old Mutuals ars-
redovsining 2006, se &ven www.oldmutual.com.

Ovriga ledande befattningshavare har, vid uppségning fran bolagets sida, ratt till 16n under
uppsagningstiden samt avgéngsvederlag. Normalt Gverstiger inte uppséagningslon samt av-
gangsvederlag tilsammans 24 ménadsléner, variationer kan dock férekomma genom enskilda
avtal beroende pé nér i tiden dessa tecknats. | dvriga lander utgér uppséagningslon samt
avgangsvederlag enligt lokal praxis och genom enskilda avtal.

Berednings- och beslutsprocess

Enligt styrelsens instruktion ankommer det pa erséttningskommittén att bitrada styrelsen med
rekommendationer betréffande principerna for ersattning till personer i koncernledningen.
Beslut om ersattning till verkstéllande direktdren fattas av Old Mutuals ersattningskommitté.

VI. FORDELNING MELLAN KVINNOR OCH MAN BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Uppgiften om férdelningen mellan kvinnor och man bland styrelseledaméter och bland dvriga
befattningshavare avser férhallandet per 31 december 2006.

Kvinnor Man
Styrelseledaméter, inklusive arbetstagarledaméter 22% 78%
VD och 6vriga personer i koncernledningen 14% 86%




VII. AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Ersattningar relaterade till aktier i Skandia

Bolagsstamman beslutade om ett personaloptionsprogram dels for aren 2000-2002, dels for
ar 20083. Optionsprogrammen omfattade i huvudsak personaloptioner (stock options), som
gav ratt att férvarva Skandiaktier till ett forutbestamt I6senpris. | vissa lander (Kina, Schweiz
och USA) erbjods av legala eller skatteméssiga skal istéllet syntetiska personaloptioner (phan-
tom options). Syntetiska personaloptioner ger inte innehavaren ratt att férvarva aktier utan de
ger endast ratt till kontantavrakning baserad pa skillnaden mellan Skandiaaktiens bérskurs vid
utnyttjiandet och I6senpriset for de syntetiska personaloptionerna. Det bér noteras att &ven
utnyttjiande av syntetiska personaloptioner finansierades genom nyteckning av Skandiaaktier.

Optioner i program A tilldelades i princip alla anstallda med samma antal optioner. Program-
met omfattade cirka 5 000 anstéllda. Optioner i program B for 2000-2002 tilldelades cirka
400 nyckelmedarbetare. Tilldelningen skedde efter beslut av styrelsens ersattningskommitté.
Huvuddelen av den ursprungliga tilldelningen av program B skedde vidare till medarbetare
bosatta i Storbritannien och USA. Tilldelning har inte skett till externa styrelseledaméter. | och
med Prudential Financials férvarv av aktier i American Skandia férverkades de optioner som
tildelades anstallda i American Skandia. Antalet ursprungligt tilldelade optioner framgér av
tabellerna nedan.

Optioner i program B fér 20083 tilldelades cirka 170 nyckelmedarbetare. Tilldelning har ej
skett under 2004-2006 pé grund av avsaknaden av optionsprogram, daremot har utnyttjande
skett av tidigare tilldelade optioner enligt gangse regler.

Old Mutual férvérvade en majoritet av aktierna i Skandia den 26 januari 2006. Darmed ut-
I6stes en klausul som innebar att samtliga optioner férfoll senast 6 méanader efter detta datum.

Information om under respektive ar utgivna personaloptioner

Under aret har 5 608 888 (903 405) teckningsoptioner utnyttjats for teckning av aktier, vilket
innebar en 6kning av det egna kapitalet med 114 029 KSEK.

Optionerna gav inte innehavaren rétt till utdelning eller ratt att deltaga och rosta pa Skandias
bolagsstammor.

Losenpriset for program 2000-2002 utgjordes av den genomsnittliga kursen fér Skandia-
aktien veckan fore respektive ars tilldelning. For program 2003 utgordes I6senpriset av den
genomsnittliga kursen for Skandiaaktien veckan fore tilldelning jamte en troskel pa 10 procent,
det vill sdga marknadspriset vid tilldelningstillfallet dkat med 10 procent.

Loptiden for optioner var tre &r och tre manader nar det galler program A och sju ar nar
det géller program B. Optioner i program A kunde utnyttjas tidigast ett ar efter tilldelning
och optioner i program B kunde utnyttjas tidigast tre ar efter tilldelning. Optioner tilldelades, i
enlighet med vad som ar brukligt internationellt, utan kostnad fér medarbetaren. Optioner var
personliga och inte Gverlatbara for medarbetaren.

Bolaget genomférde inte ndgon atersakring av optionsprogrammen, férutom att ha reserve-
rat en viss andel av teckningsoptionerna for tilkommande sociala kostnader vid utnyttjande av
optionerna. Bolaget har inte heller haft andra kostnader an begransade forvaltningskostnader
for optionsprogrammen under ar 2006.

Ersattningar relaterade till aktier i Old Mutual

| september 2006 tilldelades 1 277 114 aktier i Old Mutual till ca 30 medarbetare i Skandia-
koncernen. Aktierna forvaltas av en stiftelse och utskiftas efter 3 ar till de medarbetare som déa
fortfarande har anstalining i Skandiakoncernen.

2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003
A B A B A B A B
Losenpris, SEK 233,95 233,95 123,15 123,15 52,60 52,60 20,33 20,33
Utstallda 15maj 2000 15 maj2000 21 feb 2001 21 feb 2001 20feb 2002  20feb 2002  19feb 2003 19 feb 2003
Mgjligt att utnyttja fr.o.m. 15maj 2001 15 maj2003  21feb 2002  21feb2004  20feb 2003  20feb 2005  19feb 2004 19 feb 2006"
Ursprunglig forfallodag 31aug 2003 31 maj2007 31maj2004 28feb2008 31 maj2005 28feb 2009 31 maj2006 28 feb 2010
Ny forfallodag 31 aug 2003 26juli2006 31 maj 2004 26juli2006 31 maj 2005 26juli2006 31 maj 2006 26 juli 2006
Antal optioner, utgivna till anstallda 1962 750 11 042 400 1767 450 12 016 000 1674 300 10 847 000 1707 300 4242 500
varav syntetiska personaloptioner 223 800 801 000 257 400 1286 500 249 300 3 797 500 91 500 305 500
Varde vid utgivandet, MSEK? 116 678 49 351 21 145 6 17
Kvarstaende optioner 2006-12-31 0 0 0 0 0 0 0 0
Kvarstéende optioner 2005-12-31 0 3182 600 0 4086 500 0 4747 500 538 300 3508 000

1 Old Mutual forvarvade en majoritet av aktierna i Skandia den 26 januari 2006. Det innebar att samtliga optioner kunde anvandas for teckning av aktier i Skandia fran detta datum. Det innebar ocksa att samtliga

optioner forfoll senast 6 manader efter detta datum.

2 Vardet har beraknats i enlighet med Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Volatiliteten har uppskattats till féliande vérden for respektive &rs program:

2000 55%
2001 50%
2002 55%
2003 50%

Dé optionerna inte var omséttningsbara och bara kunde I6sas in vid vissa tillféllen reducerades vérdet pa optionerna genom att [6ptiden forkortades i berakningen. Den beréknade forfallotidpunkten uppskat-
tades till ett &r efter den tidpunkt d& optionen for férsta gdngen kunde I6sas in. Det innebar att optioner i program A hade en beréknad 16ptid om 2 &r och optioner i program B 4 &r. Det totala vérdet vid
utgivandet reducerades dérefter med det antal optioner som bedémdes forfalla innan optionerna I6stes in. Denna reduktionsfaktor uppgick till 10% per ér, vilkket motsvarade bolagets personalomséttning.

Teckningsoptioner reserverat for sociala kostnader

2006 2005
Program 2000 0 866 667
Program 2001 0 866 667
Program 2002 0 866 667
Program 2003 0 7 062 520
Antal optioner inklusive optioner reserverade for sociala kostnader

2006 2005
Vid arets borjan 25725 421 28 248 309
Reaktiverade optioner — 643 900
Utnyttjade optioner -5 608 888 -9083 405
Optioner dar optionen forfallit -20 116 533 -1 449 583"
Optioner dar optionen férverkats 0 -813 800
Vid arets slut 0 25725 421
I Avser huvudsakligen program A for ar 2002.
Aktier i Old Mutual

2006
Vid arets borjan 0
Tilldelade aktier 1277114
Forverkade aktier -260 575
Vid arets slut 1016 539
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Not 45 Upplysningar om vésentliga relationer med niarstaende

Narstaende

Som nérstéende till Skandiakoncernen definieras samtliga bolag i Skandia Livkoncernen,
liksom Skandias joint ventures och intressebolag. Skandias moderbolag Old Mutual och dess
Svriga dotterbolag utgér nérstdende bolag. Styrelseledamdter och ledningspersoner i Skandia
och deras néra familiemedlemmar definieras ocksa som narstéende.

Skandia Liv &r ett helagt dotterbolag till Skandia. Verksamheten i Skandia Liv bedrivs dock
enligt dmsesidiga principer. Det innebér att den vinst eller férlust som uppkommer i Skandia
Livs rérelse ska aterforas till forsakringstagarna. Nagon vinstutdelning fér inte ske till aktie-
agaren. Skandia Liv konsolideras darfor inte rakenskapsmassigt i Skandiakoncernen. Nedan
folier en beskrivning av de bolag inom Skandia Liv med vilka Skandiakoncernen har vasentliga
relationer.

Overgripande beskrivning av Skandia- och Skandia Livkoncernen

Skandia
Skandia Liv
Diligentia och
Ovriga fastighets- — Skandia IT
forvaltande bolag
SMI Media L
Invest AB — Skandia Link A/S
Skandikon Pensions-| |
administration AB
Skandikon L
Administration AB
Skandia Netline  —
Henki-Skandia Skandia A/S
o Denna bild innehéller inte
Skandia Liv A/S en fullstandig beskrivning
av samtliga bolag.

Process

Skandia och Skandia Liv har faststéllt riktlinjer for transaktioner och andra relationer mellan
bolagen. Dessa innebar bland annat att vid dverenskommelser av ekonomisk natur mellan
Skandia Liv och Skandia sarskilt ska 6vervagas att de &r forenliga med vinstutdelningsférbu-
det och vardering ska prévas omsorgsfullt och sakligt.

En tydlig dokumentation ska ske av éverenskommelse och vardering dér det framgér vem
som ar affarsansvarig for transaktionen. Samtliga éverenskommelser ska fortecknas och redo-
visas arligen for styrelsen i Skandia Liv. Revisionsutskottet i Skandia Liv har ett sérskilt ansvar
att granska tilldmpningen av de av Skandia Livs styrelse beslutade riktlinjerna for transaktioner
och andra relationer mellan Skandia Liv och Skandia.

Transaktioner av engangskaraktr ska beslutas av respektive styrelse och vid férsélining av
mer betydande tillgangar ska, da marknadsnotering saknas, vérdering ske av utomstéende
varderare. Varderingen ska dokumenteras.

Nar det géller transaktioner av I6pande karaktér finns en etablerad process. For respektive
uppdrag utses affarsansvariga som ansvarar for styrning och uppfélining. Uppdragsavtal
och specifikation ska tas fram for respektive uppdrag som specificerar uppdraget och dess
narmare utférande, styrning och planering av uppdraget, affarsansvariga, besluts- och arbets-
processer, ersattningsmetod, rutiner fér hantering av fel samt rapportering och uppfélining.
Samréadsgrupper finns for respektive uppdrag och samrad sker mellan parterna avseende
serviceniva, hur fel ska hanteras, erséttningsnivaer, uppfolining och Gvriga fragor. Darutéver
finns inom Skandia Liv en avtalsgrupp med samtliga ansvariga avtalsdgare. Syftet med denna
grupp éar att sékerstélla att riktlinjer och processer foljs.

De prissattningsmetoder som tilldmpas &r marknadspris eller sjalvkostnadspris. Marknads-
pris tilldmpas i de fall det &r majligt att gora en jamforelse med liknande tjanster pa marknaden
som till exempel distribution av férsakringar eller Diligentias uthyrning av lokaler. | &vrigt till-
lampas sjélvkostnadsmetoden. N&r sjélvkostnadsmetoden tillimpas beslutar samradsgruppen
om omfattning och férdelning av kostnader. | samband med affarsplaneringen tas en budget
fram med totala kostnader per uppdrag férdelat pa sérkostnader och samkostnader samt
fordelningsnycklar som speglar nyttjiandegrad. Erséttning utgér utifrén faktiskt utfall. Avsteg
frén budgeten ska féredras och godkénnas i samradsgrupperna och en Gversyn av nycklar
gors kvartalsvis med syfte att andra dessa om betydande férandringar skett.
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Transaktioner mellan Skandiakoncernen och Skandia Livkoncernen

1) Skandia och Skandia Liv ingick under 2004 ett princip- och ramavtal om samarbete i Sve-
rige genom att samordna marknadsnara funktioner samt vissa stabsfunktioner for att 6ka
effektiviteten inom bolagen. De tjanster som samordnas &r distribution- och distributions-
stdd, kundtjanst, marknadskommunikation, administration av gruppférsakringsprodukter
samt diverse stabs- och servicefunktioner. Nar det géller distribution erhéller Skandia en
marknadsmassig erséttning for utférda prestationer men ansvarar samtidigt for aterbetal-
ning i handelse av annullation av de sélda férsakringarna. Erséttningen for forsaljningen via
Skandias egen forséliningskanal bestams med utgéngspunkt for nivan fér provisioner till
externa forsékringsméklare med tillagg for uppdragstagarens sarskilda risker och utlagg
fér den egna férséliningskanalen. Den erséttning som utgér for ¢vriga omraden som avses
i denna punkt grundas pé sjélvkostnader som fordelas utifran faktiskt utnyttjande.

2) Skandia och Skandia Liv har, via enheten Skandia Fondftrsakring, ett gemensamt
tjanstepensionskoncept. Skandia Liv stér fér administrationen samt betalar samtliga
distributionskostnader. For den del som avser fondférvaltning erhéller Skandia Liv
erséttning. Erséttningen grundas pé premievolym och fondvarden med syfte att tacka
anskaffnings- och administrativa kostnader éver tiden. Erséttningen fran Skandia betalas
Over forsakringskontraktens l0ptid. Skandia har déarmed ett tagande att I6pande betala
erséttning for redan sélda kontrakt samtidigt som Skandia Liv atagit sig att tillhandahalla
de administrativa tjanster som kravs for att fovalta férsékringskontrakten.

3) Skandia hyr kontorslokaler runt om i Sverige av Skandia Liv och betalar f6r det en mark-
nadsméssig hyra.

4) Skandia Liv tilhandahaller tjanstepensioner for de anstéllda inom Skandiakoncernen.
Dessa pensionsférméaner grundas pé avtal pa den svenska arbetsmarknaden och pre-
mierna ar darmed marknadsmassiga.

5) Skandia IT tilhandahéller IT-tjanster till hela Skandiakoncernen. Ersattning utgér enligt
sjalvkostnadsprincipen vilken fordelas utifran utnyttjande av de olika IT-tjansterna.

6) Skandia Livs dotterbolag Skandia Liv A/S och Henki Skandia sékrar sina valutapositioner
med terminer hos Skandia Treasury till de priser som géller pa valutamarknaden.

7) Skandia uppratthaller fér Skandiakoncernen gemensamma funktioner fér ekonomisystem,
kassaforvaltning (Treasury) samt vissa juristfunktioner. Den ersattning Skandia Liv betalar
till Skandia grundas pé sjélvkostnader som férdelas utifrén faktiskt utnyttjande.

8) Skandia Liv erhéller rabatt vid placering i Skandia Euro Guaranteed Funds. Erséttningen
har varit marknadsmassig. Placeringen upphorde under 2006.

9) Skandia Liv utfdr vissa administrativa tjanster &t Skandia inom [T, utbetalning och juridik.
Ersattning utgér enligt sjalvkostnadsprinciper utifran nedlagd tid.

10) Skandia Livs dotterbolag Skandia Netline tillhandahaller ett IT-verktyg for I6nevaxling. Pris-
sattningen for Skandia skiljer inte mot 6vriga kunder och ar darmed marknadsmassig.

11) Skandia och Skandia Liv har méjlighet att placera dverskottslikviditet hos varandra, vilket
ger fordelar fér bada parter. Marknadsrénta erlaggs fér dessa transaktioner. Under 2006
har maximalt 1 200 MSEK placerats éver natten vid 30 tillfallen. Vid &rsskiftet fanns ingen
kortfristig ut- eller upplaning.

Skandiakoncernen har automatisk likvidavrakning av mellanhavanden som inte fakture-
ras. Likvidavrakningen sker dagligen eller ménatligen. Skandia Livs nettoskuld till Skandia
uppgér per den 31 december 2006 sammanlagt till 328 MSEK. Darutéver har Skandia Liv
en skuld till Skandia uppgaende till 169 MSEK som avser annu ej utbetald distributions-
ersattning. Skandia har ingen motsvarande fordran avseende distributionsresattning
dé Skandia tillampar andra redovisningsprinciper. Detta péaverkar &ven den redovisade
distributionsersattningen, som avviker ndgot mot vad Skandia Liv redovisar.

Skandia och Skandia Liv har olika uppfattningar om den ersattning som betalas for vissa
tjanster vilkka Skandia tilhandahaller Skandia Liv under det ramavtal som beskrivs i 1) ovan.
Detta innebar att Skandia har en fordran p& Skandia Liv p4 17 MSEK medan Skandia Liv
inte har nagon motsvarande skuld.

Nedan féljer en tabell med transaktioner i vasentlighetsordning.

Bolag Bolag Erséttning

Karaktar som erhallit som erlagt MSEK  Hanvisning
Distributionserséattning Skandia Skandia Liv 950 1)
Distributionsstéd, marknads-
kommunikation, kundcenter, ~ Skandia Skandia Liv 595 1)
gruppférsakring och staber
Gemensamt Skandia Liv Skandia 252 2)
tjdnstepensionskoncept
Hyra av kontorslokaler Skandia Liv Skandia 187 3)
Tjanstepensioner till - )
anstéllda inom Skandia Skandia Liv Skandia 183 4)
[T-drift och service Skandia IT Skandia Liv 97 5

) Skandia Liv A/S
Valutaterminer, netto Henki Skandia Skandia 78 6)
Ekonomisystem, Treasury i o Skandia Liv 27 7)
och juridik
Ovrigt Skandia Liv Skandia 11 8)9) 10) 11)

Transaktioner mellan Skandiakoncernen och dess intressebolag och joint ventures
Skandia ager 34% av ett forsakringsbolag i Spanien, Estalvida. Skandia administrerar delar av
Estalvidas portfolj. De forsakringstekniska reserver som Skandia administrerar uppgar till cirka
590 MEUR. Skandia erhaller marknadsmassig ersattning, baserad pa forvaltat kapital.

| Danmark samarbetar Skandia Livs dotterbolag Skandia Liv A/S med Skandia Link A/S
genom det gemensamt dgda bolaget Skandia A/S. Bolaget ags till 50 procent av Skandia
Liv och till 50 procent av Skandia och drivs som ett joint venture. Syftet &r att samordna alla
administrativa resurser vilket ger méjligheter till kostnadssynergier. Kostnaderna i Skandia A/S
fakureras efter nyttjande till respektive bolag. Under 2006 uppgick Skandia A/S kostnader
till151 (92) MSEK. Av detta belopp fakturerades 114 MSEK till Skandia Liv A/S och 37 MSEK
till Skandia Link A/S.



Transaktioner mellan Skandiakoncernen och Old Mutual

Ett flertal personer som arbetar for Skandia ar anstallda i Old Mutual och far I6ner och andra
erséttningar betalda dérifrén. Dessa kostnader faktureras Skandia I6pande och kostnadsfors i

bolaget. Under 2006 kostnadsfordes 26 MSEK for dessa tjanster.

Old Mutual har betalt fér externa konsulttjanster som utforts fér Skandias rakning. Aven
dessa kostnader har vidarefakturerats fran Old Mutual till Skandia. Sammanlagt har Skandia

kostnadsfért 50 MSEK avseende sédana tjanster.

Skandia har placerat verskottsmedel hos Old Mutual och erhéllit 11 MSEK i ranteintékter.
Old Mutual betalar fér en gemensam ansvarsférsékring for hela koncerernen inklusive

Skandia. Skandia har erlagt 3 MSEK f6r sin del av férsakringen.

Transaktioner mellan Skandia och dess styrelse och ledning

Ersattningar till styrelse och ledningspersoner i Skandia framgar av not 44. | dvrigt forekommer
inga transaktioner med dessa personer eller deras nérstdende utéver normala kundtransak-

tioner.

Not 46 Placeringstillgdngar

Ovrig Gemensamma
Bokfort varde Fondférsékring  Fondsparande Livférséakring Bank verksamhet funktioner Koncernen
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Forvaltningsfastigheter 17 21 - - 3 4 - - - - - - 20 25
Byggnader och mark 7 8 28 28 37 146 - - — — - - 72 182
Utlaning till allmanheten 734 596 1 1 — — 49249 41343 — 46 16 3 50000 41989
Utlaning till kreditinstitut 6693 3588 63 143 — 4785 630 740 — — 154 110 7540 9366
Aktier och andelar 509 243 26 35 0 87 15 17 — — 183 285 733 667
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 3838 4706 166 168 776 6070 5285 7726 896 887 - 1806 10961 21363
Aktie- och rantederivat, tillgangar - 0 — - — 579 54 36 — 0 47 33 101 648
Fondlikvidfordringar fér egen rakning - — — - — — 220 166 — — - 1 220 167
Upplupna rante- och hyresintakter 87 83 — — — 132 — — 16 15 14 23 117 253
Kassa och bank 1268 2707 589 460 98 118 -417 -456 421 352 585 -1040 2529 2141
Fondlikvidskulder for egen rékning -1 -14 - - — -144 -191 -231 — — — 0 -202 -389
Aktie- och réntederivat, skulder - — — - — — -61 -46 — 0 -12 -60 -73 -106
Placeringstillgangar 13127 11938 873 835 914 11777 54784 49295 1333 1300 987 1161 72018 76306
Not 47 Koncernféretag
Kapitalandel i koncernféretag
(Kapitalandelen & 100% om inte annat anges) Sate
Australien Mexiko
Australian Skandia Ltd Sydney Skandia Asistencia Profesional S.A. de C.V. Mexico City
Skandia S.A. de C.V. Mexico City
Chile Skandia Servicios Mexico S.A. de C.V. Mexico City
Skandia Chile S.A. Corredora de Bolsa S.A. (99,99%) Santiago Skandia Vida S.A. de C.V. Mexico City
Skandia Chile S.A. (99,99%), Santiago Skandia Operadora de Fondos S.A. de C.V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion Mexico City
Colombia
Skandia Global Investments S.A. (99,98%) Bogota Nederlanderna
Skandia Pensiones y Cesantias S.A. (60,15%) Bogota Skandia Financial Holding BV Amsterdam
Skandia Consulting Services S.A. (99,9%) Bogota
Skandia Holding de Colombia S.A. (99,98%) Bogota Norge
Skandia Seguros de Vida S.A. (99,98%) Bogota Skandia Informasjonsteknologi AS Oslo
Fiduciaria Skandia S.A. (99,97 %) Bogota SkandiaBanken Bilfinans AS Bergen
Skandia Valores S.A. Comisionista de Bolsa (99,99%) Bogota SkandiaBanken Bilfinans Holding AS Bergen
Danmark Polen
A/S Nevi Danmark Képenhamn International Insurance Consulting Services Polska Sp. z 0.0. Warszawa
A/S Nevi Finans Képenhamn Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen’ S.A. Warszawa
Skandia A/S (50% — 50%-ags av Skandia Liv) Képenhamn
SkandiaLink Livsforsikring A/S Kopenhamn Schweiz
Skandia Leben AG Zirich
Hong Kong Skandia Service AG Zlrich
Skandia Asia Pacific Ltd Hong Kong
Skandia Global Funds, (Asia Pacific) Ltd (99,99%) Hong Kong Spanien
SkandialLink de Seguros y Reaseguros S.A Madrid
Irland Skandia Vida S.A. de Seguros y Reaseguros Madrid
Skandia Fund Management Ireland Ltd Dublin Skandia Servicios Tecnicos y Contables A.LE. Madrid
Skandia Life Ireland Ltd Dublin Skandia Multigestion A.V.S.A. (96,6%) Madrid
SGF Marketing Ltd Dublin
Storbritannien
Italien Heimdal Hotels Ltd London
Skandia Vita S.p.A. Milano Professional Life Assurance Company Ltd Southampton
Royal Skandia Life Assurance Ltd Isle of Man
Kina Royal Skandia Business Services Isle of Man
Skandia BSAM Life Insurance Company Ltd (50% joint venture Royal Skandia Holdings (IOM) Ltd Isle of Man
Skandia - Beijing State-Owned Asset Management Co., Ltd "BSAM”) Beijing Royal Skandia Trust Company Isle of Man
Skandia UK Ltd London
Liechtenstein Skandia Financial Services Ltd Southampton
Skandia Leben (FL) AG Liechtenstein Skandia House (College Hill) Ltd (under likvidation) London
Skandia Insurance (UK Contact Office) Ltd London
Luxemburg Skandia Life Assurance (Holdings) Ltd Southampton
Skandia Reassurance S.A. (under likvidation) Luxemburg Skandia Life Assurance Company Ltd Southampton

SKANDIA ARSREDOVISNING 2006 47



Kapitalandel i koncernféretag (forts.)

(Kapitalandelen &r 100% om inte annat anges) Sate

Forts. Storbritannien

Skandia Life Business Services Ltd Southampton
Skandia Life Holding Company Ltd Southampton
Skandia Life (Pensions Trustee) Ltd (99,99%) Southampton
Skandia Life Management Ltd Southampton
Skandia Investment Management Ltd Southampton
Skandia MultiFUNDS Ltd Southampton
Kelgo Ltd Southampton
Frobfisher Financial Management Ltd Southampton
Citadel Life Company Ltd Southampton
Skandia Financial Services Ltd Southampton
Gridegreat Ltd Southampton
Skandia New Markets Ltd London
Skandia Property (UK) Ltd London

IFA Services Holdings Company Ltd (94,2%) Southampton
IFA Holding Company Ltd Southampton
IFAengine Ltd (94%) Cheshire
Bankhall Investment Management Ltd Cheshire
Bankhall Financial Management Ltd (46%) Cheshire
Bankhall Investment Associates Ltd Cheshire
Bankhall Partnership Ltd Cheshire
Buycabin Ltd Cheshire
Portfolio Member Services Holdings Ltd Cheshire

IFA Portfolio Services Ltd Cheshire
Bankhall Asset Finance Ltd Cheshire
Point One Ltd (81%) Cheshire
Professional Support Group Ltd Cheshire
Investment Strategies (UK) Ltd Cheshire
Resource Initiatives Ltd Cheshire
Bankhall Caledonian Ltd Cheshire
Portfolio Member Services Ltd Cheshire
Bankhall Mortgages Ltd Cheshire
Sverige

Svenska Lérarfonder AB (51%) Stockholm
DIAL Forsakrings AB Stockholm
TORMAC AB Stockholm
Skandia Capital AB (publ) Stockholm
Skandia Investments Advisory Services AB Stockholm
Skandia Europe AB Stockholm
Skandia Fonder AB Stockholm
Skandia Global Investments AB Stockholm
Skandia Holding AB Stockholm
Skandia Informationsteknologi AB Stockholm
Skandia Investment 1 AB (56%) Stockholm
Livforsakringsaktiebolaget Skandia (publ) Stockholm
KFI Spa Management AB Stockholm
Skandia Telemarketing AB Stockholm
SkandiaBanken AB (publ) Stockholm
SkandiaLink Multifond AB (under likvidation) Stockholm
Schnil HB Stockholm
Sturebadet AB Stockholm
Sturebadet Grand AB Stockholm
Sturebadet Haga AB Stockholm
Sofiahemmet Rehab Center AB (50%) Stockholm
Roisbois AB Stockholm
Tyskland

Observice Rating GmbH (under likvidation) Berlin
Skandia Pension Consulting GmbH Berlin
Skandia Leben Holding GmbH Berlin
Skandia Lebensversicherung AG Berlin
Skandia Portfolio Management GmbH Berlin
Skandia Versicherung Management & Service GmbH Berlin

USA

Skandia America Corporation Shelton
Skandia Securities Americas, Inc. Shelton
Osterrike

Skandia Austria Holding AG Wien
Skandia Information Technologies GmbH Wien
Skandia Invest Service GmbH Wien
Skandia Leben AG, Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft Wien
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Not 48 Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

BALANSRAKNING 2006 2005

Tillgangar klassificerade som innehav for férséaljning

Placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna bar placeringsrisken 4430 —

Utlaning 4309 —

Ovriga placeringstillgéngar 5204 —

Ovriga fordringar 826 —
14 769 -

Skulder klassificerade som innehav for férséljning

Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterférsakring 9687 —

Avsattningar for forsakringar for vilka férsékringstagarna bar

placeringsrisken 4 396 —

Ovriga skulder 333 -
14 416 -

Skandia Vida

Ett avtal har tecknats den 20 december 2006 att sélja den spanska livverksamheten, Skandia
Vida. Beslutet &r en f6ljd av den strategiska inriktningen for divisionen Europe & Latin America
som fastslogs i samband med OM’s évertagande av Skandia i februari 2006. Forsaliningen ar
féremal for godkannande av Spanska myndigheter vilket skedde i april 2007.
Overskottet av forséliningen &r estimerad till 352 MSEK. Nettot av materiella och immate-
riella tilgdngar som ar knutna till Skandia Vida var vid utgdngen av 2006 ca 352 MSEK. Under
2007 kommer det inte att uppsta nagon vinst eller forlust hanforlig till forsaliningen av Skandia

Vida.



fem ar i sammandrag, koncernen

Premieinkomst och inséttningar, liksom resultatrékningen, visar avvecklade verksamheter pa separata rader. Balansrakningen inkluderar avvecklade verksamheter.
Rakenskapséren 2002-2003 redovisas i enlighet ARFL och Finansinpektionens foreskrifter. Aren 2004-2006 redovisas i enlighet med IFRS. Bank och finansbolag
konsolideras rad for rad 2004-2006, medan de for &ren 2002-2003 konsolideras pa en egen rad.

ARFL IFRS
MSEK 2002 2003 2004 2005 2006
PREMIEINKOMST OCH INSATTNINGAR
Fondférsakring 47 801 52816 66 863 88013 108 332
Livférsakring 1638 1050 1184 1060 1038
Fondsparande 19 304 21015 28780 36 847 47 595
Ovrigt 453 484 1204 1637 2027
Premieinkomst och insattningar, exklusive verksamheter under avveckling 69 196 75 365 98 031 127 557 158 992
Premieinkomst och inséttningar, avvecklade verksamheter 50 101 13 462 - - -
Total premieinkomst och insattningar 119 297 88 827 98 031 127 557 158 992
RESULTATRAKNING
Premieintakt, f e r, skadefbrsékring 434 470 — — —
Premieinkomst, f e r, livférsakring 49 406 53 521 — — —
Kapitalavkastning netto i férsékringsrorelsen -43 578 34 652 - — —
Forsakringsersattningar, f e r, skadefdrsakring -309 -333 - - —
Forsékringsersattningar, f e r, livférsékring -22 999 -20 471 - —
Férandring i forsakringstekniska avséttningar, fe r 22 891 -62 249 - - —
Driftskostnader -5 136 -5 657 - — —
Ovriga tekniska intékter och kostnader 902 877 - -
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 1611 810 - - -
Kapitalférvaltningens icke-tekniska resultat 285 1738 — — -
Resultat fondsparande -284 -236 — — —
Resultat bank- och finansbolag 45 167 - — —
Ovriga verksamheter 1 -73 - - -
Realisationsvinst férsélining dotterbolag 2016 0 - - —
Ovriga kostnader -1265 -1416 - - -
Avgifter — — 9121 11992 15 020
Férandring forutbetalda och upplupna avgifter - — -903 -1424 -1 541
Premieintékt, fe r — — 3039 3154 3091
Kapitalavkastning - — 1422 1463 1371
Rantenetto bankverksamhet — — 1017 1055 977
Andel av resultat i intressebolag - - -3 3 7
Ovriga intakter — — 726 515 545
Totala intakter - - 14419 16 758 19 470
Netto forsékringerséattningar, fe r — — -3138 -2 943 -2515
Betalda provisioner — — -5 648 -6278 -7 699
Férandring i forutbetalda och upplupna anskaffningskostnader - — 2416 2 395 2293
Administrativa kostnader - — -7 410 -7 723 -8 586
Ovriga kostnader - - -1 453 -1 686 -805
Finansieringskostnader - — -373 -385 -501
Totala kostnader - - -15 606 -16 620 -17 813
Resultat fore skatt 2409 980 -1187 138 1657
Avkastningsskatt, debiterad forsakringstagare " - — 1409 2502 2073
Skatt? 605 298 -859 -2 760 -2285
Resultat fran kvarvarande verksamheter 3014 1278 -637 -120 1445
Resultat frdn avvecklade verksamheter -7 336 -68 834 -645 -338
Arets resultat -4 322 1210 197 -765 1107
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 298 1246 250 -775 1092
Minoritetsintressen -24 -36 -53 10 15

" Inkluderad i premieinkomst 2002 and 2003
2 Inkluderar avkastningsskatt 2004-2006. Fér 2002 och 2003 ingér avkastningsskatt som en avdragspost i "Kapitalavkastning netto i forsakringsrorelsen”.
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BALANSRAKNING

Rékenskapsaren 2002-2003 redovisas i enlighet ARFL och Finansinpektionens foreskrifter. Aren 2004-2006 redovisas i enlighet med IFRS.

ARFL IFRS

MSEK 2002 2003 2004 2005 2006
Tillgangar
Immateriella tillgéngar

Goodwill 2789 2404 1613 483 474

Ovriga immateriella tillgangar 325 241 164 221 267
Aterforsakrares andel av forsékringstekniska avséttningar 10 387 644 901 1094 992
Aterforsakrares andel av forsakringar for vilka forsékringstagaren bér placeringsrisken — - 0 217 7 392
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring 0 4054 3483 3671 2870
Forutbetalda anskaffningskostnader 11734 8 409 16 301 19 326 20720
Uppskjuten skattefordran 468 446 1017 438 1368
Overskott i formansbestdmda pensionsplaner — — 508 687 702
Materiella anlaggningstillgangar 661 342 516 515 380
Forvaltningsfastigheter 233 184 42 25 20
Utldning 6 287 8523 45 463 51 355 57 540
Innehav i intressebolag 1 4 84 84 6
Ovriga placeringstillgangar 24 829 18 885 21424 22 933 11915
Placeringstillgangar for vilka forsékringstagarna béar placeringsrisken 384 474 248 151 295 473 422 770 499 075
Tillgéngar i konsoliderade fonder — - 10 055 156767 20723
Tillgéngar i bank och finansbolag 39 439 41772 — — —
Skattefordringar 744 395 436 436 289
Ovriga fordringar 2412 3078 3474 3818 3910
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 775 886 4 896 4 589 3923
Kassa och bank 4527 2169 1995 2141 2529
Tillgdngar som innehavs for forsalining — - — - 14 769
Summa tillgangar 490 085 340 587 407 845 550 570 649 864
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 15238 15 381 12 308 12 035 13196
Minoritetsintressen 105 122 76 97 98
Forlagslan 1058 849 849 850 850
Forsakringstekniska avséttningar, fore avgiven aterforsakring 20 893 22 878 15 474 16 654 5807
Avsattningar for forsékringar for vilka férsékringstagarna bér placeringsrisken 376 561 246 679 296 833 422 984 506 416
Skulder i konsoliderade fonder — — 10 560 16 014 20723
Skulder i bank och finansbolag 36 696 38 957 — — -
Depaer fran aterforsakrare 12 001 1261 102 112 125
Avsattning pensioner 72 231 268 255 183
Uppskjuten skatteskuld 2 468 1886 1922 2954 4792
Forutbetalda avgifter — — 14748 16 564 17 038
Ovriga avséttningar 6880 1495 1310 1139 1875
Inl&ning fran allménheten - — 40 500 45 505 51186
Ovriga rantebérande skulder 8 546 3 145 3 886 3259 1977
Skatteskuld 201 91 388 513 491
Derivatskulder 319 621 303 195 188
Ovriga skulder 6 092 5768 5757 8074 7 658
Ovriga forutbetalda intakter och upplupna kostnader 2955 1223 2 561 3 366 2 845
Skulder som innehavs for forsaljining - - - - 14 416
Summa eget kapital och skulder 490 085 340 587 407 845 550 570 649 864
KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital 15 343 15 503 12 384 12132 13294
Avgér: minoritetens andel -105 -122 -76 -97 -98
Egna aktier for vilka forékringstagarna béar placeringsrisken - - 504 247 0
Overvérden i évriga finansiella placeringstillgéngar 684 521 — - -
Avgar: dvervarden hanforliga till livforsakring -659 -445 - — —
Overvérden i férsékringsbestand efter uppskjuten skatt 9670 13576 17 339 23514 23 802
Konsolideringskapital 25033 29 033 30151 35796 36 998
Uppskjuten skatteskuld 2 468 1891 1922 2954 4792
Uppskjuten skattefordran -468 -446 -1017 -438 -1 368
Forlagslan 1058 849 849 850 850
Konsolideringskapital enligt Finansinspektionens definition 28 091 31327 31 905 39 162 41 272
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NYCKELTAL "

Rakenskapséren 2002-2003 redovisas i enlighet ARFL och Finansinpektionens foreskrifter. Aren 2004-2006 redovisas i enlighet med IFRS.

ARFL IFRS
2002 2003 2004 2005 2006

Resultatmatt, ARFL / IFRS
Avkastning pa eget kapital, % 2 17 9 -4 -1 11
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 10 6 -3 0 10
Resultatmatt skadeforsékring
Forsakringsmarginal, % 4 -4,2 -4,8 -5,5 11,0 7,5
Skadeprocent, brutto, % ® 71 71 78 66 62
Driftskostnadsprocent, brutto, % © 38 41 33 31 31
Totalkostnadsprocent, brutto, % ” 109 112 111 97 93
Skadeprocent, netto, % ® 71 71 78 66 59
Driftskostnadsprocent, netto, % 9 38 41 33 31 33
Totalkostnadsprocent, netto, % ' 109 112 111 97 93
Resultatmatt kapitalférvaltning
Direktavkastning, % 19 1,6 1,8 1,7 4,1 4,2
Totalavkastning, % 219 -0,9 9,7 2,7 4,4 3,8
Ovrigt
Antal anstallda, medeltal 6922 5936 5549 5821 6 425
Konsolideringsgrad, % 2087 2 646 1020 1162 1224
Soliditet, % 17 17 13 11 11
Skuldséattningsgrad, % 43 24 21 18 3
Kapitalbas ' 22 351 18 815 20505 12793 12 876

varav avdrag for immateriella tilgangar -107 -102 -201 -184 -181
Solvensmarginal 4779 3 066 3540 3273 3182
Definitioner

" Nyckeltalen for 2002-2003 har beréknats pa redovisning enligt ARKL. For 2004-2006 baseras nyckeltalen pa IFRS.

2 Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiefgare exklusive resultat i avwecklade verksamheter, i férhallande till genomsnittligt eget kapital exklusive
minoritetsintresse under perioden.

9 Resultat for perioden exklusive resultat frdn avvecklade verksamheter och rantekostnader efter schablonskatt (30%) for upplaning, férlagslén och finansiell
terforsékring, i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

4 Tekniskt resultat skadeférsakring i forhallande till premieintékter netto.

9 Forsakringsersattningar i forhallande till premieintakter brutto.

8 Forsakringsrorelsens driftskostnader i fornallande till premieintakter brutto, exklusive dvriga tekniska intékter och kostnader.

7 Forsakringsersattningar samt forsakringsrorelsens driftskostnader i forhallande till premieintékter brutto.

8 Forsakringsersattningar i forhallande till premieintakter netto.

9 Forsakringsrorelsens driftskostnader i forhallande till premieintakter netto, exklusive Gvriga tekniska intakter och kostnader.

19 Forsakringsersattningar samt forsakringsrorelsens driftskostnader i forhallande till premieintakter netto.

" Direktavkastning (fore avdrag for forvaltningskostnader) i procent av ett vagt genomsnitt av placeringstillgangarnas verkliga varde.

2.Summan av direktavkastning (fére avdrag for kostnader for kapitalforvaltning) samt realiserade och orealiserade vardeforandringar, i procent av ett vagt genomsnitt
av placeringstillgdngarnas verkliga varde.

9Vid berdkning av direkt- och totalavkastning har de tillgangar dér férsékringstagarmna bar placeringsrisken inte medtagits, da avsikten med nyckeltalet &r att redovisa
resultatet av féretagets egen kapitalférvaltning.

I For &ren 2002-2004 &r kapitalbasen berdknad i enlighet med svenska redovisningsprinciper. Fér 2005 och 2006 baseras kapitalbasen pa redovisning enligt IFRS.
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resultatrakning

MSEK Not 2006 2005
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE
Premieintakter, fer
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 2 649 589
Premier for avgiven aterforsakring 2 -649 -589
Férandring i Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker -10 -9
Aterforsakrares andel av Férandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 10 9
0 0
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 3 0 0
Foérsékringserséttningar, fe r
Utbetalda forsékringserséttningar
Fore avgiven aterforsakring 4 -395 -381
Aterforsakrares andel 4 395 381
Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 2 -1
Aterforsakrares andel -2 1
5 0 0
Driftskostnader 6 0 0
Skadeforsakringsroérelsens tekniska resultat 0 0
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst, fe r
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 7 217 208
Premier for avgiven aterforsakring 7 -31 -37
186 171
Kapitalavkastning, intakter 3 -
Ovriga tekniska intakter 1954 1523
Forsékringserséttningar, fe r
Utbetalda forsékringserséttningar
Fore avgiven aterforsakring 8 -162 -130
Aterforsakrares andel 8 5 6
Férandringar i Avsattning fér oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 28 15
Aterforsakrares andel 3 7
-116 -102
Foérandring i andra forsakringstekniska avséattningar, f e r
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker
Fore avgiven aterforsakring 9 -25 18
Livférsakringsavsattning
Fore avgiven aterforsakring 9 -300 —
Driftskostnader 10 -861 -636
Kapitalavkastning, kostnader 11 -2 -2
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 839 972
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 0 0
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 839 972
Kapitalférvaltningens resultat
Kapitalavkastning, int8kter 12 3192 1710
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 13 92 145
Kapitalavkastning, kostnader 14 -4 546 -7135
Orealiserade férluster péa placeringstillgéangar 15 -48 0
-1 310 -5 280
Kapitalavkastning dverférd till skadeférsékringsrorelsen 3 0 0
Ovriga intakter 64 48
Ovriga kostnader 0
Resultat fére skatt -407 -4 260
Skatt pa arets resultat 16 166 991
Ovriga skatter 16 -416 -419
Arets resultat -657 -3688

fer=1for egen rakning
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balansrakning

MSEK Not 2006 2005
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag 17 14 560 16 652
Andra finansiella placeringstillgangar 18 2450 3823
Depéer hos foretag som avgivit aterforsakring 19 6844 12785
23 854 33 260
Placeringstillgangar for vilka livférsékringstagarna bar placeringsrisken 20 86 077 74 039
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Avséttning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 174 166
Avsattning for oreglerade skador 21 795 797
22 969 963
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 23 24 11
Fordringar avseende aterférsakring 24 29 15
Ovriga fordringar 25 3 362 1189
Uppskjuten skattefordran 26 462 448
3877 1663
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 27 42 33
Kassa och bank 273 913
315 946
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rénte- och hyresintakter 74 76
Forutbetalda anskaffningskostnader 28 1066 1243
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 465 349
1605 1668
SUMMA TILLGANGAR 116 697 112539
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1031 1025
Overkursfond 139 31
Balanserad vinst 8184 11 476
Avrets resultat -657 -3 688
8 697 8844
Obeskattade reserver 30 2091 2091
Efterstéllda skulder 31 850 850
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsékring
Avséttning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 32 199 166
Livforsakringsavsattningar 33 300 -
Avséttningar for oreglerade skador 34 1445 1478
1944 1644
Avséttningar for livférsakringar for vilka forsakringstagarna bar placeringsrisken 35 92 980 86 891
Andra avsattningar
Avséttning for pensioner och liknande forpliktelser 36 284 271
Avsattning for skatter 37 0 361
Ovriga avsattningar 38 1037 692
1321 1324
Depaer fran aterférsakrare 970 965
Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 39 279 393
Skulder avseende aterforsakring 43 49
Derivat 40 22 0
Ovriga skulder 41 6 157 7243
6 501 7 685
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Aterférsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 11 13
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 42 1332 2232
1343 2245
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 116 697 112539
Stéllda panter och darmed jamforliga sakerheter for egna skulder och for sdsom avséttningar redovisade forpliktelser 43 8014 13908
Tillgéngar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt 43 88 194 75919
Ansvarsférbindelser 44 1069 2302

SKANDIA ARSREDOVISNING 2006 53



forandringar i eget kapital

Fritt eget
Bundet eget kapital kapital
. Balanserad Summa eget
MSEK Aktiekapital V' Overkursfond vinst/forlust kapital
Eget kapital vid ingangen av 2005 1024 14 3 855 4 893
Avrets resultat -3688 -3688
Koncernbidrag efter avdragen skatt 7980 7 980
Utdelning, SEK 0,35 per aktie -359 -359
Nyemission 2 1 17 18
Eget kapital vid utgangen av 2005 1025 31 7 788 8 844
Avrets resultat -657 -657
Koncernbidrag efter avdragen skatt 360 360
Utdelning, SEK 0,40 per aktie -7 -7
Nyemission? 6 108 114
Fusionsresultat 4 39 39
Arets omrakningsdifferenser 4 4
Eget kapital vid utgangen av 2006 1031 139 7 527 8 697
" Antal utestaende aktier 2006 2005
Per 1 januari 10251563800 1024 250 395
Nyemission i samband med personaloptionsprogram 5608 888 903 405
Per 31 december 1030762688 1025153 800

Alla aktier har ett nominellt varde om SEK 1 per aktie.
2 Nyemission i samband med personaloptionsprogram.
9 D& huvudagaren Old Mutual avstod sin del av aktieutdelningen betalades endast utdelning till Gvriga aktiedgare, 18 048 412 st aktier.

4 Fusionsresultatet &r hanférligt till Skandia Radgivning Aktiebolag, org nr 556628-6612.
Balansrékning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar 18
Fordringar 255
Summa tillgangar 273
Bundet eget kapital 5
Fritt eget kapital 96
Skulder 172
Summa eget kapital och skulder 273

Nettoomséttningen uppgick till MSEK 384 och rorelseresultatet till MSEK 36.
Fusionsdag: 2006-09-01
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kassaflodesanalys

MSEK 2006 2005

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt enligt ARFL -407 -4 260

Avkastningsskatt -416 -419

Justering for utdelning fran koncernforetag -2 599 -1519

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet ! 3079 5335

Betald skatt 13 -4

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i tillgangar och skulder -330 -867

Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/forsakringstekniska avsattningar, dar forsakringstagaren bar placeringsrisken, netto? -8 29

Okning av 6vriga placeringstillgngar ingdende i den I6pande verksamheten -290 -181

Foréndring évriga rorelsefordringar och skulder -2 356 555

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 984 -464

Investeringsverksamheten

Minskning av placeringstillgangar som inte anvands direkt i rérelsen, netto 15683 1484

Utdelning fran koncernféretag 2 599 1519

Ovrigt ¥ -804 -743

Kassafléde fran investeringsverksamheten 3378 2 260

Finansieringsverksamheten

Férandring upplaning ? -1138 -639

Nyemission 114 18

Utdelning -7 -359

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 026 -980

ARETS KASSAFLODE -632 816

Likvida medel vid arets bérjan 913 89

Kursdifferens i likvida medel -8 8

Likvida medel vid arets slut 273 913

" Av- och nedskrivningar 18 11
Resultat fran forsaljning av anlaggningstillgangar till koncernféretag — -22
Vardeforandringar placeringstillgangar -62 1131
Ej realiserat valutakursresultat -407 808
Foérandring férutbetalda anskaffningskostnader 148 3
Féréndring férutbetalda avgifter -12 -14
Férandring upplupna anskaffningskostnader -58 -18
Foréndring av forsakringstekniska avsattningar exklusive sparande i liv- och fondférsakring 294 -40
Avséttningar avvecklad verksamhet 338 -
Nedskrivning av koncernféretag 2848 3485
Fusionsresultat -39 —
Ovrigt 1 -9
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 3079 5 335

2 Okning férsakringstekniska avsattningar, dar férsakringstagaren bar placeringsrisken, netto 11566 20 268
Kép och forsaljning placeringstillgangar, dér férsakringstagaren bér placeringsrisken, netto -11 574 -20 239
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/férsakringstekniska avsattningar dér férséakringstagaren bar placeringsrisken, netto -8 29

3 Posten forandring dvriga rorelsefordringar och rérelseskulder har justerats for per bokslutsdagen uppbokade, ej erhélina koncernbidrag med 500 (11 084)

MSEK inklusive skatt pa koncernbidrag.

4 Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -12 -14
Resultat fran forsaljning av anlaggningstillgangar till koncernféretag — 22
Forvarv av intressebolag — -18
Forandring av 1&n koncernféretag -255 -137
Likvidation av koncernféretag 1000 9
Forvarv av koncernforetag -1 104 -
Aktiedgartillskott till koncernféretag -433 -605
Ovrigt -804 -743

9 Forandring uppléning -1447 -180
Realiserade valutaresultat, sékring av utlidndska nettotillgangar 314 -459
Forandring upplaning -1133 -639
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resultatanalys

SKADEFORSAKRINGSRORELSE (PER FORSAKRINGSGREN)

Sjuk och Direkt
MSEK TOTALT  olycksfall utlandsk
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat
Premieintékter fe r 0 -147 147
Kapitalavkastning éverford fran finansrorelsen 0 0 0
Forsékringsersattningar fe r 0 112 -112
Driftskostnader 0 56 -56
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 0 21 -21
Avvecklingsresultat 0 0 0
Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterforsakring
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 174 137 37
Oreglerade skador 750 681 69
Summa férsakringstekniska avséattningar, fore avgiven aterférsakring 924 818 106
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 174 174 -
Oreglerade skador 750 750 —
Summa aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 924 924 -
Noter till Resultatanalys for skadeforsakringsrorelse
Premieintékter fe r
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 649 497 162
Premier for avgiven aterforsakring -649 -649 -
Férandring i ej intjdnade premier och kvardréjande risker -10 -5 -5
Aterforsakrares andel av Férandring i ej intjanade premier och kvardréjande risker 10 10 —
0 -147 147
Férsékringserséttningar fe r
Utbetalda férsékringsersattningar
— Fore avgiven aterforsakring -395 -310 -85
— Aterférsikrares andel 395 395 -
Foréndring i oreglerade skador?
— Fore avgiven aterforsakring 2 29 -27
— Aterforsakrares andel -2 -2 —
0 112 -112

" Inklusive skadeportfolier och skadehanteringskostnader.
2 Inklusive forandring skadebehandlingsreserv.
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LIVFORSAKRINGSRORELSE (PER FORSAKRINGSGREN)

Tjanstepensionsforsékring Ovrig livforsakring Mottagen
Fondfér- Livfér-  Fondfér- livater- Un-
MSEK TOTALT | sakring PBF " Totalt | sadkring  sakring PBF " Totalt | forsakring bundling
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat
Premieinkomst fe r 186 5229 137 5 366 1 3837 10 3 848 244 -9272
Kapitalavkastning, intakter 3 - - - - - - - 329 -326
Vardedkning av fondférsakringstillgangar for vilka
livférsékringstagaren bar placeringsrisken 0 5672 - 5672 25 35632 - 35657 - -9 229
Ovriga tekniska intékter f e r 1954 -8 890 7 -8 883 6 -2 530 0 -2 524 464 12 897
Forsakringsersattningar f e r -116 -896 -51 -947 -30 -4 148 -3 -4 181 -908 5920
Férandring i andra forsékringstekniska
avsattningar fe r -325 -300 -25 -325 - — — — — —
Driftskostnader -861 -493 -1 -494 0 -309 0 -309 -68 10
Kapitalavkastning, kostnader -2 0 -2 -2 - 0 0 0 — —
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 839 322 65 387 2 382 7 391 61 0
Avvecklingsresultat 64 - 56 56 - - 8 8 - -
Férsakringstekniska avséattningar foére
avgiven aterférsakring
Avsattning for ej intjianade premier och
kvardrdjande risker 25 — 25 25 — — — — — —
Livférsakringsavsattning 300 300 — 300 — — — — 6767 -6 767
Oreglerade skador 695 0 614 614 — 0 81 81 — —
Forsakringstekniska avsattningar fére
avgiven aterforsakring 1020 300 639 939 - 0 81 81 6 767 -6 767
Avsattningar for livforsakringar for vilka
férsakringstagaren bér placeringsrisken
(fére avgiven aterforsakring)
Villkorad aterbaring 110 0 — 0 110 0 — 110 — —
Fondforsakringsataganden 92 870 56 477 — 56 477 - 29 545 — 29 545 81 6767
Avséttningar for livférsakringar for vilka
forsakringstagaren bar placeringsrisken
(fére avgiven aterforsakring) 92980 | 56477 - 56 477 110 29545 - 29 655 81 6 767
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska
avsattningar
Oreglerade skador 45 — 45 45 — — 0 0 — -
U PBF avser premiebefrielseforsakring.
Noter till Resultatanalys for livférsakringsrorelse
Premieinkomst fe r
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 217 5229 168 5397 1 3837 10 3848 244 -9272
Premier for avgiven aterforsakring -31 0 -31 -31 — 0 0 0 — —
186 5229 137 5 366 1 3837 10 3848 244 -9 272
Forsakringserséattningarfe r
Utbetalda forsékringserséttningar
— Fore avgiven aterforsakring -134 -893 -78 -971 -30 -4 136 -9 -4175 -908 5920
— Aterférsakrares andel 5 — 5 5 — - 0 0 - -
— Skaderegleringskostnader -18 -3 -3 -6 0 -12 0 -12 — —
Féréndring i oreglerade skador
— Fore avgiven aterforsakring 28 — 22 22 — — 6 6 — —
— Aterforsakrares andel 3 - 3 3 - - 0 0 - -
-116 -896 -51 -947 -30 -4 148 -3 -4 181 -908 5920

fer=for egen rékning
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noter wso

Not 1 Redovisningsprinciper moderbolaget

I not 1 till koncernredovisningen beskrivs koncernens redovisnings-
principer. Moderbolaget Skandia foljer dessa redovisningsprinciper
i tillampliga delar i juridisk person med nedanstaende undantag och
tilagg.

1. Grund fér rapportens uppréattande

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Lagen om arsredovis-
ning i forsékringsforetag (ARFL), och Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rdd FFFS 2005:34. | enlighet med dessa foreskrifter
och allménna réd tillampar Skandia s.k. lagbegréansad IFRS i moder-
bolagets redovisning. Med lagbunden IFRS avses en tilampning av
de internationella redovisningsstandarder samt tillhérande tolknings-
meddelanden som antagits av EG kommissionen, med de avvikelser
frén tildmpningen som Finansinspektionen angivit. Dessa avvikelser
innebar bland annat att den &nnu inte obligatoriska standarden IFRS
7 Finansiella instrument samt Redovisningsradets rekommendation
nr 32:05, "Redovisning for juridiska personer” har tillampats.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, avrundat
till nérmaste miljontal. De uppréttas baserat pa historisk anskaffnings-
kostnad, med undantag for féljande tillgdngar och skulder som
redovisas till verkligt véarde; finansiella derivatinstrument, fastigheter,
investeringar som innehas for handel, finansiella tilgangar och skulder
i fondférsakringar.

De redovisningsprinciper som redovisas nedan har tilldampats
genomgéende for alla perioder som presenteras i den har arsredo-
visningen.

2. Aktier i dotterbolag, intresseféretag och gemensamt
kontrollerade féretag
Aktier i dessa foretag varderas till anskaffningsvérde. Det redovisade
vérdet granskas vid varje balansdag for att beddma om det forelig-
ger nagon indikation pa en vardeminskning. Om sadan indikation
finns, faststélls tillgangens atervinningsvarde. En nedskrivning gors
nar tillgéngens eller dess kassagenererande enhets redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. Nedskrivningar kostnadsfors i resultat-
rékningen.

Till skillnad fran hanteringen i koncernredovisningen sékringsredo-
visas ej de ekonomiska sékringar bolaget har avseende aktier i utland-
ska dotterbolag.

3. Segmentrapportering

Segmentrapporteringen i moderbolaget foljer inte de segment som
redovisas i koncernen, utan utgdrs av den resultatanalys som &r ett
krav enligt ARFL. Resultatanalysen presenteras pé sidorna 56-57.

4. Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta réaknas om till den pé transaktionsda-
gen gallande valutakursen. Icke-monetara poster i en utlandsk valuta
som redovisas till historisk anskaffningskostnad réknas om till transak-
tionsdagens valutakurs, medan icke-monetéra poster i utlandsk valuta
som redovisas till verkligt varde réknas om till valutakursen fran den
dagen déa det verkliga vérdet faststélldes. Valutakursdifferenser redo-
visas i resultatrékningen som valutakursvinster och forluster.
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5. Pensioner

Moderbolaget tilldmpar reglerna i Tryggandelagen och Finansinspek-
tionens foreskrifter for redovisning av pensioner. Tilldmpning av Tryg-
gandelagen &r en férutsattning for skattemassig avdragsratt. Reglerna
i IAS 19 avseende formansbestamda pensionsplaner behdver darfor
inte tillampas i juridisk person.

6. Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver
Skattelagstiftningen i Sverige ger féretag maojlighet att genom av-
séttningar till obeskattade reserver minska arets beskattningsbara
inkomst. Férandringar av obeskattade reserver redovisas enligt svensk
praxis dver resultatrakningen i enskilda bolag under rubriken "Boksluts-
dispositioner”. | balansrékningen redovisas det ackumulerade véardet
av avsattningarna under rubriken "Obeskattade reserver”, av vilka 28
procent kan betraktas som uppskjuten skatteskuld och 72 procent
som bundet eget kapital. Den uppskjutna skatteskulden kan beskrivas
som en rantefri skuld med en icke faststalld 16ptid.

Obeskattade reserver kvittas i fdrekommande fall mot skattemas-
siga forlustavdrag eller blir foremal for beskattning nér de I6ses upp.
Vid en soliditetsbeddmning kan det totala vardet av de obeskattade
reserverna anses vara riskkapital, eftersom eventuella forluster i stor
utstréckning kan téackas genom upplésning av obeskattade reserver
utan att skatt utgar.

Skattelagstiftningen i Sverige medger att koncernbidrag under vissa
férutsattningar ldmnas mellan svenska aktiebolag med avdragsratt
for givaren respektive skattskyldighet for mottagaren. | enlighet med
uttalande frdn Redovisningsradets Akutgrupp redovisas koncernbidrag
efter dess ekonomiska innebdrd.

NOTER TILL TEKNISK REDOVISNING SKADEFORSAKRINGSRORELSE

Not 2 Premieinkomst

2006 2005
Brutto Avgiven? Netto Brutto Avgiven? Netto

Inbetalda och

tillgodoférda premier? 649 -649 0 589 -589 0
' Varav forsakringsavtal for direkt skadeférsakring som tecknats i:
Sverige 497 461
Ovriga EES 152 128
649 589

2 Avser i sin helhet terférsékring med koncernféretag.

Not 3 Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Inom skadeférsékringsrorelsen fors kapitalavkastning éver fran det icke-tekniska till det
tekniska resultatet baserat p& genomesnittliga férsékringstekniska avséttningar efter avdrag
for utestéende nettofordringar i forsakringsrorelsen. Rantesatserna folier huvudsakligen
avkastningen pa medelldnga statsobligationer med hénsyn tagen till forsékringsrorelsens
kontantfidden Gver tiden. D& hela forsakringsrisken har aterférsakrats har ingen kapitalavkast-
ning &verforts till finansrérelsen under 2005 och 2006.




Not 4 Utbetalda forsdkringsersattningar

2006 2005
Brutto Avgiven” Netto Brutto Avgiven” Netto
Utbetalda skadeersattningar -380 395 15 -370 381 11
Skadeportfolier 0 0 0 — — -
Driftskostnader for skadereglering -15 — -15 -1 — -1
Utbetalda
forsakringsersattningar -395 395 0 -381 381 0

" Avser i sin helhet aterforsékring med koncernféretag.

Not 5 Avvecklingsresultat

Av forsékringsersattningar utgdr 0 (0) MSEK avvecklingsresultat netto

Not 6 Driftskostnader

NOTER TILL ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Not 12 Kapitalavkastning, intakter

2006 2005
Interna anskaffningskostnader -49 -38
Externa anskaffningskostnader " 3 -4
Foréndring i férutbetalda anskaffningskostnader, brutto -2 1
Administrationskostnader -144 -121
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 190 163
Féréndring i férutbetalda anskaffningskostnader,
avgiven aterforsakring 2 -1
Driftskostnader 0 0

" Avser provisioner i direktforsakring.
Fér férdelning av totala driftskostnader, se not 48.

NOTER TILL TEKNISK REDOVISNING LIVFORSAKRINGSRORELSE

Not 7 Premieinkomstfer

2006 2005
Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven  Netto
Periodiska premier 217 -31 186 208 -37 171
Inbetalda och
tillgodoforda premier 217 -31 186 208 -37 171

' Avser premier for forsakringskomponenten i livforsakring for vilka lividrsakringstagarna stér place-
ringsrisken. Samtliga férsakringsavtal har tecknats i Sverige.

Not 8 Utbetalda forsdkringsersattningarfer

2006 2005
Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven  Netto
Dodsfall -46 — -46 -34 — -34
Sjukfall -87 5 -82 -76 6 -70
Skaderegleringskostnader -19 - -19 -20 — -20
Utbetalda
forsakringsersattningar -152 5 -147 -130 6 -124

Not 9 Férdndring i andra férsdkringstekniska avsattningarfer

Avser avsattning for garantier i fondforsakringskontrakt. Se dven beskrivning i forvaltnings-
beréattelsen.

Not 10 Driftskostnader

2006 2005
Interna anskaffningskostnader -352 -316
Externa anskaffningskostnader -200 -157
Foérandring i upplupna provisionskostnader, brutto 58 18
Féréndring i férutbetalda anskaffningskostnader, brutto -136 12
Administrationskostnader -231 -193
Driftskostnader -861 -636

For fordelning av totala driftskostnader, se not 48.

Not 11 Kapitalavkastning, kostnader

2006 2005
Utdelning pa aktier och andelar
Aktier i koncernforetag 2599 1519
Andra aktier och andelar 84 46
Rénteintékter mm
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 101 100
Koncernféretag 84 25
Ovriga ranteintakter 27 13
Valutakursvinster, netto 269 —
Aterforda nedskrivningar
Obligationer och andra réntebérande vardepapper — 7
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 28 —
Kapitalavkastning, intakter 3192 1710
Not 13 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar, netto
2006 2005
Aktier och andelar 92 139
Réntebarande vardepapper — 6
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar, netto 92 145
Not 14 Kapitalavkastning, kostnader
2006 2005
Kapitalférvaltningskostnader -1292 -971
Réntekostnader mm
Koncernféretag -280 -442
Ovriga rantekostnader -104 -212
Valutakursforluster, netto — -742
Av- och nedskrivningar
Nedskrivning aktier i koncernféretag -2849 -3485
Realisationsforluster, netto
Aktier och andelar - -1278
Réntebarande vardepapper -21 -5
Kapitalavkastning, kostnader -4546 -7135
Not 15 Orealiserade férluster pa placeringstillgdngar, netto
2006 2005
Réntebarande vardepapper -48 —
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar, netto -48 -
Not 16 Skatt
2006 2005
Aktuell skatt avseende innevarande ar " 152 3102
Aktuell skatt avseende tidigare ar — -2
Uppskjuten skatt 14 -2109
Skatt pa arets resultat 166 991
Avkastningsskatt -416 -419
Skattekostnad -250 572
Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad och skattekostnad
baserad pa gallande svensk skattesats:
Resultat fore skatt -819  -4677
Avgar avkastningsskatt 412 417
Resultat fore skatt enligt inkomstbeskattning -407 -4 260
Skatt enligt géllande skattesats, 28% 114 1193
Skatt avseende tidigare ar 18 24
Forluster for vilka uppskjuten skattefordran ej beaktats -127 130
Ej avdragsgilla kostnader -849  -1029
Ej skattepliktiga intakter 895 556
Skatteeffekt avkastningsskatt debiterad 115 117
Avkastningsskatt -416 -419
Redovisad skattekostnad -250 572

Avser depéranta.

I Huvudsakligen hanforligt till skatt pa koncernbidrag.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Not 17 Placeringar i koncernféretag och intresseforetag

Anskaffnings-

varde" Verkligt varde Bokfort varde

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Aktier och andelar i
koncernforetag ? 13910 16258 30545 32063 13910 16258
Lan till koncernforetag 534 278 534 278 534 278
Aktier och andelar i
intresseforetag® 116 116 116 116 116 116
Placeringar i koncernféretag
och intresseforetag 14560 16652 31195 32457 14560 16652

" Vardering med utgangspunkt i anskaffningsvardet, dvs efter erforderliga nedskrivningar.

2 Aktier och andelar i koncernféretag:

Nomi- Bokfért Bokfort
Andel, nellt  vérde  vérde
Org. nr. Sate Antal aktier % Valuta vérde 2006 2005
Australien
Australian Skandia Ltd Sydney 72 300927 100 MAUD 72 389 373
Chile
Skandia Chile S.A. " Santiago 38162962 99,99 MCLP 5 78 56
Skandia Chile S.A.
Corredora de Bolsa? Santiago 1 0,01 MCLP 0 0 0
Colombia
Skandia Holding de
Colombia S.A. ¥ Bogota 2271 5,09 MCOP 227 2 2
Danmark
A/S Nevi Danmark Kdpenhamn 2 097 000 100 MDKK 2 097 8 2481
Hong Kong
Skandia Asia Pacific Ltd Hong Kong - — MHKD - - 0
Skandia Global Funds
(Asia Pacific) Ltd Hong Kong 5000 005 100 MHKD 5 4 11
Irland
SGF Marketing Ltd Dublin 10 000 000 100 MEUR 10 5 5
Skandia Fund Manage-
ment (Ireland) Ltd Dublin 350 000 100 MEUR 0 24 24
Mexiko
Skandia Vida
S.A.deC.V. Mexico City 39 981 100 MMXN 214 102 85
Skandia Servicios
Mexico S.A. de C.V. Mexico City 45145 100 MMXN 0 10 10
Skandia Operadora de
Fondos S.A de C.V.
Sociedad Operadora
de Sociedades
de Inversién# Mexico City 36174 MMXN 38 60 40
Norge
Skandia Informa-
sjonsteknologi A/S Oslo 1000 100 MNOK 12 15 15
Polen
Skandia Zycie Towar-
zystwo Ubezpieczen
Spolka Akcyjna ® Warsawa 460 1 MPLN 0 0 0
Spanien
Skandia Servicios
Financieros S.A.9 Madrid - — MEUR - - 0
Storbritannien
Skandia UK Ltd London 500 000 000 100 MGBP 282 4558 4558
Skandia NTS Ltd London 5000 000 100 MGBP 0 22 22
Sverige
Dial Forsakring AB 516401-8300 Stockholm 100 000 100 MSEK 10 765 765
Global Responsibility
International
(Europe) AB 556579-1802 Stockholm — — MSEK — — 0
Livforsakringsaktie-
bolaget Skandia (publ)  502019-6365 Stockholm 3000 100 MSEK 1 0 0
Schnil HB™ 969711-6201 Stockholm 70 70 MSEK 0 4 1
Skandia
Capital AB (publ) 556306-3881 Stockholm 5000 100 MSEK 0 100 100
Skandia Europe AB 556598-0322 Stockholm 1000 100 MSEK 0 1563 1291
Skandia Global
Investments AB 556589-5694 Stockholm 1000 100 MSEK 0O 1866 1866
Skandia Holding AB 556000-1033 Stockholm 3639 552 100 MSEK 91 200 —
Skandia Informations-
teknologi AB 556023-5797 Stockholm 10 000 100 MSEK 0 40 6
Skandia Investment
Advisory Services AB 556555-6965 Stockholm 1697 000 100 MSEK 5 7 -
Skandia Roibois AB 556712-3392 Stockholm 1000 100 MSEK 0 0 -
Skandia Radgivning AB  556628-6612 Stockholm — — MSEK — — 35
SkandiaBanken
AB (publ) 516401-9738 Stockholm 4 000 000 100 MSEK 400 2478 2428
SkandialLink
Multifond AB 556132-9284 Stockholm 80 000 100 MSEK 8 18 18
Skandia
Telemarketing AB 556606-6832 Stockholm 1000 100 MSEK 0 10 -
Sturebadet AB 556302-8421 Stockholm 10 000 100 MSEK 2 4 -
TORMAC AB 556567-0154 Stockholm 1000 100 MSEK 0 5 -
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Tyskland
Observice
Rating GmbH
Skandia Leben
Holding Gmbh
USA

Skandia America
Corporation
Skandia US
Holding, LLC
Aktier i
koncernforetag

Berlin 1 100 MEUR 0 0

Berlin 50 100 MEUR 0 1452

New York 100 100 MUSD 0 121

New York - — MUsD - -

13910

1512

554

16 258

I Skandia Holding de Colombia S.A. innehar 1 aktie.

2 Skandia Chile S.A. innehar 6vriga 99,99%.

3 Skandia Holding AB innehar 6vriga 94,91% .

“ Skandia Servicios Mexico S.A de C.V. innehar 1 aktie.

9 Skandia Europe innehar évriga 99%.

© Skandia Vida S A de Seguros y Reaseguros innehar évriga 95%.
7 Skandia Informasjonsteknologi AS innehar de 6vriga 30%.

Férandringar av aktier i koncernforetag
2006
Ing&ende balans 16 258
Tillkommande
Kop
Aktieagartillskott
Avgaende
Forsélining
Nedskrivning
Utgéaende balans

1104
433

-1036
-2 849
13910

2005
19144

9
605

-15
-3485
16 258

| koncernredovisningen ingér inte det helagda bolaget Livforsakringsaktiebolaget Skandia (Skandia Liv) och
dess koncernbolag. Skandia Livs verksamhet drivs enligt émsesidiga principer och hela resultatet aterfors til

Skandia Livs forsakringstagare. Nedan redovisas nagra vasentliga nyckeltal for Skandia Liv:

2006 2005
Premieinkomst 15 004 15157
Resultat fore skatt 25084 19 834
Totalavkastning 24 379 33627
Forvaltat kapital 293125 275950
Konsolideringsgrad 112 109
Medelantal anstélida 335 279
3 Aktier och andelar i intresseforetag:
Nomi- Bokfért Bokfort
Andel, nelt  véarde varde
Org. nr. Sate Antal aktier % Valuta véarde 2006 2005
Skandia-BSAM
Life Insurance
Corporation Ltd Beijing et 50 MCNY 120 115 115
Sophiahemmet
Rehab Center 556248-6323 Stockholm 750 50 MSEK 0 1 1
Skandia A/S Képenhamn 1 50 MDKK 0 0 0
Acktier i intresseféretag 116 116
San belopp for i bolag 2006 2005
Summa tillgangar 727 291
Summa skulder 631 131
Summa eget kapital 96 160
Intékter 72 39
Avets resultat -49 -32
Not 18 Andra finansiella placeringstillgangar
Anskaffnings-
varde" Verkligt varde Bokfort varde
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Aktier och andelar 84 162 178 279 178 279
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 2066 3316 2069 3366 2069 3366
Ovriga I&n 0 1 0 1 0 1
Utlaning till kreditinstitut 150 — 150 - 150 —
Derivat 53 3 53 177 53 177
Andra finansiella
placeringstillgangar 2353 3472 2450 3823 2450 3823

" Avser valutaderivat om nominellt 52 MSEK. Derivaten férfaller inom en ménad.

Not 19 Depder hos foretag som avgivit aterférsakring

Avser &terforsakring av fondférsakringsataganden. Depéerna bestér av Skandias andel av

fondférsakringstillgéngar i koncernféretag som avgivit aterforsakring.

Not 20 Fondforsakringstillgangar

2006
Aktiebaserade fonder 74219
Rantebaserade fonder 11858
Fondférsakringstillgangar 86 077

2005
64 983
9056
74 039




Not 21 Aterforsikrares andel av avsattning for oreglerade skador

Not 27 Materiella tillgangar

2006 2005

Skadeforsékring
Intraffade och rapporterade skador 432 367
Intréffade men ej rapporterade skador (IBNR) 318 388
750 755

Livférsakring

Faststéllda skador 29 26
Intréffade men ej rapporterade skador (IBNR) 16 16
45 42
Aterforsakrares andel av avsattning for oreglerade skador 795 797

Not 22 Aterforsikrares andel av forsdkringstekniska avsattningar

2006 2005
Ingaende balans 963 967
Foréndring i avsattning 6 -4
Utgaende balans 969 963
Not 23 Fordringar avseende direkt forsakring

2006 2005
Fordringar pa forsékringstagare 17 6
Fordringar pa forsakringsforetag 7 5
Fordringar avseende direkt forsakring 24 1
Not 24 Fordringar avseende aterforsakring

2006 2005
Fordringar pa koncernforetag 29 15
Fordringar avseende aterforsakring 29 15
Not 25 Ovriga fordringar

2006 2005
Ovriga fordringar 358 332
Fordringar pa koncernforetag 2939 833
Skattefordran 65 24
Ovriga fordringar 3362 1189
" Varav fordringar pa foretag inom Skandia Liv-koncernen 178 195
Not 26 Uppskjuten skattefordring, netto

2006 2005
Uppskjuten skatteskuld, brutto, hanforlig till:
Placeringstillgangar 10 46
Uppskjuten skattefordring, brutto, hanforlig till:
Placeringstillgangar — 7
Underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag 1185 1085
Ovrigt 478 425
Avgar: poster som ej moter kraven for tillgangsredovisning " -1191  -1023
Uppskjuten skattefordring 472 494
Summa uppskjuten skattefordring, netto 462 448

1 Avser i huvudsak skattefordring pé forlustavdrag i de fall det beddms som mindre sannolikt att de
kommer att kunna avréknas mot framtida beskattning inom de narmaste aren.

Forlustavdragen kan avraknas mot framtida vinster utan tidbegransning och uppgar till

4234 (3 874) MSEK.

Ej redovisad uppskjuten skatteskuld avseende obeskattade reserver uppgar till 585 (585) MSEK.

Anskaffnings- Ackumulerade

Maskiner och inventarier varde avskrivningar Bokfort varde
Per 1 januari 2005 76 -45 31
Forvary 14 - 14
Awyttringar -16 14 -2
Arets avskrivning — 11 11
Valutakursdifferens 1 0 1
Per 1 januari 2006 75 -42 33
Forvary 20 - 20
Awyttringar 0 7 7
Arets avskrivning — -18 -18
Valutakursdifferens 0 0 0
Per 31 december 2006 95 -53 42

Not 28 Férutbetalda anskaffningskostnader

2006 2005
Ingaende balans 1243 1040
Arets aktivering av anskaffningskostnader 31 413
Arets avskrivning av forutbetalda anskaffningskostnader -208 -210
Utgéende balans " 1066 1243
" Varav:
Avskrivningstid kortare an tva ar, skadeforsakring 11 14
Avskrivningstid langre &n tva &r, liv- och fondférsakring (investeringsavtal) 1055 1229

Not 29 6vriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2006 2005
Upplupna intakter 356 279
Forutbetalda kostnader " 109 70
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 465 349
I Varav kostnader till foretag inom Skandia Liv-koncernen 84 19

Not 30 Obeskattade reserver

De obeskattade reserverna bestar av en utjamningsfond.

Utjamningsfondens syfte ar att utjamna forsékringsrorelsens resultatférandringar ver tiden.
Aterf‘c')ringar regleras enligt dvergangsbestammelser till lagen om statlig inkomstskatt.

Ny avsattning till utidmningsfond kan ej ske efter 1990.

Not 31 Efterstéllda skulder

2006 2005
Tidsbundna " 850 850

" Avser 150 och 700 MSEK, emitterade 2002. Férlagslénen forfaller enligt avtal & 2017, men kom-
mer att fortidsinlosas under 2007. Forlagslénen i Forsakringsaktiebolaget Skandia raknas i enlighet
med géllande regler in i koncernens kapitalbas. Forlagslanens beréknade verkliga vérde uppgick till
898 (893) MSEK.

Not 32 Avsittning for ej intjadnade premier och kvardréjande risker

2006 2005
Skadeforsékring 174 166
Livférsakring 25 -
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 199 166
Not 33 Livforsakringsavsattningar

2006 2005
Avsattning 300 -

Avser utfasta garantier i ett bestand av tjanstepensioner. En ny férsakringsteknisk avsattning om 300
MSEK har gjorts i bokslutet per 2006-12-31.
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Not 34 Avsittning for oreglerade skador

Not 39 Skulder avseende direkt forsakring

2006 2005

Skadeférsékring
Intraffade och rapporterade skador 382 324
Intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 318 388
Avséttning for skaderegleringskostnader 50 43
750 755

Livforsékring

Faststallda skador " 628 666
Icke faststéllda skador 67 57
695 723
Avsattning for oreglerade skador 1445 1478

"I Beloppet &r diskonterat. Det odiskonterade beloppet uppgick till 723 MSEK.

De forsakringstekniska avsattningarna for premiebefrielseforsakring ar berdknade med hjélp
av en diskonteringsranta som bestamts enligt marknadsmassiga principer. Hansyn har ocksa
tagits till Finansinspektionens foreskrift FFFS 2003:9 om maximirantesats for berékning av
livfrsékringsavséttningar och vissa andra férsakringstekniska avséattningar. De antaganden
férutom rantan och ett inflationsantagande som anvands i berékningen ar en avvecklings-
funktion, skattad 2003 pa grundval av tidigare erfarenhet av denna affar. Berakningen foljer
vedertagna formler och svensk praxis.

De forsékringstekniska avséttningarna for gruppolycksfall och sjukvardsforsakringar ar
beréknade med hjélp av trianguleringsmetoder kombinerade med medelskadeteknik, metoder
som &r accepterad praxis inom skadeférsakring sedan lang tid, och rekommenderas av
aktuarieforeningar generellt bade i Europa och USA. Ingen diskontering av dessa reserver gors
p g a skadeutbetalningarnas korta medelduration.

De osékerheter som finns i uppskattningarna &ar hanterade pa forsiktigt vis i Gverensstam-
melse med god redovisningssed. Ett exempel pa denna forsiktighetsprincip &r att en ofullstan-
digt rapporterad skada upptas till sitt maximala varde i berakningen.

IBNR reserverna avser intraffade men &nnu inte rapporterade skador. Erfarenhetsmassigt
kan man med fog anta att manga skador har en efterslapning i anmalningarna. IBNR-berak-
ningen gors med hjalp av flera varianter av den s k chain-ladder-metoden av antal anmalda
skador, hittills utbetald ersattning mm. Berékningsvarianterna jamférs och jamkas ihop till
en gemensam antalsskattning, varefter reserven bestdms under antagandet att de okénda
skadorna har samma medelskadekostnad som de kénda.

2006 érs férandring av denna reserv beror pa en forfining i underlaget for bestamning av
reserven. Principerna och metoden bakom berékningen &r densamma som tidigare ar. Dock
har den tidsperiod som utgdr basen for berakningen strackts ut till att motsvara férvantad
medelduration fér skadeutbetalningarna.

Not 35 Avsattningar fér livforsakringar for vilka forsakringstagaren
bar placeringsrisken

2006 2005
Ingaende balans 86891 53834
Bestandséverlatelser -4 547 12789
Insattningar 9313 105631
Fortida uttag -4028 -4598
Uttag vid forfall -1877 -1350
Uttag vid dodsfall -160 -130
Férandringar i fondvarden 9700 16998
Kostnadsuttag -1382 -1183
Valutakursdifferens -930 0
Utgéende balans 92980 86891

Not 36 Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser

Avser avsattning for sarskild Ioneskatt att erlaggas vid framtida utbetalning av tidigare kost-
nadsforda pensioner. Se &ven not 47 Upplysningar om pensioner.

Not 37 Avsattning for skatter

2006 2005
Avkastningsskatt 0 361
Not 38 Ovriga avsittningar
2006 2005
Ingaende balans 692 277
Nya avsattningar 469 626
lanspréaktagna avsattningar -15 -183
Aterforda avsttningar fran tidigare &r -18 -33
Valutakursdifferens -91 5
Utgaende balans? 1037 692
I Varav:
Avséttning fér omstrukturering 10 43
Avsattning kostnad for sélda dotterbolag 870 649
Ovriga avsattningar 157 -

For ytterligare information om 6vriga avséttningar, se not 36 i koncernavsnittet och forvaltningsberéat-
telsen.
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2006 2005

Forsékringstagare 245 373

Forsakringsmaklare 34 20

Skulder avseende direkt forsakring 279 393
Not 40 Derivat

Anskaffningsvarde Verkligt varde Bokfort varde

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Valutaderivat 22 0 22 0 22 0
Derivat 22 0 22 0 22 0

Not 41 Ovriga skulder

2006 2005
Ovriga skulder 310 423
Skulder till koncernféretag 5847 6820
Ovriga skulder 6157 7243
" Varav skulder till foretag inom Skandia Liv-koncernen 40 1

Det beraknade verkliga vérdet pé langfristiga skulder till koncernféretag uppgick till 4 073 (5 611)
MSEK. Marknadsvéarde pa dvriga rantebarande skulder uppskattas till det bokférda vardet da
skulderna har kort [6ptid. Kontrakterade outnyttjade kreditfaciliteter uppgér per balansdagen till 0,6
(0,6) miljarder SEK.

Not 42 Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intskter

2006 2005
Upplupna rantekostnader 85 845
Ovriga upplupna kostnader 1246 1386
Forutbetalda intakter 1 1
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1332 2232
Not 43 Stallda panter

2006 2005

Stéllda panter och darmed jamférliga sakerheter
Andra finansiella placeringstillgangar 0 13

Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring 6844 12785
Kapitalférsakringar stéllda som sakerhet for pensionsataganden 1170 1110
Tillgdngar som omfattas av forsakringstagarnas forméansratt 88194 75919
Stéllda panter 96 208 89 827
I Se &ven not 47.
2 Motsvaras av avsattningar i balansrakningen pé 87 970 (75 670) MSEK.
Not 44 Ansvarsférbindelser

2006 2005
Pensionsforpliktelser 2 0 19
Borgens- och garantiférbindelser ? 1069 2283
Ansvarsforbindelser 1069 2302
Y Varav till férmén for koncernbolag 989 2190

2 | moderbolaget finns pensionsataganden som inte tagits upp i balansrékningen uppgaende
till 1 170 (1 110) MSEK som técks av vardet av féretagsagda kapitalférsakringar samt 2 (3)
MSEK som técks av tillgangar i Skandiakoncernens pensionsstiftelse (se dven not 47).
Skandia ar — i forhallande till tredje man - alltjamt bunden av vissa garantidtaganden
avseende den skadefdrsakringsverksamhet som under 1999 &verlats till If-koncernen.
Genom avtal mellan berorda bolag inom & ena sidan If-koncernen samt Skandiakoncernen
& den andra garanterar If-koncernen att Skandiakoncernen skall héllas skadeslos for alla
eventuella krav frén tredje man med anledning av sddana garantiataganden. Betraffande
tvister hanvisas till avsnittet "Tvister” i Forvaltningsberéttelsen.

Not 45 Leasing

| egenskap av leasetagare har Skandia ingétt ett antal operationella leasingavtal. Forfallotid-
punkter fér det sammanlagda beloppet av framtida minimileaseavgifter avseende icke upp-
sagningsbara operationella leasingavtal per 31 december 2006 fordelar sig enligt foljande:

Operationella leasingavtal Belopp
2007 -129
2008 -124
2009 -117
2010 -113
2011 -3
2012 och senare -1
Totalt leasingkostnader -487

Avrets leasingkostnader av tillgdngar uppgick till 119 (153) MSEK.



Not 46 Medeltal anstéllda samt I6ner och ersattningar "

Not 48 Administrativa kostnader

|. Medeltal anstallda och ombud 2006 2005
Man Kvinnor Totalt Totalt
Verksamhet i Sverige kontorsanstallda 466 770 1236 1003
Verksamhet i Sverige falttjansteman 187 44 231 -
Utanfér Sverige kontorsanstallda 17 29 46 45
670 843 1513 1048
Il. Léner och andra erséattningar?
Ledande befattningshavare 48 76
Kontorsanstallda 718 429
Falttjansteman 180 -
Loéner och erséttningar 946 505
Varav utanfér Sverige kontorsanstallda ® 55 35
Pensioner och andra sociala avgifter for anstéllda i
Sverige 498 366
Varav pensionskostnader 218 167

TFor ytterligare information om ledande befattningshavare, se koncernnot 44. Férandringen forklaras
av att dotterbolaget Skandia Radgivning fusionerades med moderbolaget under 2006.

2 Under &ret har 39 MSEK avsatts till Skandias l&ngsiktiga resultatandelssystem, Stiftelsen
Skandianen, som omfattar anstéllda i Sverige som inte har en rérlig Idnekomponent i sin
ersattningsstruktur.

3 Totalt fyra lander.

lll. Sjukfranvaro 2006 2005
Total sjukfranvaro 4,30% 3,53%
— langtidssjukfranvaro (>60 dgr) 2,46% 1,39%
— sjukfranvaro man 3,30% 1,69%
— sjukfranvaro kvinnor 5,08% 4,59%
— anstéllda -29 ar 2,80%  3,60%
— anstalida 30 -49 ar 3,90% 3,47%
— anstéllda 50 &r — 6,11% 3,65%

Uppgifter avser enbart anstéllda i Sverige och anges i procent av de anstélldas sammanlagda
ordinarie arbetstid.

Not 47 Upplysningar om pensioner

Skandia tilldmpar i koncernredovisningen IAS 19 "Employee benefits” avseende redovisningen
av formansbestamda pensionsplaner, se not 23 i koncernens redovisning. Moderbolaget
tillampar reglerna i Tryggandelagen och Finansinspektionens féreskrifter for redovisning av
pensioner. Tilldmpning av Tryggandelagen ar en forutsattning for skattemassig avdragsrétt.
Reglerna i IAS 19 avseende formansbestdamda pensionsplaner tillampas déarfor inte i moder-
bolaget utan upplysningar I&mnas enligt relevanta delar av vad som anges i IAS 19.

Pensionsplanerna i moderbolaget utgérs framst av pensionsférmaner som framgér i kollek-
tivavtalet géllande planen for tjanstepensionsforsékring for tjanstemén i férsékringsbranschen
(FTP) samt till viss del av tillkommande pensionsformaner for hogre befattningshavare. Pen-
sionsplanerna omfattar i huvudsak &lderspension, sjukpension och familiepension. FTP-planen
ar en formansbestamd plan som innebar att den anstéllde garanteras en viss pension efter
avslutad anstélining som baseras pa slutlénen. For tjiansteman med pensionsmedforande 16n
dverstigande 10 inkomstbasbelopp, har tjanstemén rétt att tildmpa annan pensionslésning
avseende l6nedelar mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp, sé kallad alternativ FTP. Alternativ
FTP, liksom kompletterande alderspension (FTPK) klassificeras som avgiftsbestdmda pen-
sionsplaner. Avgiftsbestdmda pensionsplaner innebér att féretagets pensionskostnad utgérs
av en procentuell andel av den anstélldes 16n.

Skandias pensionsplaner tryggas genom betalning av forsakringspremier till framst Skandia
Liv och Forsakringsbranschens pensionskassa FPK. Vissa formansbestdmda pensionsforplik-
telser ar &ven tryggade i Skandiakoncernens Pensionsstiftelse. Pensionsforpliktelser tryggade i
pensionsstiftelsen redovisas inte i moderbolagets balansrékning.

Pensionsataganden som sakerstallts genom foretagséagda kapitalforsakringar, redovisas
¢j i balansrakningen. Vardet av dessa pensionsataganden motsvaras av forsakringskapitalet
pa kapitalfdrsakringarna. Forsakringskapitalet &r baserat pa forsakringstekniska riktlinjer och
berakningsunderlag hos forsakringsgivare och utgdr marknadsvérdet pa den andel av forsak-
ringsgivarens placeringstillgangar som Ioper pa forsakringen exklusive ej allokerade éverskott.
Vardet av de foretagségda kapitalférsékringarna redovisas, i konsekvens med redovisningen
av pensionsatagandena som sékerstélits genom kapitalférsakringarna, inte som tillgang i
balansrakningen.

Kapitalférsakringarna &r pantsatta till forman for de pensionsberattigade och &r darmed
upptagna som stallda sakerheter i moderbolaget och koncernen. Vardet pa de stéllda séker-
heterna motsvarar forsakringskapitalet pa kapitalférsakringarna.

Vid inbetalning av kapitalférsékringar redovisas premien som en pensionskostnad. Framtida
premier avseende kapitalfrsékringar kan komma att paverkas av I6nedkning, avkastning
pa pensionsmedel och allokeringar av éverskott. For merparten av de pensionsberéattigade
betalas I6pande kapital fran kapitalforsékringarna ut direkt till de pensionsberattigade utan
att ga& via moderbolaget. | forekommande fall betalas kapital fran kapitalforsékringarna via
moderbolaget till de pensionsberéattigade.

| resultatrakningen utgdrs moderbolagets kostnad for pensioner av summan av pensions-
premier, inbetalda kapitalforsakringar, utbetalda direktpensioner avseende pensionsatagande
tryggade i Skandiakoncernens pensionsstiftelse (pensionering i egen regi) samt I6neskatt.
Kostnaden har reducerats med den gottgorelse som erhdllits fran Skandias pensionsstiftelse.
Kostnaden redovisas som en administrativ kostnad, se not 48.

Loneskatt har reserverats for i balansrakningen pé pensionsatagande som sakerstallts
genom foretagséagda kapitalforsékringar. Tillgdngarna i Skandiakoncernens pensionsstiftelse
inkluderar aktier i Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) med ett marknadsvérde om 0 (2)
MSEK per balansdagen.

2006 2005
Léner och erséattningar -946 -505
Sociala kostnader -280 -199
Pensionskostnader (inklusive sérskild I6neskatt) -243 -167
Gottgorelse fran pensionsstiftelse 25 —
Ovriga personalkostnader " -145 -49
Personalkostnader -1 589 -920
Lokalkostnader -246 -211
Avskrivningar -18 -1
Aterford avsattning omstruktureringsreserv fran tidigare &r 18 25
Ovrigt? -255 -526
Administrativa kostnader -2090 -1643
Administrativa kostnader fordelar sig i resultatrdkningen enligt féljande:
Kapitalavkastning (ingér i not 15) -1298 -969
Forsakringsersattningar (ingar i not 4) -34 -31
Aterford avséttning omstruktureringsreserv fran tidigare &r 18 25
Driftskostnader i skadeférsékringsrorelsens tekniska resultat (ingér i not 6) -193 -158
Driftskostnader i livforsakringsrorelsens tekniska resultat (ingar i not 10) -583 -510
Totalt utférdelade administrativa kostnader -2090 -1643
" Varav kostnadsférda utbetalningar i vinstandelsystem
till anstéllda i dvriga koncernbolag 88 14
2 Revisionsuppdrag och andra uppdrag fordelar sig enligt foljande:
Revisionsuppdrag Deloitte -2 -16
Andra uppdrag Deloitte -8 -20
Revisionsuppdrag Ernst & Young 0 0
Andra uppdrag Ernst & Young -1 0
Revisionsuppdrag KPMG -1 0
Andra uppdrag KPMG -2 0
Revisionsuppdrag SET Revision -2 -1
Andra uppdrag, 6vriga -5 -2
Totalt -4 -39

Not 49 Upplysningar om vésentliga relationer med nirstdende

Narstaende

Forsakringsaktiebolaget Skandia (Skandia) &r moderbolag i Skandiakoncernen. Samtliga
bolag inom Skandiakoncernen definieras som narstaende. Aven intressebolag och joint
ventures definieras som narstéende.

Livférsakringsaktiebolaget Skandia (Skandia Liv) ar ett helégt dotterbolag till Skandia som
inte konsolideras. Upplysningar om vasentliga relationer mellan Skandia och Skandia Liv-
koncernen beskrivs i not 45 i koncernens rékenskaper.

Transaktioner med Skandias intressebolag och joint ventures framgér av not 45 i koncer-
nens rakenskaper, liksom transaktioner med Skandias moderbolag Old Mutual och dess
Ovriga dotterbolag.

Styrelse och ledning i Skandia definieras ocksa som nérstdende. Erséttningar och Ian till
dessa personer framgér av not 44 i koncernens rékenskaper. Nérstaende till styrelse och
ledning har inga relationer med Skandia, utéver normala kundtransaktioner.

Nedan folier en beskrivning av de vasentliga relationer Skandia har med bolag inom
Skandiakoncernen i vrigt.

Prissattning

De prissattningsmetoder som tilldmpas &r marknadspris eller sjalvkostnadspris. Marknadspris
tillampas i de fall det &r majligt att gora en jamforelse med liknande tjanster pa marknaden. |
Ovrigt tillampas sjalvkostnadsmetoden. Nar sjalvkostnadsmetoden tillampas beslutar en sam-
radsgrupp om omfattning och férdelning av kostnader. | samband med afférsplaneringen tas
en budget fram med totala kostnader per uppdrag fordelat pa sérkostnader och samkostna-
der samt férdelningsnycklar som speglar nyttjandegrad. Erséttning utgér utifran faktiskt utfall.
Avsteg fran budgeten ska féredras och godkénnas i samradsgrupperna och en éversyn av
nycklar gors kvartalsvis med syfte att &ndra dessa om betydande férandringar skett.

Investeringar

Skandia &ger aktier i dotterbolagen och har under dret givit kapitaltillskott till vissa dotterbolag.
Uppgifter om bokférda varden pé dotterbolag och storleken av kapitaltillskott framgér av not
17. Skandia har mottagit utdelningar fran dotterbolag om 2 599 (1 519) MSEK. Vissa svenska
dotterbolag har &ven lamnat eller erhallit koncernbidrag.

Transaktioner

1) Distributionserséttningar fran fondforvaltare
Skandia erhdller ersattning fran fondforvaltare, baserat pa formedlad volym. Erséttningen &r
marknadsmassig.

2) Cash management och finansiering
Inom koncernen bedrivs samarbete inom cash management och finansiering, vilket samlas
i dotterbolaget Skandia Capital. De svenska dotterbolagen (med undantag av Skandia-
Banken) ingér i Skandias koncernkonto och erhéller eller erlagger ranta till Skandia for sin
andel av saldot. Skandia finansierar sig ocksé genom Skandia Capital. Skandia sékrade
valutarisken i utléndska investeringar framst med valutaderivat. Dessa gjordes med Skandia
Capital. Dessa sakringar avslutades under 2006. Fér samtliga transaktioner erlaggs eller er-
hélls en marknadsméassig ranta eller ett marknadsméssigt pris. Netto har Skandia en skuld
om 2 235 MSEK till dotterbolagen. Av nettoskulden avser 3 522 MSEK lan frén dotterbolag.

3) IT-verksamhet
Skandiakoncernen bedriver [T-verksamhet i ett flertal bolag, varav Skandia &r ett. Dessa
bolag fakturerar varandra internt, varfér Skandia bade fakturerar [T-tjénster till dotterbolag,
och sjélv erhéller fakturor frén vissa dotterbolag. De tjanster som framst tillhandahélls av
Skandia ar drift och utveckling av koncerngemensamma system for redovisning och cash
management. De tjénster Skandia koper avser drift och service fér PC och natverk, men
dven forsékringssystem for fondforsakring. Den ersattning som utgér fér dessa tjanster
grundas pa sjélvkostnader.
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4) Avgiven aterforsakring
Skandia aterforsékrar de sjukfallsrisker som uppstar inom produktomréadet Halsa och sjuk-
vard i dotterbolaget Dial. Netto har Skandia en skuld om 45 (76) MSEK till Dial. Kontrakten
med Dial baseras pa marknadspriser.

5)Mottagen aterforsékring
Ett flertal av de utlandska dotterbolagen aterforsakrar sina dodsfallsrisker i Skandia. Dessa
forsakringar bestandsoverléts fran Dial till Skandia den 31/12 2005. Netto har Skandia en
fordran om 67 (93) MSEK till dotterbolagen. Kontrakten med dotterbolagen baseras pa
marknadspriser

6) Administrativa tjanster
Skandia utfér administrativa tjanster p& uppdrag av dotterbolagen inom féliande omraden:
* Juridik
* HR
* Marknadsféring och kommunikation
* Internrevision
* Treasury-administration
* L okaladministration
Den ersattning som utgar for dessa omraden grundas pa sjalvkostnader som fordelas
utifran faktiskt utnyttjande.

7)Lokaler
Som beskrivs i not 45 i koncernens rakenskaper hyr Skandia lokaler av Skandia Liv. Delar
av dessa lokaler underuthyrs till dotterbolag, som betalar en marknadsmassig hyra for
dessa.

8) Distributionsavtal med Skandia Liv
Skandia erhéller, enligt ett distributionsavtal med Skandia Liv, ersattning frén Skandia Liv for
den forsalining som Skandia férmedlar fér Skandia Livs rakning. De delar av distributions-
ersattningen som avser distribution genom SkandiaBanken och Skandia Radgivning vida-
rebefordras till dessa bolag. Den 1/9 2006 fusionerades Skandia Radgivning med Skandia.
Fran och med detta datum vidarebefordras alltsd inte distributionsersattning till Skandia
Radgivning. Dotterbolagen erhéller en marknadsméssig ersattning for utférda prestationer
men ansvarar samtidigt for aterbetalning i héndelse av annullation av de sélda férsakring-
arna.

Nedan folier en tabell med de stérre resultatposterna.

Karaktar Erséttning Prissattningsmetod Hanvisning
Distributionsersattningar fran fondférvaltare 509 Marknadspris 1)
Cash management och finansiering -225 Marknadspris 2)
[T-verksamhet, netto -199 Sjalvkostnadspris 3)
Avgiven aterforsakring, netto -89 Marknadspris 4)
Mottagen aterforsakring, netto 72 Marknadspris 5)
Administrativa tjanster 49  Sjalvkostnadspris 6)
Hyra av kontorslokaler 34 Marknadspris 7)
Distributionserséattning Skandia Liv 14 Marknadspris 8)
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Not 50 Risker

I not 2 till koncernens rakenskaper beskrivs de risker som paverkar Skandia och hur bolaget
hanterar dem.

RISKATERFORSAKRING

Forsakringsataganden 2006 2005
'[otal exponering 1944 1644
Aterférsékrad exponering -969 -963
Ej &terforsékrad exponering 975 681

KREDITRISKEXPONERING "

2006 2005
Lan till féretag
Ovrigt 534 278
Lan till kreditinstitut
Bank 150 —
Obligationer
Statsobligationer, kreditvardighet AAA 2069 3366
Derivat
Motpart med kreditvardighet AA 35 94
Motpart med kreditvardighet A 17 83
Aterforsakringsgivare
Aterférsékringsgivare med kreditvardighet A 45 42
Aterforsakringsgivare med icke faststalld kreditvardighet 953 936
Banker
Motpart med kreditvardighet AA 6 15
Motpart med kreditvardighet A — 266
SUMMA 3809 5080

! Kreditexponeringen anges som bokfort varde efter reservering for osékra fordringar.

TILLGANGLIGA KREDITMOJLIGHETER

Kreditgivares kreditvardighet 2006 2005
AA — 398
A 650 250
Summa 650 648

LOPTIDSANALYS FOR FINANSIELLA OCH FORSAKRINGSTEKNISKA ATAGANDEN
SOM AR EXPONERADE FOR LIKVIDITETSRISKER

<tar 1-5ar >54ar Summa
Forlagslan 850 - — 850
Derivat 3 19 - 22
Avséttningar for forsakringar for vilka forsakringsta-
garna bar placeringsrisken 41299 7549 44132 92980
Forsakringstekniska avsattningar 105 360 1479 1944
Summa 42257 7928 45611 95796




fem ar i sammandrag, moderbolaget

MSEK 2002 2003 2004 2005 2006
RESULTATRAKNING
Premieintékt, f e r, skadeforsakring 3 0 0 0 0
Premieinkomst, f e 1, livférsakring 436 8 535 245 171 186
Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen -1 055 -2 -3 -2 1
Forsékringsersattningar, f e r, skadeférsékring 0 0 0 0 0
Forsakringsersattningar, f e r, livférsakring -1516 -2 375 -255 -102 -116
Foréndring i férsékringstekniska avsattningar, fe r 0 0 0 18 -325
Driftskostnader -96 -405 -549 -636 -861
Ovriga tekniska intikter och kostnader 2206 -5 246 1295 1523 1954
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -22 507 733 972 839
Kapitalférvaltningens icke-tekniska resultat -6 206 393 -1 220 -5 280 -1310
Ovriga intakter 0 0 0 48 64
Ovriga kostnader -293 -430 -306 0 0
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -6 521 470 -793 -4 260 -407
Bokslutsdispositioner — — 19 — —
Resultat fore skatt -6 521 470 -774 -4 260 -407
Skatt 1723 185 -36 572 -250
Avrets resultat -4 798 655 -810 -3 688 -657
BALANSRAKNING
Tillgangar
Immateriella tillgangar

Goodwill 40 20 — — —
Placeringar i koncernféretag och intresseforetag 20 890 20 427 19373 16 652 14 560
Andra finansiella placeringstillgangar 5 896 7819 5144 3823 2450
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring — — — 12785 6844
Placeringstillgdngar for vilka forsékringstagarna bar placeringsrisken 35580 46 188 53 800 74 039 86 077
Aterforsakrares andel av forsékringstekniska avsattningar 859 877 967 963 969
Ovriga tillgéngar och fordringar 3713 4254 3682 2 609 4192
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 932 1272 1412 1668 1 605
Summa tillgangar 67 910 80 857 84 378 112539 116 697
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital " 5414 4 991 4893 8844 8697
Obeskattade reserver 2109 2109 2 091 2 091 2 091
Forlagslan 1058 849 849 850 850
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring 1408 1523 1665 1644 1944
Avsattningar for forsékringar for vilka forsékringstagarna bér placeringsrisken 35 607 46 152 53834 86 891 92 980
Ovriga skulder och avséttningar 21 400 24127 19779 9974 8792
Férutbetalda intékter och upplupna kostnader 914 1106 1267 2245 1343
Summa eget kapital, avséattningar och skulder 67 910 80 857 84 378 112 539 116 697
" Inkluderar évervérden pé réantebérande vérdepapper, vilka inte ingick i eget kapital 2001-2003 enligt 2004 ars &rsredovisning.
KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital 5414 4 991 4893 8844 8 697
72% av obeskattade reserver 1518 1518 1506 1506 1506
Overvarden i forsakringsbestand efter uppskjuten skatt 3942 6 660 6770 8907 10 444
Konsolideringskapital 10 874 13169 13169 19 257 20 647
Uppskjutna skatteskulder — — - - —
28% av obeskattade reserver 591 591 585 585 585
Uppskjutna skattefordringar -1 893 -2514 -2 558 -448 -462
Forlagslan 1058 849 849 850 850
Konsolideringskapital enligt Finansinspektionens definition 10 630 12 095 12 045 20 244 21 620
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NYCKELTAL

2002 2003 2004 2005 2006

Ekonomisk stéllning
Konsolideringsgrad, % " n/a 7231 5972 11299 13639
Kapitalbas 8473 7647 7 651 12 038 9159

varav avdrag for immateriella tillgangar 40 20 — — —
Solvensmarginal 445 552 604 977 841
Skadeforséakring
Skadeprocent, brutto, % ? 71 71 78 66 62
Driftskostnadsprocent, brutto, % % 43 42 30 28 30
Totalkostnadsprocent, brutto, % ¥ 114 118 108 94 92
Livférsakring
Férvaltningskostnadsprocent, % 9 0,2 0,6 0,7 0,7 0,8
Kapitalférvaltning

Direktavkastning, % © 0,5 1,3 1,6 3,6 5,9
Totalavkastning, % © -10,1 29,6 41 3,6 71

" Riskbarande kapital i forhallande till riskbarande premie.
2 Forsakringsersattningar i forhallande till premieintakter netto.

9 Forsakringsrorelsens driftskostnader i forhallande till premieintakter netto, exklusive dvriga tekniska intékter och kostnader.

Y Forsakringsersattningar samt forsakringsrorelsens driftskostnader i forhallande till premieintakter netto.

Driftskostnader och skaderegleringskostnader i forhallande till placeringstillgangar, kassa och bank.

9 Vid berakning av direkt- och totalavkastning har de tillgangar dér forsakringstagarna béar placeringsrisken inte medtagits,
da avsikten med nyckeltalet &r att redovisa resultatet av foretagets egen kapitalforvaltning.

5)

)
)
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revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Férsakringsaktiebolaget Skandia (publ)

Org nr 502017-3083

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens for-
valtning i Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) for &r 2006.
Bolagets arsredovisning ingéar i den tryckta versionen av detta
dokument péa sidorna 3-66. Det ar styrelsen och verkstéallande
direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att lag om arsredovisning i forsakringsfore-
tag tillampas vid uppréattandet av arsredovisningen samt for att
internationella redovisningsstandarder IFRS sdsom de antagits av
EU och lagen om arsredovisning i forsakringsforetag tilldmpas vid
uppréattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltning-
en pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sékerhet forsékra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstallande direktdrens tillampning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande
direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncern-

Stockholm den 17 april 2007

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor

redovisningen samt att utvérdera den samlade informationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har &ven granskat om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren pé annat satt har handlat i strid med
forsakringsrorelselagen, lag om arsredovisning i forsakringsforetag
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund
for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lag om arsredo-
visning i forsékringsféretag och ger en réattvisande bild av bolagets
resultat och stéllining i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sdsom de antagits av EU och lag om
arsredovisning i forsakringsféretag och ger en rattvisande bild av
koncernens resultat och stalining. Férvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen f6r moderbolaget och fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvars-
frinet for rakenskapsaret.

Anders Engstrom
Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen férordnad revisor
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