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VD HAR ORDET

Stark borsutveckling och stigande marknadsrantor forsta halvaret 2007.

Under forsta halvan av aret sag vi en stark bérsutveckling éver i stort sett hela valden. Morgan Stanleys
varldsindex steg med 10 procent matt i svenska kronor medan Stockholmsbdrsen steg med 13,5 procent,
inklusive aterinvesterade utdelningar. Gladjande nog steg samtliga aktiefonder i varde under perioden.
Bast avkastning gav var Gstasiatiska fond, Skandia Far East, med en uppgang pa 16,9 procent efter
avgifter.

Pa rantemarknaden steg bade de korta och de l&nga marknadsrantorna, vilket fick till foljd att rante-
fonderna med I&ng genomsnittlig rantebindningstid, Kapitalmarknadsfonden och Realrantefonden,
uppvisade en negativ avkastning pa -1,5 respektive -2,6 procent.

Generellt har fonderna utvecklats val under arets sex forsta manader i férhallande till index och jamfor-
bara fonder. Vi ar darfor 6verlag néjda med de forvaltningsresultat som astadkommits.

Skandia Fonder startade i borjan av augusti en ny fond med namnet Skandia Global Hedge och
ytterligare en ny fond, Skandia BRIC, planeras att starta i augusti/september.

« Skandia Global Hedge har en marknadsneutral forvaltningsinriktning, dvs. en malsattning att leverera
positiv avkastning oavsett vad som sker pa aktie- och rantemarknaden. Fonden bér ses som ett
alternativ/komplement till investeringar i aktie- och rantefonder och har som malsattning att ge en arlig
avkastning pa 4-8 procent. Fonden garanterar dock inte ndgon sadan avkastning. Fonden férvaltas av
DnB NOR med Lars Sundberg som ansvarig forvaltare.

» Skandia BRIC &r en aktiefond som frmst investerar i de snabbvéxande utvecklingsekonomierna i
Brasilien, Ryssland, Indien och Kina. | och med fondens speciella investeringsinriktning &r den férvantade
risknivan hog vilket kan resultera i stora vardeforandringar, saval uppat som nedat. Detta & med andra
ord en fond med hogre risk &n genomsnittet.

Investeringar i fonder utgor alltid en risk. Detta galler aven for Skandia Global Hedge och Skandia BRIC.
De pengar som placeras i dessa fonder kan saledes bade 6ka och minska i varde och det &r inte séakert
att du far tillbaka det insatta kapitalet.

Informationsbroschyr innehallande fondbestammelser samt forenklat faktablad fér Skandia Global Hedge
finns tillgangliga pa fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder, och fér Skandia BRIC néar det &r
mojligt att investera i fonden.

Las mer om fondsparande p& www.skandiabanken.se

Med vanliga hélsningar

Nils Bolmstrand
VD Skandia Fonder AB



Var globala forvaltningspartner

Var forvaltning

Skandia Fonder arbetar med externa forvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna, Skandia
Selected, skots i intern regi av Skandia Fonders personal. Sedan 1 september 2005 forvaltas Skandia Far
East och 1 juni 2006 Skandia USA av Goldman Sachs Asset Management. Resterande fonder forvaltas
av DnB NOR Asset Management. Dessa samarbeten utvarderas kontinuerligt i samarbete med Skandias
analytiker.

DnB NOR Asset Management (DNAM)

DNAM &r en global kapitalférvaltare med stark nordisk férankring. Den globala narvaron &r viktig for forvaltningen av internationella tillgangar,
samtidigt som medarbetarna i Norden sékerstaller férvaltningen av inhemska tillg&ngar och ett kundarbete av hogsta kvalité. DNAM ar en fri-
stdende forvaltningsorganisation inom DnB NOR-gruppen och ett av gruppens fem affarsomraden. DnB NOR &r Norges ledande finanskoncern.
DNAM har cirka 100 analytiker och forvaltare fordelade pa atta kontor varlden éver: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai
(Indien), London, Oslo och Bergen. Totalt forvaltar DNAM cirka 630 miljarder kronor, varav cirka 50 miljarder fér Skandia Fonders rékning.

Kunder

DNAM férvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer &t i huvudsak nordiska kunder. Foretagets viktigaste kundgrupper ar livor-
sékringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DnB NOR-gruppen har DNAM &ven en omfattande férvaltning
for privatkunder.

Investeringsfilosofi och process

Grunden i DNAMs investeringsfilosofi ar att vara en aktiv forvaltare. Det innebér att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och fore-
tag soka uppna ett férvaltningsresultat som over tiden éverstiger marknadens utveckling. Analysen gors bade genom traditionell fundamental
analys och med kvantitativa metoder.

En stor del av DNAMSs uppdrag ar placerat i internationella aktier och obligationer. Tanken bakom DNAMs internationella forvaltningsorganisation
ar att narheten till marknaden ger de basta forutsattningarna for goda forvaltningsresultat. Det ar viktigt att sitta pa plats med lokalt rekryterad
personal, tala det lokala spréket och kanna kulturen for att ha de basta mojligheterna att skapa bra forvaltningsresultat. Den globala organisa-
tionen skapar dven mervarde for den svenska forvaltningen. Sverige &r som liten och éppen ekonomi exponerad mot omvérlden i forhallandevis
stor omfattning, samtidigt som svenska tillgngar manga ganger &r internationellt prissatta. | en séddan miljé &r snabb och relevant information fran
kollegor i den internationella férvaltningsorganisationen en stor fordel. Kvantitativa férvaltningsmetoder anvands framfor allt inom den globala
aktieforvaltningen. DNAM erbjuder forvaltning av globala aktier helt enligt kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental forvaltning.
Riskkontroll ar ett viktigt moment i DNAMs forvaltning. Genom avancerade system kan risken i férvaltningen féljas upp och kontrolleras I6pande.
Grundprincipen &r att ta kontrollerade risker inom omraden dar organisationen har kompetens och undvika att ta okontrollerade risker eller risker
inom omraden dar vi inte har full kompetens.

Investeringsprocessen bygger pa en hog grad av specialisering. Genom fokusering pa olika delomrdden med dedikerade analytiker och forvaltare
skapas majligheter till specialistkompetens och darmed forutsattningar for ett bra forvaltningsresultat. Férvaltningen ar inledningsvis uppdelad pa
forvaltning av aktier, rantebarande tillgdngar samt allokering. Allokeringen innebdr fordelning av tillgdngar mellan aktier och obligationer och
mellan olika geografiska regioner eller branscher. Inom aktie- och ranteférvaltningen ar férvaltningen indelad i undergrupper med fokus pa mindre
omraden. Indelningen &r i geografiska regioner, industrisektorer och i olika typer av vardepapper. Manga analytiker/forvaltare ar engagerade inom
de olika teamen med analysarbete. Sjalva besluten fattas dock alltid av en ansvarig forvaltare. DNAM anser att det ar viktigt att ansvaret for
beslutsfattande &r val definierat.

En viktig del i investeringsprocessen &r informationshantering. Forvaltningsarbetet bygger bade pa extern analys och pa den interna analysen.
Det interna informationsutbytet mellan analytiker och forvaltare och mellan forvaltningsteamen ar av stérsta betydelse. Det sker pa manga satt
och forutsattningar har skapats for att det ska ske i s& stor utstrackning och s& smidigt som mojligt. De interna informationssystemen &r struktu-
rerade pa ett sddant satt att samtliga medarbetare kan anvéanda all information. Vidare finns en omfattande intern motesstruktur etablerad. Struk-
turen innebar dels moten dar alla deltagare ar narvarande, och dels telefonkonferenser eller videomoten. Den kvantitativa forvaltningen bygger pa
ett stort antal modeller i vilka enorma mangder data processas. Modellerna rangordnar alla aktier efter valda kriterier. Investeringar gors darefter i
enlighet med randordningen. Uppdateringar gors lépande.

Givet DNAMs investeringsfilosofi och investeringsprocess sa ar naturligtvis medarbetarna den viktigaste delen i forvaltningsarbetet. DNAM
anstranger sig for att skapa ratt forutsattningar for att medarbetarna ska kunna uppnd basta majliga resultat. Ett av DNAMs mal &r att vara en
attraktiv arbetsplats. Genom att ha kompetenta medarbetare som arbetar i en internationell miljé understédda av férstklassiga system och tydliga
rutiner, stravar DNAM efter att leverera forvaltningstjanster av hégsta kvalité till kunderna.



Skandia Fonder

Goldman Sachs Asset Management (GSAM)

GSAM ar affarsomradet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS) som forvaltar cirka 4500 miljarder kronor per 31
mars 2007. GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionar investeringsradgivning och har professionella férvaltare placerade i alla viktiga finanscentra i
varlden. Bolaget erbjuder radgivning och investeringsstrategier till institutionella investerare varlden 6ver inom ett brett utbud av tillgdngsklasser.
Goldman Sachs, grundat 1869, ar marknadsledare inom global investment banking, vardepappershandel och férvaltning.

Portféljforvaltare

Anders Ahl Melissa Brown

Fodd: 1962 Fodd: 1957

Utbildning: Utbildning:

Civilekonom CFA, B.S. (natianalekonomi), & MBA (finansiering)
Aribranschen: 21 Ar i branschen: 21

Ansvarsomréde: Portféljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portféljférvaltare pad Goldman
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Sachs Asset Management. Ansvarig forvaltare for
Sverige sedan januari 2005. Skandia USA sedan 1 juni 2006.

Karl Hogtun Einar Johansen

Fodd: 1962 Fodd: 1978

Utbildning: Utbildning:

MBA (finansiering) & Master of International BA (finansiering)

Management Ar i branschen: 7

Aribranschen: 17 Ansvarsomrade: Portfoljférvaltare DnB NOR Asset
Ansvarsomrade: Portféliférvaltare DnB NOR Asset Management. Ansvarig forvaltare av Skandia
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Idéer Smabolag Europa sedan april 2007.

for Livet sedan maj 2007.

Bjorn Kvarnskog Christer Kack

Fodd: 1965 Fodd: 1953

Utbildning: Utbildning:

Fil. kand. Civilekonom och CEFA/AFA

Ar i branschen: 20 Aribranschen: 33

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management, med ansvar for svenska obligationer.

Europa sedan februari 2005. Ansvarig forvaltare for Skandia Kapitalmarknadsfond

och Skandia Realrantefond sedan fondernas start.

Siew Hua Thio

Fodd: 1967

Utbildning:

Master of Science i nationalekonomi vid London
School of Economics

Aribranschen: 13

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare pa Goldman
Sachs Asset Management. Ansvarig forvaltare av
Skandia Far East sedan 1 september 2005.

Stefan Kopperud

Fodd: 1966

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 14

Ansvarsomréde: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Smaébolag Sverige sedan 2000.

Mats Lilja

Fodd: 1972

Utbildning:

Civilekonom & CEFA/AFA

Aribranschen: 7

Ansvarsomrade: Portféliférvaltare Skandia Fonder.
Ansvarig forvaltare for Skandia Selected: Utland
Offensiv, Global Offensiv, Offensiv, Strategi, Global
Balanserad samt Global Forsiktig sedan april 2007.
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Maud Ljungqvist

Fodd: 1950

Utbildning:

Civilekonom och CEFA/AFA

Aribranschen: 33

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management, med ansvar for svenska
penningmarknadsplaceringar. Ansvarig forvaltare for
Skandia Likviditetsfond och Skandia
Penningmarknadsfond sedan fondernas start.

Christian Thalin

Fodd: 1972

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 11

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Cancerfonden samt Skandia Varldsnaturfonden
sedan oktober 2001.

Espen Lundstrom

Fodd: 1972

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 8

Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Varlden sedan januari 2005 och for Skandia Japan
sedan januari 2007.

Fredrik Oberg

Fodd: 1965

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 13

Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Allt i
Ett-fonderna och Skandia Paraplyfond sedan 10
februari 2003.

Jon Sigurdsen

Fodd: 1976

Utbildning:

BA

Ar i branschen: 10

Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig férvaltare for Skandia Time
Global sedan april 2007
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Avkastning & Risk

Hur jamfor man avkastning?

Fonders avkastning jamfors vanligen med ett index som avspeglar vardeutvecklingen pa de marknader som ar relevanta for fonden. Ranteindex
avspeglar totalavkastningen, det vill saga bade ranta och vardeforandring, pa de rantebarande vardepapper som ingdr i index. Grundversionen av
aktieindex, sa kallat prisindex, avspeglar vardeforandringen pa de aktier som ingar i index. Dessutom berédknas ofta sa kallat avkastningsindex som
aven inkluderar aterinvesterade aktieutdelningar. Nedan finner du fondernas totalavkastning samt avkastningsindex for respektive fond. Vi har
&ven angivit fondernas totalavkastning med aterlagt férvaltningsarvode, vilket &r intressant om du vill utvardera fondférvaltarnas skicklighet. Dess-
utom visas Money Mates viktade fondindex (MMSFv) dar sd ar mojligt. MMSFv utgér den genomshnittliga avkastningen for en viss fondkategori;

varje fond viktas gentemot den totala fondférmégenheten i kategorin.

Avkastning 2007 (%)

Fond Index Arsavkastning (%)

Fogféiif?k' MMSFv F‘;’;g'iffx Index
Skandia Smabolag Sverige Carnegie Small Cap Return Index 9,43 8,8 10,13 9,3
Skandia Sverige SIX PRX 13,41 13,3 14,11 13,48
Skandia Cancerfonden SIX PRX 12,57 13,3 13,42 13,48
Skandia Véarldsnaturfonden SIX PRX 13,89 13,3 14,74 13,48
Skandia Idéer For Livet VINX Benchmark Cap Net 13,5 16,5 14,20 17,97
Skandia Europa MSCI Europe Net 12,85 13,0 13,55 12,73
Skandia Far East MSCI AC Far East ex Japan Net 16,90 17,5 17,73 17,30
Skandia Japan MSCI Japan Net 2,43 2,4 3,13 3,06
Skandia Smabolag Europa MSCI European Small Cap Net 11,15 13,8 11,85 13,70
Skandia Time Global TIME-index**** 11,75 N/A 12,45 9,87
Skandia USA MSCI USA Net 6,19 6,7 6,89 7,90
Skandia Varlden MSCI AC World Index Net 9,53 10,4 10,23 10,11
Skandia Paraplyfond Sammansatt index* 6,17 N/A 6,87 5,97
Skandia Allt i Ett Forsiktig Sammansatt index** 2,74 N/A 3,19 2,47
Skandia Allt i Ett Balanserad Sammansatt index* 6,34 N/A 7,04 5,97
Skandia Allt i Ett Offensiv Sammansatt index*** 11,88 11,4 12,58 11,91
Skandia Kapitalmarknadsfond OMRX Treasury Bond Index -1,53 0,1 -1,23 -1,25
Skandia Likviditetsfond Handelsbanken 1-3 man 1,40 1,3 1,60 1,57
Skandia Penningmarknadsfond OMRX Treasury Bill Index 1,28 1,3 1,58 1,59
Skandia Realrantefond OMRX Real -2,58 N/A -2,28 -2,35

* 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net, 25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Treasury Bill
** 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World Index Net, 40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Treasury Bill
*** 50 9% SIX RX & 50 % MSCI AC World Index Net

**xx TIME-index ar sammansatt av de bolag i MSCI AC World index Net som det ar mgjligt for fonden att investera i, dvs. foretag verksamma inom

Telekom, Information, Media samt Entertainment (underhalining).
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Riskmatt

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. For andra personer ar det att sparkapitalet inte dkar tillrackligt snabbt och bra.

Det ar darfor viktigt att du véljer sparform med utgangspunkt frdn vem du &r. For att f& chans till bra avkastning maste du oftast vara beredd péa att
ta en viss risk. Du bor ocksé kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa
mer riskfyllda placeringar.

Om du hellre vill ha en saker placering, kan du vélja ett bankkonto eller en rantefond. D& behoéver du inte vara lika langsiktig men du far & andra
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som pa papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hog inflation visa sig vara
en riktigt dalig affar.

Tva séatt att mata risk i fond

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att mata risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju storre svangningar desto stérre osékerhet om fondens
vardestegring. med andra ord hogre risk. Ett annat satt att mata risknivan &r att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur
mycket fondens avkastning avviker frdn det index som fonden jamférs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index 6kar
méjligheterna och darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med Iagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att
avvika fran index medan en fond med hogre tracking error har stérre sannolikhet att g& saval battre som samre an index.

2 &r, manadsdata Arsavkastning | Volatilitet, % Tracking
Fond snitt, % error, %
fonden index | fonden index
Skandia Cancerfonden 28.50 31.76 13.34 13.37 1.65
Skandia Smabolag Sverige 37.93 36.58 13.66 14.51 3.77
Skandia Sverige 30.38 31.76 13.46 13.37 1.20
Skandia Varldsnaturfonden 29.02 31.76 13.45 13.37 1.80
Skandia Idéer For Livet 26.51 29.25 11.94 11.60 1.80
Skandia Europa 21.31 20.45 8.37 7.87 2.37
Skandia Far East 19.85 24.86 15.73 14.27 2.95
Skandia Japan 10.72 13.10 15.77 15.18 1.97
Skandia Smabolag Europa 24.25 28.29 11.43 10.97 4.03
Skandia Time Global 12.55 9.13 10.92 11.36 3.71
Skandia USA 5.08 6.77 10.54 10.66 1.58
Skandia Varlden 12.48 13.19 9.29 9.29 0.95
Skandia Allt i Ett Forsiktig 5.04 4.85 2.53 2.01 0.77
Skandia Allt i Ett Balanserad 11.47 11.15 5.82 5.00 1.20
Skandia Allt i Ett Offensiv 22.22 22.13 10.97 10.31 1.59
Skandia Paraplyfond 11.30 11.15 5.80 5.00 1.18
Skandia Kapitalmarknadsfond -0.93 -0.67 2.32 2.26 0.22
Skandia Likviditetsfond 1.90 2.26 0.20 0.19 0.05
Skandia Penningmarknadsfond 1.59 2.23 0.25 0.21 0.10
Skandia Realréantefond -0.19 0.35 4.08 4.07 0.37
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Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa Stockholms-
borsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de
storre borsforetagen. Fonden avstar investeringar i foretag vars verksamhet
strider mot Cancerfondens riktlinjer.

Arligen tilifaller 2 procent av fondens véarde Cancerfonden — Riksféreningen
mot Cancer. Sedan start har fondandelségarna bidragit med totalt cirka 70
miljoner kronor till svensk cancerforskning.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Cancerfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Cancerfonden steg under forsta halvaret 2007 med 12,6 procent
efter avgifter medan fondens jamforelseindex steg med 13,5 procent.

Stockholmsborsen inledde aret starkt med borsuppgéng under fyra av sex
méanader. Den globala ekonomin, med tillvaxtmarknaderna i Asien i
spetsen, fortsatter att vaxa kraftfullt. Féretagen pa Stockholmsbérsen, och i
omvarlden, éverraskar marknaden med fina orderingdngs-, forsaljnings- och
vinstsiffror, vilket drivit borsutvecklingen. Foérvantningarna pa framtida
vinster i foretagen har aterigen justerats upp enligt samma monster som vi
sett de senaste fyra aren.

De olika sektorerna uppvisade som vanligt en stor variation i avkastning
sinsemellan under perioden. Hogst avkastning uppvisade industrisektorn
som steg med drygt 31 procent som en foljd av en fortsatt stark konjunktur
samt hogre vinster &n forvantat. Sallankdpsvaror steg med cirka 18 procent
vilket till stor del forklaras av den starka utveckling som H&M har haft under
det forsta halvaret. Energisektorn, vilken &r en liten del av Stockholms-
borsen, var den sektor som hade den svagaste utvecklingen, -8 procent.
Den svaga utvecklingen forklaras till stor del av att Lundin Petroleums aktie
foll efter att licensen for ett av bolagets mer intressanta utvecklingsprojekt
forlorats.

Vid inledningen av &ret hade fonden en hoég exponering mot sektorerna
halsovard, ravaror och sallankopsvaror, samtidigt som innehaven inom
finans, stapelvaror och telekomoperattrer var mer begransade. Fonden har
successivt Okat sin exponering mot industrisektorn, vilket finansierats
genom en minskad andel inom ravarusektorn. Dessutom har fonden ytter-
ligare minskat sin exponering mot finanssektorn samtidigt som innehavet i
telekomoperatérer justerats upp. Valet av sektorer bidrog marginellt negativt
till avkastningen, framst pa grund av exponeringen mot halsovardssektorn
vilken utvecklats svagt under halvaret.

Valet av enskilda aktier bidrog positivt till avkastningen under perioden.
Borsoperatdoren OMX utvecklades starkt efter att foretaget under inled-
ningen av aret omgéardats av uppkopsrykten vilket i ett senare skede resul-
terade i ett bud frdn branschkollegan Nasdag. ABB-innehavet bidrog
positivt till avkastningen efter tecken pa en fortsatt robust konjunktur samt
att bolaget overtraffade marknadens forvantningar avseende orderingang
och marginal. H&M:s aktie steg under perioden som en f6ljd av att foretaget
Overraskat marknaden med forséljningssiffror som var battre an de redan
hogt stallda férvantningarna. Lakemedelsféretaget Meda, vars aktie utveck-
lades starkt under fjolaret, har inte motsvarat férvantningarna hittills i ar och
har bidragit negativt till fondens avkastning.

Monstret med starka konjunktursignaler frdn Europa och tillvaxtmark-
naderna i Asien och tvetydiga signaler rérande den amerikanska ekonomins
tillvaxt géller fortfarande. Trots osékerheten kring den amerikanska eko-
nomins utveckling sa &r vi fortsatt positiva till den globala konjunkturen. Ur
ett rent varderingsperspektiv férordar vi dven fortsattningsvis aktier som
tillgangsslag framfor alternativen.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning (&terlagda utdelningar for

index)

050630 - 070630

Fonden 28.5%
Index 31.8%
020630 - 070630

Fonden 18.1 %
Index 21.7%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,41

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

201

13

13 502

1411

fond och

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 62,31 239 744
041231 69,55 257 896
051231 94.50 321291
061231 114.92 368 768
070630 126,78 407 198

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 0.92

2004 0.02

2005 0.09

2006 0.12
COURTAGE

Courtage har erlagts med 129 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Véardepappershandel. Courtage fér 2007

motsvarar 0,08 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +32.8
041231 +13.9
051231 +36.0
061231 +24.2
070630 +12.6

INDEX %
+34.2
+21.3
+36.7
+28.7
+13.5



Skandia Fonder

Del av fond-
. Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* vérde,tkr _férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 37 668 3297 él}lilﬂl%lg%_fE\EIT\lAsgguMENT
Ranteintéakter 112 25
Utdelningar 10 193 9552 i
Summa intakter och vardeférandring 47973 12874 gﬁ%;gmveamr SE 381 009 0,00
Kostnader Dagligvaror total 381 0,09
Forvaltningskostnader -3101 -2 639
Réntekostnader - -2 Energi
Ovriga kostnader (Not 1) -46 -47 Lundin Petroleum SE 1955 0,48 0,48
Summa kostnader -3 147 -2 688 Energi total 1955 0,48
Skatt - -
Resultat efter skatt 44 826 10 186 Finaé\slfé)chkfaslighel
Hi A SE 6 660 1,64 1,64
BALANSRAKNING per 30/06, tkr ey en of 19803 gt s
Tillgdngar Nordea Bank SE 24 822 6,10 6,10
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 402 824 308 257 SEB A SE 17 671 4,34 4,34
Bank och dvriga likvida medel 4541 1188 Swedbank A SE 15 064 3,70 3,70
Upplupna réanteintakter 112 25 Finans- och fastighet total 84101 20,65
Ovriga kortfristiga fordringar 2962 1040
Summa tillgangar 410 439 310 510 Halsovard
Skulder AstraZeneca Plc GB 17 763 4,36 4,36
- " Meda A SE 8815 2,16 2,16
Upplupen forvaltningskostnad 551 404 . ! .
Ovriga kortfristiga skulder 2690 48 Halsovérd total 26578 6,53
Summa skulder 3241 452 :
Industrivaror- och tjanster
Fondférmdgenhet 407 198 310 058 ABB Ltd CH 17 090 4,20 4,20
Assa Abloy B SE 4803 1,18 1,18
mOtTfRO 102 Kostnad Atlas Copco A SE 19646 482 482
Ot Foat o ot & Ktionskostnader (46 tk Sandvik SE 17 629 4,33 4,33
vriga kostnader bestar av transaktionskostnader (46 tkr) Scania B SE 13543 333 333
Securitas B SE 10311 2,53 2,53
Securitas Systems B SE 1777 0,44 0,44
Skanska B SE 9528 2,34 2,34
SKF B SE 9638 2,37 2,37
Volvo A SE 25 485 6,26
Volvo B SE 1302 0,32 6,58
Industrivaror- och tjanster total 130 752 32,11
Informationsteknologi
Ericsson B SE 37 560 9,22 9,22
Micronic Laser System SE 1208 0,30 0,30
Nolato B SE 1604 0,39 0,39
Westchester Holding deferred GB 5 0,00 0,00
Informationsteknologi total 40378 9,92
Material
Boliden SDB SE 7028 1,73 1,73
SCA B SE 7 665 1,88 1,88
SSAB A SE 7006 1,72 1,72
Material total 21699 533
Séllankopsvaror och tjanster
Electrolux B SE 4436 1,09 1,09
Hennes & Mauritz B SE 37 540 9,22 9,22
Husqvarna A SE 545 0,13
Husqvarna B SE 2172 0,53 0,67
Modern Times Group B SE 8072 1,98 1,98
Sallankopsvaror och tjanster total 52 765 12,96
Telekomoperatorer
Tele2 B SE 6370 1,56 1,56
TeliaSonera SE 9914 2,43 2,43
Telekomoperatorer total 16 284 4,00
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Carlson Sweden Micro Cap SE 4685 1,15 1,15
Skandia Smabolag Sverige SE 23247 571 571
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 27932 6,86
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 402 824 98,93
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 402 824 98,93
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 4374 1,07
FONDFORMOGENHET 407 198 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bérs 374 886 92,07
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 5 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 27932 6,86
Summa 402 824 98,93
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental glstalda icke standardiserade S o
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. o . Vardepapperslén
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De Inlénade vérdepapper 0 0,00
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i Utidnade vardepapper 0 0,00

rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
foréndras.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten



Skandia Fonder

Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett mark-
nadsvarde vid investeringstillfallet motsvarande hdgst 1,0 procent av det
samlade vardet pa Stockholms Fondbors. Investeringarna sprids pa ett fler-
tal bolag och branscher.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Smabolag Sverige passar framst som komplement till en bredare
svensk aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Smabolag Sverige steg under forsta halvaret 2007 med 9,4
procent samtidigt som dess jamforelseindex 6kade med 9,3 procent.

Carnegie Small Cap Return Index steg med 5 procent under det férsta kvar-
talet, till stor del padrivet av god ekonomisk utveckling och kraftigt stigande
bolagsvinster. Slutet av februari och bérjan av mars manad bjod pa stora
svangningar i index efter Shanghaiborsens fall pd 9 procent. Oro &ver
konjunkturutvecklingen och de kommande bolagsrapporterna drev pa ned-
gangen. Turbulensen blev dock kortvarig och ersattes sedan av utbredd
optimism efter starka marsrapporter och stora kapitalfloden fran utdelningar
och aterkop. Det var forst under juni manad som den positiva trenden brots
efter att borserna i Asien aterigen fallit kraftigt. Uppgangen pa Stockholms-
borsen slutade pa 13 procent for forsta halvaret. Smabolag har alltsi haft
en fortsatt god utvecklingen dven om uppgangen varit ndgot svagare an for
borsen som helhet.

Jamfort med tidigare har uppgangen varit smalare och i forst hand paverkat
utvecklingen inom konjunkturkansliga branscher som verkstad, ravaror och
byggindustri. Global tillvéxt har varit fortsatt stark. Det ar framst utveck-
lingen i Asien och Europa som Overraskat positivt medan tillvaxten i USA
paverkats negativt av lagre bostadsinvesteringar och lagerminskningar. |
Sverige har en redan stark exportdriven konjunktur nu fatt stod frAn hemma-
marknaden genom bl a hégre inkomster och lagre arbetsloshet.

En starkt bidragande orsak till fondens uppgang har varit den gynnsamma
utvecklingen for SSAB, G&L Beijer och Alfa Laval som stigit med 74
procent, 80 procent respektive 35 procent. Fonden tjanade aven pa kurs-
uppgéngen i B&B Tools och Husgvarna som steg med 28 procent och 18
procent under samma period. Husgvarna gynnades av en stark rapport och
B&B Tools rapporterade ett rekordresultat. Avsaknaden av innehav i SAAB
och Hakon Invest har varit andra faktorer som bidragit till den positiva
relativavkastningen. Storre férandringar som genomférts har varit fondens
kop av Securitas och Hexagon samt dkningen i Kinnevik. | Securitas ser vi
en omstruktureringspotential medan Hexagon paverkas positivt av den
starka industrikonjunkturen. Positionen i Boliden har sélts medan innehaven
i Axfood och Getinge har minskats, framst som ett resultat av att vi valt ta
vinst efter stark kursutveckling.

| Europa syns inga tecken p& avmattning. | Sverige ar tillvaxten fortsatt hog
och den svenska ekonomin véxer snabbare &n genomsnittet i Europa. En
Okad inhemsk efterfrAgan paverkar manga hemmamarknadsberoende
smabolag positivt. De alltmer vélfylida kassorna hos borsforetagen talar
aven for att uppkopen fortsatter. Under varen har vi sett bud pd OMX och
Invik. Utmaningen ligger i hégre réntor och en varderingspremie gentemot
stora bolag. Trots de senaste arens kursuppgangar fér smabolag i Sverige
har fortsatta vinstuppjusteringar givit stdd &t utvecklingen. Smabolag
prognostiseras aven fortsattningsvis att uppvisa en hoégre forsaljnings- och
vinsttillvéxt &n borsen som helhet.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 167
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 11

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 13 580
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1413

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 37.9%
Index 36.6 %
020630 - 070630

Fonden 23.2%
Index 25.6 %

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap RI Index

Ansvarig forvaltare
Stefan Kopperud (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,41

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 135,97 319179
041231 153,83 366 290
051231 227.70 1739331
061231 316.38 2886291
070630 346,2 2638 290

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 0.63

2004 1.45

2005 2.42

2006 117
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1224 tkr, varav 0,00 tkr avser handel
med SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,10 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +33.5 +42.2
041231 +14.3 +19.7
051231 +49.7 +48.2
061231 +39.5 +37.5
070630 +9.4 +9.3



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 190 227 162 414 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 1077 540 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 62 113 46 730 Dagligvaror
Summa intakter och vardeférandring 253417 209 684 Axfood SE 22 064 084 084
Kostnader Dagligvaror total 22 064 0,84
Forvaltningskostnader -18 867 -13 875
Réntekostnader -11 -1 Energi
Ovriga kostnader (Not 1) -125 -159 Lundin Petroleum SE 25503 0,97 0,97
Summa kostnader -19 003 -14 035 Energi total 25503 0,97
Skatt - -
Resultat efter skatt 234 414 195 649 I*:i"if:&s’cocg fastighet . 11113 042 o4z
. nvil 0 ; ,
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Kinnevik Investment B SE 148986 565 5,65
Tillgdngar Lundberg B SE 66 063 2,50 2,50
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2569 748 1885 267 OMX AB SE 18 860 0,71 0,71
Bank och dvriga likvida medel 57 367 85 395 Ratos AB - B SE 77 109 2,92 2,92
Upplupna ranteintakter 1077 540 Finans- och fastighet total 322131 12,21
Ovriga kortfristiga fordringar 21 365 4338
Summa tillgangar 2649 557 1975 540 Halsovard
Skulder Biovitrum AB SE 11577 0,44 0,44
Upplupen férvaltningskostnad 3112 2182 Elekta Instrument B SE 15934 0,60 0,60
Ovriga kortfristiga skulder 8155 10826 Getinge B SE 44 475 169 169
Summa skulder 11267 13008 Meda A SE 168621 639 6.39
Medivir B SE 8638 0,33 0,33
Fondférmégenhet 2638290 1962532 Sectra B SE 38475 1,46 1,46
NOTER Halsovard total 287719 10,91
Not 1. Ovriga kostnader " _
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (125 tkr) Eg;f;c;?mr och ganster SE 107 972 4,09 4,09
B & B Tools SE 59 463 2,25 2,25
Beijer Alma B SE 12015 0,46 0,46
Cardo SE 48 510 1,84 1,84
Cicion AB SE 22 956 0,87 0,87
G&L Beijer B SE 67 291 2,55 2,55
Haldex SE 12991 0,49 0,49
Hexagon B SE 51 052 1,94 1,94
Intrum Justitia AB SE 58 258 2,21 2,21
Lindab Int AB SE 40576 1,54 1,54
Munters SE 26 843 1,02 1,02
NCC B SE 93028 3,53 3,53
Nibe Industrier B SE 59 503 2,26 2,26
Poolia B SE 27 421 1,04 1,04
Proffice B SE 27833 1,05 1,05
Securitas B SE 71657 2,72 2,72
Sweco B SE 15084 0,57 0,57
Trelleborg B SE 38203 1,45 1,45
Industrivaror- och tjanster total 840 657 31,86
Informationsteknologi
Acando AB SE 11454 0,43 0,43
Addtech B SE 43 686 1,66 1,66
Anoto Group SE 27 464 1,04 1,04
Audiodev B SE 1856 0,07 0,07
Axis SE 24 786 0,94 0,94
Beijer Electronics SE 33598 1,27 1,27
IFSB SE 24208 0,92 0,92
Micronic Laser System SE 22 656 0,86 0,86
Nolato B SE 24 643 0,93 0,93
Orc Software SE 7413 0,28 0,28
Sigma B SE 20 906 0,79 0,79
Telelogic SE 35 062 1,33 1,33
Teligent SE 5307 0,20 0,20
Westchester Holding deferred GB 4 0,00 0,00
Informationsteknologi total 283 044 10,73
Material
Holmen AB - B SE 47 749 1,81 1,81
SSAB A SE 82 462 3,13
SSAB B SE 15531 0,59 3,71
Material total 145 742 5,52
Séllankopsvaror och tjanster
Eniro SE 31968 121 1,21
Husqvarna A SE 38043 1,44
Husqvarna B SE 130 289 4,94 6,38
JM Bygg SE 45144 1,71
Lindex SE 48 726 1,85 1,85
Modern Times Group B SE 73 266 2,78 2,78
New Wave Group B SE 52 106 1,98 1,98
Rezidor Hotel Group AB SE 26 154 0,99 0,99
Skistar B SE 28782 1,09 1,09
Sallankopsvaror och tjanster total 474 478 17,98
Telekomoperatorer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 17 631 0,67 0,67
Telekomoperatorer total 17631 0,67
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Castellum SE 33199 1,26 1,26
Fabege AB SE 21386 0,81 0,81
Hufvudstaden AB - A SE 49 407 1,87 1,87
Klévern AB SE 2022 0,08 0,08
Kungsleden SE 15658 0,59 0,59
Raysearch Laboratories B SE 17370 0,66 0,66
Wihlborgs Fastigheter AB SE 10 997 0,42 0,42
JM Bygg - redemption rights 2007 SE 739 0,03
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 150 779 5,72
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2569 748 97,40
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2569748 97,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 68 542 2,60
FONDFORMOGENHET 2638290 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 2569 009 97,37
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
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Skandia Fonder

Finansiella instrument Land*

Del av fond-
formogenhet, %

Onoterade finansiella instrument
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument

Summa

Optioner och terminer

Innehav av standardiserade
Innehav av icke standardiserade
Utstéllda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Vardepapperslan
Inldnade vérdepapper
Utl&nade vardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.

cococoo

oo

0,03

0,00

97,40

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



Skandia Fonder

Skandia Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa Stockholms-
borsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de
storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Sverige passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Aktiefond Sverige steg under forsta halvaret 2007 med 13,4
procent efter avgifter medan fondens jamforelseindex steg med 13,5
procent.

Rapporterna for det forsta kvartalet, som publicerades i april och maj, bjod
nastan undantagslost pd den ena positiva historien efter den andra. Jamfort
med forsta kvartalet i fijol steg den arliga vinsttillvaxten for svenska bors-
bolag med drygt 17 procent.

Inflationsoro och volatil kinesisk aktiemarknad skakade juniutvecklingen. |
slutet av andra kvartalet bérjade marknaden att oroa sig for att den starka
tillvaxten skulle paverka inflationen. En ljusare syn pa den amerikanska
ekonomin fick den amerikanska 10-arsrantan att stiga med som mest med
nara 0,5 procent till éver 5,3 procent, en nivd som vi inte har upplevt sedan
april 2002. Svenska Riksbanken bytte ocksd fot och gick fran att vara
Overdrivet lugna infor inflationshotet till att hoja beredskapen rejalt. Den
svenska 10-arsrantan rérde sig fran ca 4,2 procent till 4,5 procent. | Europa
stramade ECB &t rantan genom att hoja tva steg till 4,0 procent och antydde
att fler rantehojningar ar att vanta under aret. Den svenska riksbanken
hojde reporantan tva steg till 3,5 procent och vantas nu hoja reporéntan
ytterligare tva ganger till 4,0 procent féore 2007 &rs utgang. Stockholms-
bérsen reagerade negativt p& oron och tappade 2,2 procent i juni.

Den amerikanska dollarn var svag i inledningen av aret men allt ljusare
utsikter for den amerikanska ekonomin ledde till att US-dollarn steg mot
kronan under andra kvartalet, for att sedan ater forsvagas. Samtidigt forsva-
gades kronan mot euron.

Den starka globala tillvaxten fortsatte att paverka ravarupriserna. Metaller
ligger kvar pad hdga nivaer. Oljan fortsatte att stiga till 6ver 70 dollar/fatet
efter att statistik visade laga bensinlager och risk for utbudsstérningar fran
Nigeria och kommande problem i den kommande orkansdsongen i mexi-
kanska golfen.

Under forsta halvaret steg borsen med 13,6 procent. Bast utveckling hade
verkstadssektorn som steg med drygt 31 procent, foljd av detaljhandels-
sektorn (17,6 procent) och basindustrisektorn (11,9 procent). Samst utveck-
ling p& Stockholmsborsen hade energisektorn som foll med drygt 8 procent.
Livsmedels- och tobakssektorn samt lakemedelssektorn hade det ocksad
motigt under forsta halvaret och sjonk med -2,9 procent respketive -2,6
procent.

De framsta positiva bidragsgivarna till portfélien under forsta halvaret var
ABB och MTG tillsammans med undervikter i TeliaSonera och banksektorn.
De stdrsta negativa bidragsgivarna var Meda, Lundin Mining och Micronic.

Under forsta halvaret 6verviktades verkstadssektorn ytterligare, vilket finan-
sierades med undervikt i bank. Boliden och Securitas ar tva nya positioner
dar vi nu tycker att varderingen ar attraktiv jamfért med konkurrenter. Till
viss del finansierades detta med Telelogic som ser mindre attraktiv ut efter
kursuppgéng i samband med bud. Vi har dven kopt samt tagit hem vinster i
MTG.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 30.4 %
Index 31.8%
020630 - 070630

Fonden 19.1%
Index 21.7%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Anders Ahl (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,02

168

10

13767

1427

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 443,94
041231 493,55
051231 656.64
061231 818.75
070630 928,57

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 13.49

2004 11.16

2005 9.45

2006 14.78
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
2978714
3618 646
5678 694
6 026 508
5 550 087

Courtage har erlagts med 7586 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,10 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +33.6
041231 +13.7
051231 +35.1
061231 +27.1
070630 +13.4

INDEX %
+34.2
+21.3
+36.7
+28.7
+13.5



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 640 917 125 826 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 227 181 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 145 614 178 072 Dagligvaror
Summa intékter och véardeférandring 786 958 304 079 Hakon Invest AB SE 2145 004 0,04
Kostnader Oriflame SE 27 483 0,50 0,50
Forvaltningskostnader -39 081 -40 130 Dagligvaror total 29 628 0,53
Raéntekostnader -96 -26
Ovriga kostnader (Not 1) -292 -335 Energi
Summa kostnader -39 469 -40 491 Brostrem B SE 146 0,00 0,00
Skatt - - Lundin Petroleum SE 23853 0,43 0,43
Resultat efter skatt 747 489 263 588 xos;ol; ﬁafst LTg dempii SE 20775 0,37
. ostok Nafta - Redemption
BALANSRAKNING per 30/06, tkr receipts 2007 : SE 1815 0,03 041
Tillgdngar Energi total 46 589 0,84
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 5514 222 5495 877
Bank och dvriga likvida medel 16 553 51975 Finans- och fastighet
Upplupna ranteintakter 427 181 Carnegie SE 7756 0,14 0,14
Ovriga kortfristiga fordringar 29997 13 410 Handelsbanken A SE 99 933 1,80 1,80
Summa tillgangar 5561199 5561 443 Industrivarden A SE 50 623 0,91 0,91
Skulder Invgslor B SE 284 432 5,12 512
Finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 4576 - '"Y'k &.CO B SE 10594 0.19 0,19
Upplupen forvaltningskostnad 6231 6041 Kinnevik Investment B SE 74798 1,35 1,35
Ovriga kortfristiga skulder 306 15 217 Nordea Bank SE 317 635 572 572
Summa skulder 11112 21258 OMX AB SE 299 001 001
SEB A SE 162 022 2,92 2,92
Fondférmogenhet 5550 087 5540 185 Swedbank A SE 141 143 2,54 2,54
Poster inom linjen Finans- och fastighet total 1149 235 20,71
Stéllda sékerheter for derivat 20409 0,37% - .
Halsovard
NOTER AstraZeneca Plc GB 200 243 3,61 3,61
Not 1. Ovriga kostnader Biovitrum AB SE 5590 0,10 0,10
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (292 tkr) Elekta Instrument B SE 12 340 0,22 0,22
Getinge B SE 16 918 0,30 0,30
Karo Bio B SE 1934 0,03 0,03
Meda A SE 118 602 2,14 2,14
Medivir B SE 1452 0,03 0,03
Q Med SE 4150 0,07 0,07
Halsovard total 361 230 6,51
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 182 474 3,29 3,29
Alfa Laval SE 51019 0,92 0,92
Assa Abloy B SE 65938 1,19 1,19
Atlas Copco A SE 235 353 4,24
Atlas Copco B SE 115 642 2,08 6,32
Gunnebo SE 4256 0,08 0,08
Haldex SE 3986 0,07 0,07
Indutrade AB SE 6725 0,12 0,12
Intrum Justitia AB SE 5668 0,10 0,10
Lindab Int AB SE 16 566 0,30 0,30
NCC B SE 22183 0,40 0,40
Nibe Industrier B SE 7961 0,14 0,14
Proffice B SE 2873 0,05 0,05
SAAB B SE 17 449 0,31 0,31
Sandvik SE 109 421 1,97 1,97
SAS AB SE 21714 0,39 0,39
Scania B SE 140 111 2,52 2,52
Securitas B SE 169 637 3,06 3,06
Securitas Systems B SE 10 038 0,18 0,18
Skanska B SE 104 942 1,89 1,89
SKF B SE 90 424 1,63 1,63
Svedbergs i Dalstorp B SE 21569 0,39 0,39
Transcom Worldwide S.A. B SE 5670 0,10 0,10
Trelleborg B SE 18 967 0,34 0,34
Volvo B SE 318 388 5,74 5,74
Industrivaror- och tjanster total 1748976 31,51
Informationsteknologi
Anoto Group SE 7452 0,13 0,13
Cashguard B SE 2365 0,04 0,04
Ericsson B SE 499 301 9,00 9,00
HIQ International SE 6450 0,12 0,12
IFSB SE 8310 0,15 0,15
Micronic Laser System SE 13118 0,24 0,24
Nolato B SE 13916 0,25 0,25
Sigma B SE 5499 0,10 0,10
TelecaB SE 4053 0,07 0,07
Telelogic SE 87 0,00 0,00
TietoEnator Oyj FI 1976 0,04 0,04
TradeDoubler AB SE 18 076 0,33 0,33
Informationsteknologi total 580 603 10,46
Material
Boliden SDB SE 77575 1,40 1,40
Holmen AB - B SE 1859 0,03 0,03
Hbganas B SE 7916 0,14 0,14
Lundin Mining Corp-Sdr SE 92674 1,67 1,67
SCA B SE 53175 0,96 0,96
SSAB A SE 21414 0,39
SSAB B SE 88 469 1,59 1,98
Material total 343 082 6,18
Séllankopsvaror och tjanster
Autoliv SDB us 6942 0,13 0,13
Bilia A SE 3760 0,07 0,07
Electrolux B SE 56 464 1,02 1,02
Gant Company AB SE 1815 0,03 0,03
Hemtex AB SE 2504 0,05 0,05
Hennes & Mauritz B SE 434 027 7,82 7,82
Husqvarna A SE 10 020 0,18
Husqvarna B SE 33 370 0,60 0,78
JM Bygg SE 21711 0,39
KappAhl Holding AB SE 4443 0,08 0,08
Lindex SE 18 764 0,34 0,34
Metro International SA A SE 3284 0,06
Metro International SA B SE 8007 0,14 0,20
Modern Times Group B SE 85893 1,55 1,55
New Wave Group B SE 17 399 0,31 0,31
Nobia SE 5395 0,10 0,10
Rezidor Hotel Group AB SE 4721 0,09 0,09
Unibet Group Ltd SE 6939 0,13 0,13
Sallanképsvaror och tjanster total 725 456 13,07

14

Telekomoperatérer



Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Millicom Intl. Cellular SDR SE 40218 0,72 0,72
Tele2 B SE 42 868 0,77 0,77
TeliaSonera SE 197 652 3,56 3,56
Telekomoperatorer total 280 738 5,06
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Ericsson Call 30 21 Sep 2007 SE -4 576 -0,08 -0,08
BE Group AB SE 6 156 0,11 0,11
Castellum SE 405 0,01 0,01
Catena AB SE 2099 0,04 0,04
Hufvudstaden AB - A SE 10 404 0,19 0,19
Independent A SE 27 0,00 0,00
Kungsleden SE 13728 0,25 0,25
Tanganyika Oil Company SE 6 766 0,12 0,12
West Siberian SE 4023 0,07 0,07
Skandia Sméabolag Sverige SE 204 707 3,69 3,69
JM Bygg - redemption rights 2007 SE 367 0,01
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 244 108 4,40
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 5509 646 99,27
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5509 646 99,27
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 40 440 0,73
FONDFORMOGENHET 5550 087 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utiandsk bors 5291941 95,35
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 12 999 0,23
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 204 707 3,69
Summa 5509 647 99,27
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade -4 576 -0,08
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa -4 576 -0,08
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock l6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Véarldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag pa Stockholms-
borsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst i de
storre borsforetagen. Fonden avstar investeringar i foretag vars verksamhet
strider mot Varldsnaturfondens riktlinjer.

Arligen tillfaller 2 procent av fondens véarde Vérldsnaturfonden, WWF.
Sedan start har fondandelsagarna bidragit med totalt ca 83 miljoner kronor
till Varldsnaturfonden.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Vérldsnaturfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Vérldsnaturfonden steg under forsta halvaret 2007 med 13,9
procent efter avgifter medan fondens jamférelseindex steg med 13,5
procent.

Stockholmsbdérsen inledde aret starkt med bérsuppgéng under fyra av sex
manader. Den globala ekonomin, med tillvaxtmarknaderna i Asien i
spetsen, fortsatte att véxa kraftfullt. Féretagen pa Stockholmsbérsen, och i
omvarlden, dverraskade marknaden med fina orderingangs-, forsaljnings-
och vinstsiffror, vilket drivit bérsutvecklingen. Forvantningarna pa framtida
vinster i foretagen har &terigen justerats upp enligt samma moénster som vi
sett de senaste fyra aren.

Hogst avkastning under perioden uppvisade industrisektorn som steg med
drygt 31 procent som en foljd av en fortsatt stark konjunktur samt hégre
vinster &n forvantat. Sallankdpsvaror steg med cirka 18 procent vilket till
stor del forklaras av den starka utveckling som H&M har haft under det
forsta halvaret. Energisektorn, vilken &r en liten del av Stockholmsborsen,
var den sektor som hade den svagaste utvecklingen, -8 procent. Den svaga
utvecklingen forklaras till stor del av Lundin Petroleums aktie foll efter att
licensen for ett av bolagets mer intressanta utvecklingsprojekt férlorats.

| borjan av aret hade fonden en hdg exponering mot sektorerna halsovard,
industri och sallankdpsvaror, samtidigt som innehaven inom finans, stapel-
varor och telekomoperatérer var mer begréansade. Fonden har successivt
Okat sin exponering mot industrisektorn, vilket finansierats genom minskad
andel inom finanssektorn. Vidare har fonden ytterligare minskat sin expo-
nering mot halsovardsektorn samtidigt som innehavet i telekomoperatérer
justerats upp. Valet av sektorer bidrog marginellt negativt till avkastningen,
framst p& grund av exponeringen mot halsovardssektorn vilken utvecklats
svagt under halvaret.

Valet av enskilda aktier bidrog positivt till avkastningen under perioden.
Stalbolaget SSAB steg kraftigt tack vare stigande stalpriser samt en fortsatt
stark efterfrAgan pa foretagets nischprodukter. Sandvik bidrog positivt till
utvecklingen hjélpt av positiva konjunktursignaler samt att bolaget tver-
traffande marknadens hogt stéllda forvantningar. Borsoperatéren OMX
utvecklades starkt efter att féretaget under inledningen av aret omgardats
av uppkopsrykten vilket i ett senare skede resulterade i ett bud fran
branschkollegan Nasdaqg. ABB bidrog positivt till avkastningen efter tecken
pa en fortsatt robust konjunktur samt att bolaget 6vertraffade marknadens
forvantningar avseende orderingdng och marginal. Lakemedelsforetaget
Meda, vars aktie utvecklades starkt under fjolaret, har inte motsvarat
férvantningarna hittills i &r och har bidragit negativt till fondens avkastning.

Monstret med starka konjunktursignaler frdn Europa och tillvaxtmark-
naderna i Asien och tvetydiga signaler rérande den amerikanska ekonomins
tillvaxt galler fortfarande. Trots osékerheten kring den amerikanska
ekonomins utveckling sa &r vi fortsatt positiva till den globala konjunkturen.
Ur ett rent varderingsperspektiv forordar vi aven fortsattningsvis aktier som
tillgangsslag framfor alternativen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning (&terlagda utdelningar for

index)

050630 - 070630

Fonden 29.0 %
Index 31.8%
020630 - 070630

Fonden 18.1 %
Index 21.7%

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,51

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

202

13

13676

1424

fond och

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 64,03 266 206
041231 70,88 291 161
051231 96.11 371758
061231 116.53 458 281
070630 130,06 526 254

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 0.88

2004 0.12

2005 0.08

2006 0.08
COURTAGE

Courtage har erlagts med 160 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Véardepappershandel. Courtage fér 2007

motsvarar 0,07 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +31.8
041231 +13.2
051231 +35.7
061231 +23.8
070630 +13.9

INDEX %
+34.2
+21.3
+36.7
+28.7
+13.5



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 52 963 3400 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 145 a1 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 12 962 11023 Dagligvaror
Summa intakter och vardeférandring 66 070 14 464 Oriflame SE 421 008 0,08
Kostnader Dagligvaror total 421 0,08
Forvaltningskostnader -3927 -3088
Rantekostnader -1 Finans- och fastighet
Ovriga kostnader (Not 1) -50 -21 Handelsbanken A SE 8617 1,64 1,64
Summa kostnader -3978 -3109 Investor B SE 25795 4,90 4,90
Skatt - - Nordea Bank SE 32099 6,10 6,10
Resultat efter skatt 62 092 11355 SEBJE ‘A 25 ig gég 25;; ‘31:;;
wedban § 3
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Finans- och fastighet total 109 385 2079
Tillgdngar
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 521 882 366 349 Halsovérd
Bank och dvriga likvida medel 4030 6599 AstraZeneca Plc GB 22960 4,36 4,36
Upplupna ranteintakter 145 41 Meda A SE 11 639 2,21 2,21
Ovriga kortfristiga fordringar 3590 1253 Halsovard total 34599 6,57
Summa tillgangar 529 647 374 242
Skulder Industrivaror- och tjanster
Upplupen forvaltningskostnad 710 482 ABB Ltd CH 22041 4,19 4,19
Ovriga kortfristiga skulder 2683 593 Assa Abloy B SE 6462 123 123
Summa skulder 3393 1075 Atlas Copco A SE 25408 483 4,83
Sandvik SE 24976 4,75 4,75
Fondférmdgenhet 526 254 373 167 Scania B SE 18 902 3,59 3,59
Securitas B SE 13287 2,53 2,53
NOTER Securitas Systems B SE 2226 0,42 0,42
Not 1. Ovriga kostnader ) Skanska B SE 12196 2,32 2,32
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (50 tkr) SKE B SE 12 884 2.45 2.45
Volvo B SE 33 480 6,36 6,36
Industrivaror- och tjanster total 171 861 32,66
Informationsteknologi
Ericsson B SE 48 120 9,14 9,14
Micronic Laser System SE 1475 0,28 0,28
Nolato B SE 2117 0,40 0,40
Telelogic SE 4137 0,79 0,79
Westchester Holding deferred GB 6 0,00 0,00
Informationsteknologi total 55 855 10,61
Material
SCA B SE 10574 2,01 2,01
SSAB A SE 14198 2,70 2,70
Material total 24772 4,71
Séllankopsvaror och tjanster
Electrolux B SE 5751 1,09 1,09
Hennes & Mauritz B SE 47 281 8,98 8,98
Husgvarna A SE 670 0,13
Husqvarna B SE 2812 0,53 0,66
Modern Times Group B SE 10 310 1,96 1,96
Séllankopsvaror och tjanster total 66 824 12,70
Telekomoperatérer
Tele2 B SE 8 246 157 1,57
TeliaSonera SE 12 815 2,44 2,44
Telekomoperatdrer total 21061 4,00
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Carlson Sweden Micro Cap SE 5699 1,08 1,08
Skandia Smébolag Sverige SE 31407 5,97 5,97
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 37 106 7,05
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 521 882 99,17
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 521 882 99,17
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 4372 0,83
FONDFORMOGENHET 526 254 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bors 484 770 92,12
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 6 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 37 106 7,05
Summa 521 882 99,17
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental aida icke standardiserade S P
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna Verdepsppersian
. o .
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
foréndras.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
rapporten
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Skandia Idéer For Livet

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som har sin hemvist i
Danmark, Finland, Norge och Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de storre bdrsforetagen. Investeringar i
fonden gors med héansyn till etiska och miljomassiga aspekter. Fonden
placerar ej i foretag med huvudverksamhet inom forsvars-, tobaksindustri
eller alkoholtillverkning. Upp till 2 procent av fondens varde utdelas arligen
till Stiftelsen Idéer fér Livet som stdder arbetet for barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och kommuner.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Idéer for Livet passar som basplacering i nordiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Under det forsta halvaret 2007 6kade Skandia Idéer for Livet med 13,5
procent i varde. Under motsvarande period steg fondens jamforelseindex
med 18,0 procent.

De nordiska aktiemarknaderna hade en stark start pd &ret som tyvarr
6vergick i en rekyl under slutet av mars och i bérjan av april. Nedgangen
var emellertid kortvarig och under andra kvartalet steg de nordiska borserna
igen. Basta marknader var den norska och den finska som bada steg mer
an 20 procent under forsta halvaret.

De nordiska borserna har stimulerats av en stark ekonomisk tillvaxt bade i
regionen och i omvarlden, hdga energipriser som gynnar energibolagen,
starka foretagsresultat samt en hdg aktivitet inom foretagsuppkdp och
omstruktureringar.

Merparten av fondens underavkastning jamfort med indexutvecklingen kan
hérledas fran val av branscher och fran val av aktier. P& sektorniva sa har
fonden fatt negativa bidrag till relativavkastningen fran positioner i
rdvarubolag, lakemedelsbolag och livsmedelsféretag. Positivt sektorbidrag
har kommit frdn telekommunikationssektorn. Pa bolagsniva férklaras en
betydande del av underavkastningen av daligt utfall i Overvikter i
Huhtaméaki, AstraZeneca och Danisco. Vidare har fonden fatt dalig
utdelning i sina positioner for uppkopserbjudanden, en strategi som var
framgangsrik under 2006.

De storsta kopen i fonden under det forsta halvaret ar okningar av inne-
haven i AstraZeneca och Swedbank. De stdrsta forsaljningarna under
perioden &r minskningar av innehaven i SCA och Norsk Hydro.

Det har inte skett ndgon forandring av fondens férvaltningsfilosofi under
rapporteringsperioden. Karl G Hogtun har eftertrétt fondens tidigare ans-
variga forvaltare, Per-Henrik Graesberg, som 6vergick till annat férvaltnings-
team. Det nordiska aktieteamet har i under varen i storre utstrackning integ-
rerat sin verksamhet med forvaltningsorganisationens globala Teknologi-
team och pa s& sétt starkt teamets resurser inom den sektorn.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 161
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 13 021
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1391

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning (aterlagda utdelningar for fond och
index)

050630 - 070630

Fonden 26.5%
Index 29.3%
020630 - 070630

Fonden 19.8 %
Index 221%

Jamforelseindex
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (t.o.m. 30 september
2006 anvandes Alfred Berg Nordic Portfolio Index)

Ansvarig forvaltare
Karl G Hogtun (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,76

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 212,77 91 363
041231 246,53 143912
051231 344.41 223 879
061231 412.64 273 598
070630 458,98 274 289

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 243

2004 0

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 472 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,12 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +25.6 +26.4
041231 +17.4 +20.9
051231 +42.6 +43.4
061231 +22.3 +22.0
070630 +13.5 +18.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 29 553 7445 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 10 8 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 5513 7733 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 98 -59
inta 5 srandri Aker Biomarine ASA NO 2176 0,79 0,79
Summa intakter och vardeférandring 35174 15177 Atria Yhtyma Oyj f 2578 0.94 094
Kostnader Copeinca Asa NO 6 0,00 0,00
Férvaltningskostnader -1864 -1958 Danisco DK 11 901 4,34 4,34
Rantekostnader -7 -10 Raisio Oyj FI 1234 0,45 0,45
Ovriga kostnader (Not 1) -168 -384 Dagligvaror total 17 894 6,52
Summa kostnader -2 039 -2 352
Skatt - - Energi
Resultat efter skatt 33135 12 825 /;G'; gIrOUD EASA A-Aksjer R‘g . ;;11 g%g 3’22
. red Olsen Ener | |
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Neste Ofl Oyj R4 A 1362 050 0,50
Tillgdngar Norsk Hydro NO 7629 2,78 2,78
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 271210 248 324 Petroleum Geo Services NO 2810 1,02 1,02
Bank och dvriga likvida medel -809 8837 Seadrill LTD NO 1477 0,54 0,54
Upplupna ranteintakter 10 58 Songa Offshore NO 2967 1,08 1,08
Ovriga kortfristiga fordringar 6845 8585 Statoil ASA NO 1450 0,53 0,53
Summa tillgangar 277 256 265 804 Subsea 7 NO 2761 1,01 1,01
Skulder Waveﬁeld Inseis ASA NO 1013 0,37 0,37
Upplupen forvaltningskostnad 325 286 Energi total 24065 877
Ovriga kortfristiga skulder 2642 12374 Finans- och fastighet
Summa skulder 2967 12660 Danske Bank AS DK 13458 4,91 4,91
Fondférmdgenhet 274 289 253 144 DnB NOR ASA NO 4 494 1,64 1,64
Handelsbanken A SE 4 447 1,62 1,62
NOTER Investor B SE 36 0,01 0,01
Not 1. Ovriga kostnader ) Kaupthing Banki hf IS 1205 044 044
Ovriga koslngder bestr av transaktionskostnader (167 tkr) Kinnevik Investment B SE 1120 0,41 041
och bankavgifter (1 tkr) Nordea Bank SE 6665 243 2,43
Sampo Fl 3679 1,34 1,34
Swedbank A SE 4358 1,59 1,59
Finans- och fastighet total 39461 14,39
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 15 286 5,57 5,57
Axis Shield PLC GB 3931 1,43 1,43
Biotec Pharmacon ASA NO 1218 0,44 0,44
Getinge B SE 771 0,28 0,28
Medivir B SE 3572 1,30 1,30
Novo Nordisk AS DK 1829 0,67 0,67
Sectra B SE 2253 0,82 0,82
Halsovard total 28 859 10,52
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 2496 0,91 0,91
Alfa Laval SE 3278 1,20 1,20
AP Mgller Maersk AS DK 1407 0,51 0,51
Assa Abloy B SE 2030 0,74 0,74
Atlas Copco A SE 4692 1,71 1,71
G4S Plc GB 14197 5,18 5,18
Haldex SE 1842 0,67 0,67
Kone Corporation Fl 1897 0,69 0,69
Metso Corporation Fl 3977 1,45 1,45
NCC B SE 853 0,31 0,31
Orkla NO 4792 1,75 1,75
Sandvik SE 6060 2,21 2,21
Scania B SE 3965 1,45 1,45
Skanska B SE 3879 141 1,41
SKF B SE 3324 121 1,21
Wartsila Corporation B Fl 1177 0,43 0,43
Vestas Wind System DK 4118 1,50 1,50
Industrivaror- och tjanster total 63984 23,33
Informationsteknologi
Affecto OYJ FI 561 0,20 0,20
Ericsson B SE 15762 5,75 5,75
Fast Search and Transfer ASA NO 1395 0,51 0,51
IFSB SE 2209 0,81 0,81
Nokia Oyj Fl 26 104 9,52 9,62
Tandberg NO 2728 0,99 0,99
Informationsteknologi total 48 758 17,78
Kraftférsorjning
Fortum Oyj Fl 3178 1,16 1,16
Kraftférsorjning total 3178 1,16
Material
Boliden SDB SE 1570 0,57 0,57
Huhtamaki OYJ FI 7889 2,88 2,88
Outokumpu oyj Fl 1020 0,37 0,37
SCAB SE 2599 0,95 0,95
UPM Kymmene Oyj FI 3457 1,26 1,26
Material total 16 535 6,03
Sallankdpsvaror och tjanster
Hennes & Mauritz B SE 8435 3,08 3,08
Nokian Renkaat oyj Fl 1144 0,42 0,42
Sanomawsoy Oyj B Fl 7059 2,57 2,57
Séllankopsvaror och tjanster total 16 639 6,07
Telekomoperatérer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 1646 0,60 0,60
Tele2 B SE 1304 0,48 0,48
Telenor ASA NO 4300 157 1,57
TeliaSonera SE 3904 142 1,42
Telekomoperatorer total 11154 4,07
Bransch N/A
Scanarc AS 683 0,25
Summa 683 0,25
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 271211 98,88
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 271211 98,88
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 3078 1,12
FONDFORMOGENHET 274 289 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 271211 98,88
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Skandia Fonder

Marknads- Del av fond-
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, %
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 271211 98,88
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som har sin hemvist i
EU och/eller EFTA-omradet, framst i de storre borsféretagen. Investering-
arna sprids pa foretag i flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Europa passar som basplacering i europeiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Europa steg med 12,9 procent under férsta halvaret medan
fondens jamforelseindexsteg med 12,7 procent under samma period.

Fonden overtraffade index pga. att bade kvantitativa investeringsstrategier
och traditionellt forvaltade delar av portféljen lyckades relativt val. Framfor
allt var forvaltningen av banksektorn lyckosam under varen. Denna sektor
hanteras kvantitativt. Bankmodellerna klarade bl.a. att finga uppkops-
forsoket av den hollandska banken ABN AMRO, vilket bidrog positivt till
fondens relativutveckling.

Inom de fundamentalt hanterade delarna av portféljen, utmérkte sig forvalt-
ningen av aktier inom segmentet fér konsumentvaror positivt. Aven har
medférde uppkdp och féretagssammanslagningar att portféljen utvecklades
bra. Foretagsforvarv har varit ett av de barande teman som genomsyrat
hela marknaden i ar, och ser ut att aven i fortséttningen verka stimulerande
for aktiekursutvecklingen.

Val av aktier inom bilsektorn har daremot visat sig vara en utmaning for
fonden. Vi agerar med en hybridstrategi, dar vi blandar ett kvantitativt ram-
verk med ett fundamentalt tillvidgagangssatt. Denna strategi har visat sig
vara mycket varderingsinfluerad, vilket inte fungerat under varen. Ett av
fondens stérre innehav, biltillverkaren BMW, har inte klarat att folja aktie-
kursutvecklingen i forhallande till konkurrenterna i sektorn. Aktiemarknaden
har satt storst tilltro till féretag som utlovat omstruktureringar och kostnads-
besparingar.

Forvaltningsteamet har genomgatt vissa forandringar under varen. | de fall
forvaltare har valt att sluta, har berérda delportféljer forts éver till kvantitativ
forvaltning. Aktuella omradden &ar telekommunikationsoperatérer samt
energibolag. Vi har mycket effektiva och Iagt korrelerade modeller som
ersétter dessa forvaltare.

Under varen har konjunkturen i bade Asien och Europa fortsatt att utvecklas
starkt. Det medfor att exportinriktade foretag fortsatter att dra nytta av den
globala trend av omfattande investeringar i nya marknader, vilket gynnar
forséljning samt marginaler. De bérsnoterade bolagens vinstutveckling har
fortsatt att 6verraska pa den positiva sidan, genomsnittsforvantningarna har
reviderats upp under varen. Vi kan notera att tilltron till konjunkturen ar den
starkaste i Europa pa mer an 15 ar. Trots goda konjunkturutsikter fortsatter
manga bolag att jaga kostnader och effektivisera, vilket borgar for fortsatt
god vinstutveckling.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 21.3%
Index 20.5%
020630 - 070630

Fonden 104 %
Index 12.0%

Jamforelseindex
MSCI Europe Net

Ansvarig forvaltare
Bjorn Kvarnskog (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,60

158

10

12 628

1364

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 286,27
041231 307,06
051231 396.38
061231 452.70
070630 510,88

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 10.52

2004 5.58

2005 6.04

2006 5.26
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1069 198
1082723
1350319
1795 344
2178 216

Courtage har erlagts med 2013 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,06 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +9.1
041231 +9.2
051231 +31.1
061231 +15.6
070630 +12.9

INDEX %
+14.4
+11.6
+31.0
+15.0
+12.7



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 203 860 20 307 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 263 153 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 36 512 33 906 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 633 -498
inta . srandri C&C Group IE 9001 0,41 0,41
Summa intékter och véardeférandring 241 268 53 868 \nBev BE 230190 106 1,06
Kostnader Koninklijke Ahold NV NL 21488 0,99 0,99
Forvaltningskostnader -13725 -10619 Koninklijke Numico NV NL 31648 1,45 1,45
Rantekostnader -26 -21 Parmalat SpA T 20325 0,93 0,93
Ovriga kostnader (Not 1) -254 -236 Premier Foods Plc GB 20971 0,96 0,96
Summa kostnader -14 005 -10876 Reckitt Benckiser Plc GB 13751 0,63 0,63
Skatt - - Tesco Plc GB 21959 1,01 1,01
Resultat efter skatt 227 263 42992 Unilever NV NL 29454 1,35 1,35
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Dagligvaror total 191615 8,80
Tillgdngar Energi
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2159 624 1487 375 BP Plc GB 56 497 2,59 2,59
Bank och dvriga likvida medel 2426 12 961 Eni SpA IT 22537 1,03 1,03
Upplupna ranteintakter 263 144 Norsk Hydro NO 14 812 0,68 0,68
Ovriga kortfristiga fordringar 40 863 77 093 Petroleum Geo Services NO 11 104 0,51 0,51
Summa tillgangar 2203176 1577573 Royal Dutch Shell A GB 13 364 0,61
Skulder Royal Dutch Shell A GB 45 482 2,09
Upplupen férvaltningskostnad 2501 1692 Royal Dutch Shell B GB 5542 025 2,96
Ovriga kortfristiga skulder 22 459 75 699 Technip SA FR 8484 039 039
Summa skulder 24960 77301 Total SA R 38041 L75 L75
VOPAK NL 9767 0,45 0,45
Fondférmégenhet 2178216 1500 182 Energi total 225 630 10,36
NOTER : n
Not 1. Ovriga kostnader Z;:-I:ns och fastighet FR 87 640 4,02 4,02
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (254 tkr) Bank of Ireland E 36 669 1:68 1:68
BNP Paribas SA FR 48 865 2,24 2,24
Credit Agricole SA FR 34 885 1,60 1,60
Depfa Bank DE 34122 1,57 1,57
Dexia BE 37313 1,71 1,71
HBOS Plc GB 52 903 2,43 2,43
HSBC Holdings Plc GB 41 015 1,88 1,88
Man Group PLC GB 60 438 2,77 2,77
Prudential Plc GB 47 962 2,20 2,20
Royal Bank of Scotland Group Plc GB 63474 2,91 2,91
UBS AG CH 60 238 2,77 2,77
Finans- och fastighet total 605 523 27,80
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 41270 1,89 1,89
GlaxoSmithKline GB 13633 0,63 0,63
Nobel Biocare Holding AG SE 4600 0,21 0,21
Novartis AG CH 62677 2,88 2,88
Roche Holding AG CH 27 995 1,29 1,29
Sanofi Aventis SA FR 12845 0,59 0,59
Halsovard total 163 021 7,48
Industrivaror- och tjanster
Deutsche Lufthansa AG DE 28 347 1,30 1,30
FLS Industries B DK 19813 0,91 0,91
Hagemeyer NL 24 462 1,12 1,12
Impregilo SpA T 12124 0,56 0,56
Klockner and Co AG DE 6767 0,31 0,31
Metso Corporation Fl 28 202 1,29 1,29
Michael Page Group PLC GB 10 080 0,46 0,46
Rheinmetall AG DE 20 969 0,96 0,96
Vestas Wind System DK 26 706 1,23 1,23
Volvo B SE 29 444 1,35 1,35
Industrivaror- och tjanster total 206 916 9,50
Informationsteknologi
Adva AG Optical Networking DE 4622 0,21 0,21
Alcatel - Lucent FR 3805 0,17 0,17
austriamicrosystems AG AT 4180 0,19 0,19
Cap Gemini SA FR 16 876 0,77 0,77
Ericsson B SE 14185 0,65 0,65
Infineon Technologies AG DE 6721 0,31 0,31
Nokia Oyj Fl 32096 1,47 1,47
Opera Software ASA NO 3835 0,18 0,18
Tandberg NO 567 0,03 0,03
TomTom NL 3992 0,18 0,18
Wolfson Microelectronics Plc GB 3286 0,15 0,15
Informationsteknologi total 94 165 4,32
Kraftférsorjning
British Energy Plc GB 30 160 1,38 1,38
International Power PLC GB 21 350 0,98 0,98
Severn Trent PLC GB 29 284 1,34 1,34
Suez SA FR 34 450 1,58 1,58
Kraftférsorjning total 115 244 5,29
Material
BASF AG DE 43124 1,98 1,98
Lanxess DE 22171 1,02 1,02
Lonza Group AG CH 17 523 0,80 0,80
Rio Tinto Plc GB 45 155 2,07 2,07
Salzgitter AG DE 20375 0,94 0,94
Xstrata plc GB 41039 1,88 1,88
Material total 189 388 8,69
Séllankopsvaror och tjanster
Aegis Group Plc GB 24 164 1,11 1,11
BMW AG DE 54 874 2,52 2,52
Burberry Group PLC GB 22634 1,04 1,04
Enterprise Inns PLC GB 17 707 0,81 0,81
Marks and Spencer Group Plc GB 18 842 0,87 0,87
Mitchells and Butler GB 12393 0,57 0,57
Wimpey GB 15 609 0,72 0,72
Vivendi SA FR 25722 1,18 1,18
Sallankopsvaror och tjanster total 191 945 8,81
Telekomoperatdrer
BT Group Plc GB 15 956 0,73 0,73
Deutsche Telecom AG DE 25008 1,15 1,15
France Telecom SA FR 22852 1,05 1,05
Telecom ltaliaSpa IT 17 491 0,80 0,80
Telefonica ES 26 836 1,23 1,23
Vodafone Group Plc GB 42 076 1,93 1,93
Telekomoperatorer total 150 219 6,90

22



Skandia Fonder

Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Immofinanz AG AT 12 946 0,59 0,59
Ivg Immobilien DE 13013 0,60 0,60
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 25959 1,19
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2159 624 99,15
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2159 624 99,15
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 18 592 0,85
FONDFORMOGENHET 2178216 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 2159 624 99,15
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 2159 624 99,15
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Far East

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har sin
hemvist i Asien exklusive Japan. Mgjlighet finns &ven att investera i bolag
med hemvist i Australien och Nya Zeeland. Fonden investerar framst i de
storre borsforetagen fordelat pa flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Far East passar som basplacering i asiatiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Far East steg med 16,9 procent under forsta halvaret 2007 medan
dess jamforelseindex steg med 17.3 procent under samma period.

De asiatiska marknaderna upplevde ett starkt forsta halvar 2007 med en
utveckling som évertraffade resultatet for hela 2006. En ateruppvackt global
aptit pa mer riskfyllda placeringar, lagre arbetsloshet, inflationsdata och
positiva kommentarer fran den amerikanska centralbanken, FED, lattade pa
oron for en global ekonomisk nedgang, vilket hjalpte de asiatiska mark-
naderna att halla stdnd mot tva utférsaljningsomgangar i slutet pa februari
och i maj.

Singapores utveckling var bland de basta da de 6kade med 22,2 procent.
Marknaden gynnades av regeringens tillkdnnagivande om 2 procent lagre
bolagsskatt, samtidigt som man rapporterade om starkare inhemskt konsu-
mentfortroende och konsumtion samt en BNP-tilllvaxt under arets forsta
kvartal som var starkare an véantat.

Som en kontrast till detta visade Hongkong den samsta utvecklingen med
en uppgang pa 6,6 procent. En svagare BNP-tillvaxt under det forsta
kvartalet, ett vaxande handelsunderskott och farhdgor om ytterligare mone-
tar atstramning i Kina 6kade oron fér en ekonomisk nedgang.

Koreanska aktier dominerade bland dem som bidrog mest till det forsta
halvarets starka resultat. Samsung Engineering, byggnadsindustrigrenen i
Samsung-konglomeratet, gynnades av dess lukrativa verksamhet med
byggande av petrokemianlaggningar i Mellandstern, dar tillkdnnagivna
vunna kontrakt gav skjuts at vinstprognoserna. Daewoo Shipbuilding var en
annan vinnaraktie. De gynnades av béttre kreditbetyg for varvsindustrin och
nya bestallningar pa container- och bulkfartyg samt oljeplattformar.

Bland de aktier som drog ner resultatet fanns Hongkong-baserade Prime
Success, en skotillverkare som paverkades negativt av ett resultat fér hel-
aret 2006 som var samre &n vantat och ledningens oférmaga att forklara
det daliga resultatet. Malaysias Transmile Group visade ocksd en dalig
utveckling efter att man tillkénnagivit felaktigheter i redovisningen fér 2006
och att ledningen rapporterat hogre intakter an vad som var riktigt for de
gangna tva aren.

Var investeringsfilosofi och investeringsprocess ar oforandrade, med en
fokusering pa aktieurval. Vi anser att rigorés fundamental analys i
kombination med en grundlig forstdelse av lokala marknaders och enskilda
aktiers drivkrafter ger méjlighet till en hallbar éveravkastning med tiden.

Kenny Tjan och Xiong Xiong har lamnat vart team. Kate Xiong lamnade
analysteamet for Kina och Vincent Ee lamnade analysteamet fér Asia ex
Japan. Istallet har Kevin Ohn och Jason Lee borjat pa vart analysteam for
Korea, och Shekhar Singh, Mamta Verma, Kamlesh Ratadia och Hiren
Dasani tillkommit i vart analysteam for Indien.

24

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 184
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 13162
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1443

Total expense ratio:
1,65 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 19.9%
Index 249 %
020630 - 070630

Fonden 9.6 %
Index 153 %

Jamforelseindex
MSCI Far East ex Japan Net

Ansvarig forvaltare
Siew Hua Thio (Goldman Sachs)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,05

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 164,23 958 624
041231 156,77 911 385
051231 218.48 1498 922
061231 226.69 1292 458
070630 265,01 1495 484

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 2.96

2004 3.20

2005 2.31

2006 2.91
COURTAGE

Courtage har erlagts med 2051 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,13 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +16.3 +19.3
041231 -3.2 +8.2
051231 +41.8 +45.3
061231 +5.1 +13.3
070630 +16.9 +17.3
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pé aktierelaterade finansiella instrument 194 385 -119 623 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 228 349 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 25279 18 965 Energi
Valutakursvinster och -férluster netto -2 190 -3 250
PO , PR . China Shenua Energy HK 30 506 2,04 2,04
Summa intékter och véardeférandring 217 702 103 559 ENOOC cN 29 282 196 106
Kostnader Medco Energi Internasional ID 14 807 0,99 0,99
Forvaltningskostnader -10 717 -13 300 Thai Oil TH 20 945 1,40 1,40
Rantekostnader -15 -45 Energi total 95 540 6,39
Ovriga kostnader (Not 1) -186 -133
Summa kostnader -10 918 -13 478 Finans- och fastighet
Skatt - - Bank Rakyat Indonesia D 22887 1,53 1,53
Resultat efter skatt 206 784 -117 037 China Construction Bank KY 18 375 1,23 1,23
) China Merchants Bank Co Ltd CN 25531 1,71 1,71
BALANSRAKNING per 30/06, tkr China Trust Financial Holding ™w 24233 1,62 162
Tillgdngar Commerce Asset MY 25771 1,72 1,72
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1462 277 1371203 Hana Financial Group Inc KR 30 155 2,02 2,02
Bank och dvriga likvida medel 29491 32323 Hong Kong Exchanges Clearing
Upplupna ranteintakter 228 349 Ltd. HK 37024 2,48 2,48
Ovriga kortfristiga fordringar 43 945 29 146 ICICI Bank us 24 671 1,65 1,65
Summa tillgangar 1535941 1433021 Kookmin Bank KR 47 053 3,15 3,15
Skulder Madusire Imemasina s a0 L8 L8
5 i aquaire International S )
geﬁ'"pen forvaltningskostnad 1968 1951 Siam Commercial Bank (F) TH 15598 1,04 104
iga kortfristiga skulder 38 489 18 888 N
Summa skulder 40 457 20839 Singapore Exchange SG 27154 1,82 1,82
United Overseas Bank Ltd SG 46 457 3,11 3,11
Fondférmogenhet 1495484 1412182 UTI bank Limited India IN 20 471 1,37 1,37
NOTER Finans- och fastighet total 417 064 27,89
Not 1. Ovriga kostnader Halsovard
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (177 tkr) Hanmi Pham Co Ltd KR 17612 118 1,18
och bankauvgifter (9 tkr) Halsovérd total 17612 118
Industrivaror- och tjanster
Cosco Corp. (Singapore) Ltd SG 28 455 1,90 1,90
Cosco Holdings- H CN 34 693 2,32 2,32
Daewoo Shipbuilding & Marine
Engineering Co Ltd KR 36 150 2,42 2,42
Hutchinson Whampoa Limited HK 18 117 1,21 1,21
Samsung Engineering Co Ltd KR 40 370 2,70 2,70
Industrivaror- och tjanster total 157 786 10,55
Informationsteknologi
AU Optronics W 34076 2,28 2,28
Chipbond Technology Corp T™W 18 141 1,21 1,21
Hon Hai Ind TWD ™ 62 473 4,18 4,18
Mediatek ™ 38 425 2,57 2,57
RICHTEK TECHNOLOGY CORP ™ 31789 2,13 2,13
Samsung Electr 05930 KR 34 842 2,33
Samsung Electronics KR 22791 1,52 3,85
Taiwan Semiconductor
Manufacturing T™W 69 455 4,64 4,64
Informationsteknologi total 311991 20,86
Material
Dongkuk Steel Mill Co KR 21275 1,42
Robinson s Land Corp PH 17 639 1,18 2,60
LG Petrochemical Co Ltd KR 26 010 1,74 1,74
Posco KR 29 032 1,94 1,94
Material total 93 956 6,28
Sallankopsvaror och tjanster
Astra International PT ID 23043 1,54 1,54
City Development SG 27070 1,81 1,81
Esprit Holdings Ltd HK 52972 3,54 3,54
Huabao International Holdings Ltd BM 8774 0,59 0,59
Prime Success group KY 22 406 1,50 1,50
Resort World MY 15503 1,04 1,04
Sallanképsvaror och tjanster total 149 768 10,01
Telekomoperatérer
China Mobile CN 53 642 3,59 3,59
Hutchison Telecommunications HK 16 436 1,10 1,10
Starhub Ltd. SG 0,00 0,00
Telekom Indonesia D 30 643 2,05 2,05
Telekomoperatorer total 100 721 6,73
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
China High Speed Transm. Eq.
Group Ltd KY 278 0,02 0,02
China Overseas Land &
Investment HK 27972 1,87 1,87
Hong Kong Land SG 21662 1,45 1,45
Kerry Properties HK 23 600 1,58 1,58
Nine Dragons Paper Holdings Ltd HK 29501 1,97 1,97
ISHARES MSCI AC FAR EAST
EX-JAPAN us 14 892 1,00 1,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 117 906 7,88
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1462 344 97,78
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1462 344 97,78
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 33 140 2,22
FONDFORMOGENHET 1495 484 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bors 1447 452 96,78
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och dvriga finansiella
instrument 14 892 1,00
Summa 1462 344 97,78
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00

25



Skandia Fonder

Finansiella instrument

Marknads- Del av fond-
Land* varde tkr _ férmogenhet, %

Del av fond-
formogenhet per
emittent, %

Not

Summa

Vardepapperslan
Inldnade vardepapper
Utlanade vardepapper

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

0 0,00
0 0,00
0 0,00

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock l6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska aktie-
marknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher, framst
i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Japan passar som basplacering i japanska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Japan steg under forsta halvaret 2007 med 2,4 procent medan
dess jamforelseindex 6kade med 3,1 procent under samma period.

Utvecklingen pd valutamarknaden medférde att utvecklingen pa japanska
aktier blev lagre for en svensk investerare. | lokal valuta steg japanska
aktiemarknaden med 6,6 procent i genomsnitt, vilket innebéar att den
svenska kronans forstarkning mot den japanska yenen sénkte fondens
avkastning med 6ver 3 procentenheter.

Det forsta halvaret 2007 var marknaderna starka och speciellt inom den
cykliska delen av ekonomin steg aktiekurserna mycket. Japan utvecklade
sig i linje med resten av varlden dar bade oljesektorn och révarusektorn
steg mycket under forsta halvaret. Konsumentvaru- och banksektorn har
emellertid haft en svagt negativ utveckling.

Skandia Japan har fatt ett positivt bidrag till relativavkastningen genom
innehav i aktier inom r&varusektorn hittills i &r. Fonden kopte aktier i 6vervikt
i Sumitomo Metal and Mining Company efter att kvantmodellen indikerat att
bolaget var billigt i slutet av forra aret. Aktien steg mycket i bérjan av aret,
och positionen saldes i mitten av mars i ar. Totalt har positionen i detta
bolag bidragit med néstan en halv procentenhet av fondens relativ-
avkastning under det forsta halvaret.

P& den negativa sidan ar det speciellt ett bolag som lamnat ett betydande
bidrag. Det &ar en dvervikt fonden har haft i Sega Sammy Holding. Posi-
tionen kdptes inledningsvis i mitten av 2006 och efter en period nér den foll
mycket i slutet av forra &ret och i bérjan av detta aret 6kade fonden sin
position i bolaget i februari. Bolaget fortsatte emellertid nedgangen, och
fonden har tappat éver en halv procent pa denna position.

Det forsta halvaret har det inte skett ndgra férandringar i forvaltnings-
processen. Forvaltningsteamet har emellertid utdkats med en medarbetare
for att starka resurser inom handeln av aktier i fonden. | ménga av bolagen i
Japan ar det relativt 1&g likviditet vilket gor det besvarligt att genomfora kop
och forsaljningar. Var medarbetare skapar forutsattningar for att vi ska bli
an battre pa att kdpa och sélja aktier pa ett effektivt sétt.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 10.7 %
Index 13.1 %
020630 - 070630

Fonden 41%
Index 6.0 %

Jamforelseindex
MSCI Japan Net

Ansvarig forvaltare
Espen Lundstrém (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 154

140

10 033

1196

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 110,63
041231 111,42
051231 167.54
061231 146.88
070630 150,45

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 1.09

2004 117

2005 0.42

2006 0.59
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
407 672
523 421
834 220
827 212
736 914

Courtage har erlagts med 225 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,03 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +11.4
041231 +1.8
051231 +50.8
061231 -12.0
070630 +2.4

INDEX %
+12.2
+7.0
+50.3
-8.6

+3.1
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pé aktierelaterade finansiella instrument 19016 -71229 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 153 a1 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 5775 4116 Dagligvaror
é?/lr'}g:kil.]-.:;‘lgtr;[er och -férluster netto 1 %zlt 1 28(3 éeo'?l C& Lt:;i :]]g 3 iéé ggg ggg
P i R . amily Mart | X
Summa intakter och vardeférandring 23 856 68 312 Kao Corporation P 2657 036 036
Kostnader Lawson Inc JP 615 0,08 0,08
Forvaltningskostnader -5717 -4 894 Meiji Dairies P 4097 0,56 0,56
Rantekostnader -20 -135 Nichirei Corp P 4090 0,56 0,56
Owriga kostnader (Not 1) -117 -278 Nisshin Seifun Group JP 8968 1,22 1,22
Summa kostnader 5853 -5307 Seven & | Holdings JP 6 665 0,90 0,90
Skatt - - Shiseido Company Ltd JP 2044 0,28 0,28
Resultat efter skatt 18003 73619 Dagligvaror total 32747 4,44
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Energi
Tillgdngar INPEX Holdings JP 2937 0,40 0,40
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 704 679 578 597 Nippon Mining Holdings JP 1805 0,24 0,24
Bank och dvriga likvida medel 31182 21312 Nippon Oil Corporation JP 2418 0,33 0,33
Upplupna ranteintakter 122 81 Showa Shell JP 391 0,05 0,05
Ovriga kortfristiga fordringar 69 028 12 957 TonenGeneral Sekiyu KK JP 601 0,08 0,08
Summa tillgangar 805011 612 947 Energi total 8152 1,11
Skulder ) ‘
" . Finans- och fastighet
geﬁg‘fﬁg:‘%‘s’ﬁgg"S‘Eﬁ:if;mad o7 o8 15000 Credit Saison Co Ltd P 6434 0,87 0,87
Summa skulder 68 097 16 238 Gunma Bank » 4587 062 062
Millea Holdings JP 7044 0,96 0,96
Fondférmégenhet 736914 596 709 Mitsubishi UFJ Financial Group P 20238 2,75 2,75
Poster inom linjen Mitsui Sumitomo Insurance
Stallda sakerheter for derivat 1024 0,14% - Company JP 4304 0,58 0,58
Mizuho Financial Group Inc JP 10 846 1,47 1,47
NOTER Nishi-Nippon City Bank JP 7538 1,02 1,02
Not 1. Ovriga kostnader ORIX Corporation JP 12433 1,69 1,69
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (114 tkr) Resona Holdings Inc JP 6863 0,93 0,93
och bankavgifter (3 tkr) SBI E*Trade Securities JP 5390 0,73 0,73
Shinsei Bank Ltd JP 9653 1,31 1,31
Softbank Investment Corp JP 3711 0,50 0,50
Sompo Japan Insurance Inc JP 2346 0,32 0,32
Sumitomo Mitsui Financial Group JP 7088 0,96 0,96
Sumitomo Trust and Banking Co
Ltd JP 2153 0,29 0,29
T & D Holdings Inc JP 3509 0,48 0,48
Finans- och fastighet total 114 109 15,49
Halsovard
Alfresa Holdings Corp JP 855 0,12 0,12
Astellas Pharma Inc JP 5833 0,79 0,79
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP 1734 0,24 0,24
Daiichi Sankyo Company Limited JP 5351 0,73 0,73
Eisai Co Ltd JP 3794 0,51 0,51
Olympus Corporation JP 2671 0,36 0,36
Shionogi og Company Ltd JP 1116 0,15 0,15
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 12597 171 171
Terumo Corporation JP 1586 0,22 0,22
Halsovard total 35536 4,82
Industrivaror- och tjanster
Asahi Glass Co Ltd JP 10810 1,47 1,47
Central Japan Railway Company JP 7074 0,96 0,96
Dai Nippon Printing Company JP 5106 0,69 0,69
East Japan Railway Company JP 7121 0,97 0,97
Fujikura JP 12271 1,67 1,67
Furukawa Electric JP 6731 0,91 0,91
Hankyu Hanshin Holdings JP 5639 0,77 0,77
Hino Motors JP 6 425 0,87 0,87
Itochu Corp JP 4 440 0,60 0,60
JGC Corp JP 13 340 1,81 1,81
NTN Corp JP 8795 1,19 1,19
Sojitz Holdings Corp JP 8910 1,21 1,21
Tobu Railway Co Ltd JP 7083 0,96 0,96
Tokyu Corp JP 10 066 137 1,37
Toppan Printing Company JP 3016 0,41 0,41
Toyota Tsusho JP 6 805 0,92 0,92
Industrivaror- och tjanster total 123 631 16,78
Informationsteknologi
Advantest Corp JP 1938 0,26 0,26
Canon Inc JP 13991 1,90 1,90
CSK Corp JP 988 0,13 0,13
Elpida Memory JP 1111 0,15 0,15
Fuijitsu Ltd JP 3277 0,44 0,44
Hirose Electric JP 1441 0,20 0,20
Hitachi Ltd JP 6 705 0,91 0,91
Hoya Corporation JP 6313 0,86 0,86
Ibiden Co Ltd JP 2156 0,29 0,29
Keyence Corporation JP 1944 0,26 0,26
Konami Corporation JP 1176 0,16 0,16
Konica Minolta Holdings Inc JP 1465 0,20 0,20
Kyocera Corporation JP 4742 0,64 0,64
Murata Manufacturing JP 5107 0,69 0,69
NEC Corporation JP 3330 0,45 0,45
Net One Systems JP 234 0,03 0,03
Nidec Corp JP 1045 0,14 0,14
Nintendo Co Ltd JP 9266 1,26 1,26
Nippon Electric Glass JP 2134 0,29 0,29
NTT Data Corporation JP 2079 0,28 0,28
Omron Corp JP 1475 0,20 0,20
Ricoh Company JP 3956 0,54 0,54
Rohm Company Ltd JP 2493 0,34 0,34
SHINKO ELECTRIC
INDUSTRIES CO LTD JP 441 0,06 0,06
Sumco JP 1078 0,15 0,15
TDK Corp JP 2978 0,40 0,40
Tokogawa Electric Corp JP 790 0,11 0,11
Tokyo Electron Ltd JP 3075 0,42 0,42
Toshiba Corporation JP 6 566 0,89 0,89
Trend Micro JP 994 0,13 0,13
‘Yahoo Japan Corp JP 1352 0,18 0,18
Informationsteknologi total 95 643 12,98
Kraftférsorjning
Chubu Electric Power Company JP 4303 0,58 0,58
Electric Power Development JP 2723 0,37 0,37
Hokkaido Electric Power
Company P 1032 0,14 0,14
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Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Kansai Electric Power Company JP 4241 0,58 0,58
Kyushu Electric Power Company JP 2816 0,38 0,38
Osaka Gas Co JP 1806 0,25 0,25
Tohoku Electric Power JP 2533 0,34 0,34
Tokyo Electric Power Company JP 7982 1,08 1,08
Tokyo Gas Company P 2951 0,40 0,40
Kraftférsorjning total 30 386 4,12
Material
Asahi Kasei JP 8635 117 1,17
Dowa Holdings JP 6133 0,83 0,83
Hitachi Chemical Company Ltd JP 4 400 0,60 0,60
Kaneca Corporation JP 3843 0,52 0,52
Mitsubishi Materials JP 4821 0,65 0,65
Mitsui Mining & Smelting Co JP 10 810 1,47 1,47
Nippon Paper Group JP 6944 0,94 0,94
Nitto Denko Corp JP 3523 0,48 0,48
Oji Paper Co JP 4357 0,59 0,59
Shin Etsu Chemical Company Ltd JP 3229 0,44 0,44
Showa Denko KK JP 4928 0,67 0,67
Teijin JP 7298 0,99 0,99
Tosoh Corp JP 7455 1,01 1,01
Material total 76 375 10,37
Séllankopsvaror och tjanster
Aisin Seiki JP 7525 1,02 1,02
Daito Trust Constructions Co Ltd JP 6910 0,94 0,94
Daiwa House Industry Co Ltd JP 6262 0,85 0,85
Denso Corporation JP 5112 0,69 0,69
Fuiji Television Network Inc JP 3112 0,42 0,42
Honda Motor Company Ltd JP 9195 1,25 1,25
Matsushita Electric Industrials
Company Ltd JP 11947 1,62
Matsushita Electric Works Ltd JP 8751 1,19 2,81
Nissan Motor Company JP 9880 1,34 1,34
Ryohin Keikaku Co. Ltd. JP 10 041 1,36 1,36
Sega Sammy Holdings Inc. JP 6 608 0,90 0,90
Sharp Corporation JP 8705 1,18 1,18
Sony Corporation JP 5448 0,74 0,74
Sumitomo Rubber Ind JP 10 285 1,40 1,40
Toyota Motor Corporation JP 33089 4,49 4,49
Sallankdpsvaror och tjanster total 142 870 19,39
Telekomoperatérer
KDDI JP 4512 0,61 0,61
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 6 682 0,91 0,91
NTT DoCoMo JP 7384 1,00 1,00
Softbank Corporation JP 3973 0,54 0,54
Telekomoperatorer total 22551 3,06
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Japan Real Estate JP 644 0,09 0,09
Leopalace21 JP 1071 0,15 0,15
Mitsubishi Estate Company JP 6882 0,93 0,93
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 6724 0,91 0,91
Nippon Building Fund JP 2374 0,32 0,32
Sumitomo Realty & Development JP 3348 0,45 0,45
TOKYO SEIMITSU CO LTD JP 396 0,05 0,05
Tokyu Land Corp JP 1234 0,17 0,17
Nikkei 225 (SGX) Sep 07 / NIU7 JP 0,00 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 22674 3,08
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 704 675 95,63
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 704 675 95,63
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 32239 4,37
FONDFORMOGENHET 736 914 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 704 675 95,63
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 704 675 95,63
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.

29



Skandia Fonder

Skandia Smabolag Europa

Fonden investerar i europeiska aktier med inriktning p& mindre och medel-
stora bolag - bolagets marknadsvérde skall understiga 5 miljarder euro vid
investeringstillfallet. 1 denna kategori finns manga foretag med hog tillvéxt.
Investeringarna sprids pa foretag, branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Smébolag Europa passar framst som komplement till en bredare europeisk
aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Smabolag Europa hade under forsta halvéret 2007 en avkastning
pa 11,2 procent medan dess jamforelseindex steg med 13,7 procent.

Under motsvarande period steg de stérre bolagen i Europa med 12,7
procent. En av de framsta faktorerna till uppgdngen for smabolag var de
starka rapporter som flertalet av bolagen levererade. Europeiska smabolag
varderas idag i genomsnitt 5 procent lagre &n i borjan av aret, justerat for
resultatokning under perioden. Samtidigt har férvantningarna pa framtida
tillvaxt okat allt eftersom att bolagen rapporterat sina resultat och detta har
bidragit till de hdgre aktiekurserna.

Dartill kommer en stor aktivitet inom uppkop av bolag i marknaden idag som
spader pa& uppgangen ytterligare. Detta &r ett resultat av att bolagen gar
valdigt bra och soker tillvaxtmojligheter genom att kopa andra bolag.

De lander som hade den basta utvecklingen under forsta halvaret var
Portugal och Belgien med avkastningar pd 38 procent respektive 23
procent. England, som star for en tredjedel av marknadsvardet av den
europeiska smabolagsmarknaden, hade en avkastning pa 7 procent. Andra
lander som gick samre an index var Sverige och Danmark.

Per den 1 april &ndrades investeringsprocessen for fonden till en ren
kvantitativ investeringsprocess. Den tidigare strategin baserade sig pa en
fundamental process. Den kvantitativa férvaltningsprocessen bygger pa att
identifiera faktorer som historiskt sett har visat sig identifiera bolag som gatt
béttre an jamforelseindex. Strategin &r brett tillampad inom industrin och har
visat mycket goda resultat inom flera férvaltningsomraden. En av de stora
fordelarna med att kvantifiera en investeringsprocess ar att forvaltaren pa
ett mer strukturerat satt kan ha fokus pa bolag i olika sektorer och lander i
ett jamforelseindex som innefattar manga bolag.

Den kvantitativa investeringsprocessen innebar att fonden har ett stort antal
positioner som avviker frdn fondens jamforelseindex. Som exempel pa
positioner som gett ett positivt bidrag kan ndmnas OMX och Kemira, déar
fonden har haft 6vervikt i b&dda bolagen. Nasdagborsen lade ett bud pa
OMX vilket gav bolagets aktiekurs en stark utveckling. Motsvarande
utveckling hade Kemira efter ett bud frdn norska Yara.

Exempel pd positioner i fonden som gett negativt performancebidrag ar
Eurotunnel och JM Bygg. Eurotunnelbolaget, som under en léngre tid har
haft finansiella problem, beslutade att genomfora en omstrukturering vilket
ledde till att aktien gick valdigt starkt ett par dagar. Bolaget fanns inte som
innehav i fonden, vilket bidrog negativt till utvecklingen av fonden jamfort
med index. Fonden har haft en 6vervikt i JM Bygg som hade en svag
utveckling, sarskilt under juni, som en foljd av tilltagande osékerhet kring
utvecklingen pa bostadsmarknaden. Analytikerna passade i samband med
detta pa att nedgradera aktien.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 163
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 12 919
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1361

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 24.3%
Index 28.3 %
020630 - 070630

Fonden 16.2 %
Index 21.0%

Jamforelseindex
MSCI European Small Cap Index Net

Ansvarig forvaltare
Einar Johansen (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,70

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 75,78 736 853
041231 86,74 768 864
051231 119.76 907 602
061231 139.78 714 673
070630 155,37 386 901

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 1.10

2004 157

2005 1.63

2006 3.78
COURTAGE

Courtage har erlagts med 2289 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,09 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +18.8 +33.3
041231 +16.7 +22.6
051231 +40.0 +42.4
061231 +20.0 +24.9
070630 +11.2 +13.7
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 84422 25196 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 208 171 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 10 881 10 462 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto -187 -733
inta . srandri Axfood SE 1118 0,29 0,29
Summa intékter och véardeférandring 95 324 35096 Britvic Plc cB 3246 084 0.84
Kostnader Dairy Crest Group plc GB 3653 0,94 0,94
Forvaltningskostnader -5280 -6 519 Guyenne et Gascogne SA FR 2177 0,56 0,56
Rantekostnader -11 -7 Koninklijke Wessanen NV NL 3821 0,99 0,99
Ovriga kostnader (Not 1) -139 -25 McBride PLC GB 1239 0,32 0,32
Summa kostnader 5430 6551 Northern Foods Plc GB 3518 0,91 0,91
Skatt - - Ostasiatiske Kompagni DK 2861 0,74 0,74
Resultat efter skatt 89 894 28 545 Dagligvaror total 21634 559
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Energi
Tillgdngar Bourbon FR 2443 0,63 0,63
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 379 566 875 668 Expro International Group PLC GB 3949 1,02 1,02
Bank och dvriga likvida medel 4442 25680 Hunting Plc GB 3270 0,85 0,85
Upplupna ranteintakter 208 171 Petrofac Ltd GB 1951 0,50 0,50
Ovriga kortfristiga fordringar 3518 6257 Premier Oil PLC GB 2019 0,52 0,52
Summa tillgangar 387 734 907 776 SBM Offshore NL 2014 0,52 0,52
Skulder Sibir Energy PLC GB 1999 0,52 0,52
Upplupen férvaltningskostnad 739 1016 TGS Nopec Geo NO 1988 0,51 0,51
Ovriga kortfristiga skulder 94 8902 Energi total 19633 5.07
Summa skulder 833 9918 . .
Finans- och fastighet
Fondférmégenhet 386 901 897 858 Azimut Holding SpA T 2754 0,71 0,71
DeA Capital SpA IT 2212 0,57
NOTER Deutsche Beteiligungs AG DE 3207 0,83 0,83
Not 1. Ovriga kostnader ) GIMV NV BE 3924 1,01 1,01
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (139 tkr) IG Group Holdings plc GB 4179 108 108
KENSINGTON GROUP PLC GB 3044 0,79 0,79
Meliorbanca SpA T 2546 0,66 0,66
New Star Asset Management
Group Plc GB 2422 0,63 0,63
OKO Bank FI 2589 0,67 0,67
Paragon Group of Companies GB 3532 0,91 0,91
Roskilde Bank DK 1403 0,36 0,36
Scor SA FR 1811 0,47 0,47
St.James s Place Plc GB 2214 0,57 0,57
Sydbank DK 2409 0,62 0,62
Finans- och fastighet total 38 246 9,88
Halsovard
Basilea Pharmaceutica AG CH 3988 1,03 1,03
Ipsen Promesses FR 2186 0,57 0,57
OPG Groep NV NL 4514 117 117
Orion Corporation FI 2387 0,62 0,62
Q Med SE 3195 0,83 0,83
Sorin SpA IT 3365 0,87 0,87
Southern Cross Health Care
Group Plc GB 2752 0,71 0,71
Ssl International GB 4492 116 1,16
Stada Arznei DE 2336 0,60 0,60
Halsovard total 29 215 7,55
Industrivaror- och tjanster
Aggreko GB 2503 0,65 0,65
Aker Yards ASA NO 4146 1,07 1,07
Babcock International Group PLC GB 4560 1,18 1,18
Charter GB 2692 0,70 0,70
Cmb Cie Maritime Belge BE 3147 0,81 0,81
Cookson Group GB 2534 0,65 0,65
De La Rue Plc GB 2389 0,62 0,62
Demag Cranes AG DE 2474 0,64 0,64
Enodis PLC GB 4135 1,07 1,07
Eurotunnel PLC/Eurotunnel SA FR 662 0,17 0,17
FLS Industries B DK 2592 0,67 0,67
Georg Fischer AG CH 2650 0,68 0,68
Gildemeister AG DE 2450 0,63 0,63
Haldex SE 2660 0,69 0,69
Helphire Group PLC GB 3081 0,80 0,80
Impregilo SpA IT 2218 0,57 0,57
Imtech NV NL 4273 1,10 1,10
International Metal Service FR 3561 0,92 0,92
Intertek Group GB 2037 0,53 0,53
Klockner and Co AG DE 2467 0,64 0,64
Konecranes Oyj Fl 5114 1,32 1,32
Melrose Plc GB 2565 0,66 0,66
Michael Page Group PLC GB 1060 0,27 0,27
National Express Group GB 1660 0,43 0,43
Peab B SE 2482 0,64 0,64
RPS Group GB 3392 0,88 0,88
SAS AB SE 2457 0,64 0,64
SGL GROUP DE 5363 1,39 1,39
Smit Internationale NV NL 3328 0,86 0,86
Stolt Nielsen SA LU 2270 0,59 0,59
Techem AG DE 3298 0,85 0,85
TK Development DK 2761 0,71 0,71
Trelleborg B SE 2169 0,56 0,56
Uralita SA ES 3381 0,87 0,87
Wilh Wilhelmsen A aksjer NO 1309 0,34 0,34
Industrivaror- och tjanster total 99 840 25,80
Informationsteknologi
Aixtron AG DE 908 0,23 0,23
Altran Technologies SA FR 2975 0,77 0,77
ASM International NV NL 1378 0,36 0,36
Electrocomponents Plc GB 2007 0,52 0,52
Groupe Steria SCA FR 3287 0,85 0,85
Laird Group GB 4203 1,09 1,09
Logitech International SA CH 1285 0,33 0,33
Melexis Microelectronic Integrated
Systems NV BE 619 0,16 0,16
Micronas Semiconductor Holding
AG CH 849 0,22 0,22
Misys PLC GB 2247 0,58 0,58
Neopost SA FR 2132 0,55 0,55
Northgate Information Solutions
PLC GB 1750 0,45 0,45
Oce Nv NL 3762 0,97 0,97
Premier Farnell GB 3693 0,95 0,95
SimCorp DK 2208 0,57 0,57
Software AG DE 1780 0,46 0,46
Tandberg NO 2360 0,61 0,61
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Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Telent PLC GB 2336 0,60 0,60
Temenos Group AG CH 3564 0,92 0,92
Wincor Nixdorf DE 2157 0,56 0,56
Informationsteknologi total 45 499 11,76
Kraftférsorjning
Athens Water Supply & Sewerage
Company SA (EYDAP) GR 521 0,13 0,13
Clipper Windpower Plc GB 1722 0,45 0,45
Ratia Energie AG CH 424 0,11 0,11
Rubis FR 983 0,25 0,25
Sechilienne-Sidec FR 1203 0,31 0,31
Kraftférsorjning total 4853 1,25
Material
Arkema FR 2502 0,65 0,65
DS Smith Plc GB 4472 1,16 1,16
Fuchs Petrolub AG- PFD DE 3454 0,89 0,89
Lanxess DE 2473 0,64 0,64
Norddeutsche Affinerie AG DE 4026 1,04 1,04
Rhodia SA FR 2416 0,62 0,62
Sidenor Sa GR 2492 0,64 0,64
Tessenderlo Chemie NV BE 3964 1,02 1,02
Viohalco SA GR 2068 0,53 0,53
Material total 27 867 7,20
Séllankopsvaror och tjanster
Alma Media Oyj Fl 1266 0,33 0,33
Bellway GB 2527 0,65 0,65
Bovis Homes Group GB 2 366 0,61 0,61
First Choice Holidays GB 2778 0,72 0,72
Forbo Holding AG CH 3655 0,94 0,94
Galiform PLC GB 4251 1,10 1,10
Gruppo Coin SpA IT 2110 0,55 0,55
Halfords Group Plc GB 2207 0,57 0,57
Husgvarna A SE 616 0,16
Husgvarna B SE 1941 0,50 0,66
Indesit Company SpA IT 2652 0,69 0,69
JD Wetherspoon PLC GB 3983 1,03 1,03
JM Bygg SE 2445 0,63 0,63
Leoni AG DE 4222 1,09 1,09
Paddy Power PLC IE 4783 1,24 1,24
Prosieben DE 2802 0,72 0,72
Schibsted NO 2555 0,66 0,66
Seat Pagine Gialle Spa IT 2423 0,63 0,63
Sixt AG DE 3171 0,82 0,82
Smiths News Plc GB 2717 0,70 0,70
Soendagsavisen AS DK 1705 0,44 0,44
WH Smith Plc GB 3482 0,90 0,90
Séllankopsvaror och tjanster total 60 656 15,68
Telekomoperatérer
Jazztel PLC GB 864 0,22 0,22
Kingston Communications (Hull)
PLC GB 1129 0,29 0,29
QSC AG DE 767 0,20 0,20
Telekomoperatdrer total 2760 0,71
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Big Yellow Group PLC GB 2453 0,63 0,63
Capital and Regional PLC GB 3131 0,81 0,81
Colonia Real Estate AG DE 2718 0,70 0,70
Great Portland Estates GB 2316 0,60 0,60
Kungsleden SE 1929 0,50 0,50
Renta Corporacion ES 2668 0,69 0,69
Shaftesbury PLC GB 3008 0,78 0,78
Tecan Group AG CH 2674 0,69 0,69
Urbas Guadahermosa SA ES 2861 0,74 0,74
Wihlborgs Fastigheter AB SE 2486 0,64 0,64
Vivacon AG DE 2993 0,77 0,77
DeA Capital - subscr.rights 2007 IT 126 0,03
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 29 363 7,59
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 379 566 98,10
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 379 566 98,10
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 7335 1,90
FONDFORMOGENHET 386 901 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 379 566 98,10
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 379 566 98,10
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inldnade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat.

rapporten

Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

32

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
foréndras.
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Skandia Time Global

Fonden investerar globalt i foretag inom TIME-sektorerna, dvs. telekom,
information, media och underhdlining (entertainment). Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i marknadsledande féretag.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Time Global passar framst som komplement till en bredare global
aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Time Global steg under forsta halvaret med 11,7 procent medan
dess jamforelseindex steg med 9,9 procent under motsvarande period.

Det ar speciellt sektorerna telekommunikationstjanster, hardvaror och
halvledare som haft den starkaste utvecklingen under forsta halvéret.
Dessa sektorer har samtliga stigit med mer an 10 procent. Bakgrunden &r
ett generellt positivt affarsklimat som leder till omfattande teknologiinveste-
ringar. Sektorerna media och mjukvaror har ocksa stigit, men héar har
utvecklingen varit ndgot dampad och uppgangen under det forsta halvaret
har slutat pa ensiffriga tal.

Fonden har fatt bidrag till relativavkastningen fran framfor allt On Semi-
conductor, Millicom, Sapient och Corning. On Semiconductor har uppvard-
erats som ett resultat av att bolaget levererat starka resultat under en langre
tid. En annan faktor ar att en storre dgare salt sitt innehav och det utbudet
av aktier har nu upphort. Telekommunikationsforetaget Millicom har haft en
jdmt stigande utveckling under en léangre period. Bolaget har en stark
position p& manga underutvecklade mobilmarknader. Marknadens fortroen-
de for mjukvarubolaget Sapient har starkts efter det att bolaget levererat bra
resultat. Aktien har uppvéarderats vilket har varit gynnsamt foér fonden.
Corning, som levererar glas till LCD-industrin, upplever en kraftig tillvaxt i
efterfrigan pa bolagets produkter. Samtidig har priserna pa& bolagets pro-
dukter stigit mer an vad marknaden forvantat sig.

Fonden har fatt negativa bidrag till den relativa utvecklingen framst fran en
investering i Packeteer och fr&n en undervikt i Apple. Packeteer har haft en
dalig resultatutveckling och som en féljd av det har aktiekursen sjunkit.
Bolaget introducerar nya produkter och detta férvéntas kunna vanda bo-
lagets svaga utveckling. Apple, som har en hdg vikt i jamforelseindex, steg
mycket till foljd av hdga forvantningar infor introduktionen av iPhone samt
Okade marknadsandel fér PC. Fonden har inte varit investerad i Apple.

Det ar inga kop eller forsaljningar som haft vasentligt inflytande pa fondens
forvaltningsresultat under det forsta halvaret. De tre storsta képen &r i
International Rectifier, Telefonica och Oracle. De tre storsta forsaljningarna
ar gjorda i Vodafone, Microsoft och Sprint Nextel.

Fondens tidigare ansvariga forvaltare, Audun lversen, slutade i mars. Jon
Sigurdsen, som har forvaltat fonden tillsammans med Audun Iversen under
de senaste 1,5 aren, har évertagit ansvaret av fondens forvaltning. Sverre
Bergland och Anders Tandberg Johansen, som ingdr i férvaltningsteamet,
ar ocksa involverade i fondens forvaltning. Det har inte skett ndgon vésent-
lig forandring av fondens placeringsinriktning eller férvaltningsprocess.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 153
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 12 234
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1360

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 125%
Index 9.1 %
020630 - 070630

Fonden 53%
Index 52%

Jamforelseindex

TIME-index - Indexet &r sammansatt av de bolag i MSCI AC World
Index Net som det ar méjligt for fonden att investera i, dvs. foretag
verksamma inom Telekom, Information, Media samt Entertainment
(underhalining). Eftersom fonden alltid forvaltats relativt TIME-
index visas dess historiska avkastningsuppgifter

Ansvarig forvaltare
Jon Sigurdsen (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,72

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 56,53 527 933
041231 55155 600 334
051231 64.01 558 645
061231 66.98 343 890
070630 74,85 354 094

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 0.75

2004 0.18

2005 0.55

2006 1.01
COURTAGE

Courtage har erlagts med 772 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Véardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,11 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +10.3 +14.4
041231 -1.4 -1.5
051231 +16.2 +18.3
061231 +6.2 +0.6
070630 +11.7 +9.9
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 38567 5558 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 75 85 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 2050 3474
Valulakugrsvinster och -férluster netto 175 -1748 g‘r:\)al-::/e-{egsséemiconductor gg g ggg g;[s) g;g
Summa intakter och vardeférandring 40 867 7369 Citadel Broadcasting Corp Us 27 001 001
Kostnader Idearc Inc us 10 549 2,98 2,98
Forvaltningskostnader -2404 -3508 Konica Minolta Holdings Inc JP 9444 2,67 2,67
Réntekostnader -11 -21 LDK Solar Co Ltd us 6185 175 1,75
Ovriga kostnader (Not 1) -58 -137 Mandator SE 2793 0,79 0,79
Summa kostnader -2 473 -3 666 OHARA INC P 2091 0,59 0,59
Skatt - - Omron Corp JP 5703 1,61 1,61
Resultat efter skatt 38394 3703 Etllb(licis ‘GIrOUDSe ISAPLC gg 12 Ei ;22 é?g
. rystalox Solar § 3
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Rackable Systems Inc us 1011 054 0,54
Tillgdngar SFC Smart Fuel Cell AG DE 2926 0,83 0,83
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 350 036 303 934 Shed Productions Plc GB 4031 1,14 1,14
Bank och dvriga likvida medel 7 494 5076 Telus Corporation Non Vote CA 2589 0,73 0,73
Upplupna ranteintakter 75 85 Wolfson Microelectronics Plc GB 7434 2,10 2,10
Ovriga kortfristiga fordringar 9891 2150 Datamaskiner og tilb
Summa tillgangar 367 496 311 245 IBM International Business
Skulder gﬁchinecs Corporation 32 Zg ggé ?(7)2 ?[7)3
. . ogic Corp | 3
gsﬁggigr{%ﬁgglzgz:gogmad 12 ggj igg Datamaskiner og tilb total 103 743 29,30
Summa skulder 13 402 484 .
Elektronisk utstyr o
Fondférmégenhet 354 094 310 761 Kyocera Corporation JP 3356 0,95 0,95
MEMC Electronic Materials Inc us 8126 2,29 2,29
mcotTf%wiga Kostnader Nippon Electric Glass P 4106 1.16 1.16
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (58 tkr) Elektronisk utstyr o total 15588 440
Entertainment
CBS Class B us 3580 1,01 1,01
Gannett Company us 1017 0,29 0,29
WPP Group Plc GB 1199 0,34 0,34
Entertainment total 5796 1,64
Halvlederutstyr og p
Advanced Micro Devices inc us 1 0,00 0,00
Altera Corp us 1 0,00 0,00
austriamicrosystems AG AT 2481 0,70 0,70
International Rectifier us 15916 4,49 4,49
ON Semiconductor Corp us 2854 0,81 0,81
Sigmatel us 3138 0,89 0,89
Halvlederutstyr og p total 24392 6,89
Information
AuthenTec Inc us 4897 1,38 1,38
Automatic Data Processing us 10 056 2,84
Sapient Corp us 6641 1,88 4,72
Microsoft Corporation us 17 456 4,93 4,93
Opera Software ASA NO 10479 2,96 2,96
Polycom Inc us 7 306 2,06 2,06
Suess MicroTec AG DE 5613 1,59 1,59
Information total 62 449 17,64
Internett programvar
eBay Inc us 2 0,00 0,00
Google Inc us 14 388 4,06 4,06
Yahoo us 2232 0,63 0,63
Internett programvar total 16 622 4,69
Kommunikasjonsutstyr
Adva AG Optical Networking DE 8 096 2,29 2,29
Cisco Systems us 4889 1,38 1,38
Corning Incorporated us 7784 2,20 2,20
IXIA us 1695 0,48 0,48
Packeteer Inc us 4129 1,17 1,17
Kommunikasjonsutstyr total 26 594 7,51
Media
Antena 3 Television ES 3169 0,89 0,89
Reed Elsevier Plc GB 7203 2,03 2,03
The DIRECTV Group Inc. us 7 689 2,17 2,17
Walt Disney Company us 3207 0,91 0,91
Viacom CL B us 10 089 2,85 2,85
Media total 31356 8,86
Programvare
Oracle Corporation us 14 151 4,00 4,00
Programvare total 14 151 4,00
Telecom
Alitel us 6418 181 1,81
Cosmote Mobile Telecom. GR 690 0,19 0,19
KDDI JP 4512 1,27 1,27
Telefonica ES 17 863 5,04 5,04
Telenor ASA NO 8386 2,37 2,37
AT&T Inc us 8888 2,51 2,51
Level 3 Communications Inc us 797 0,23 0,23
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 1792 0,51 0,51
Telecom total 49 346 13,93
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 350 036 98,85
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 350 036 98,85
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 4058 1,15
FONDFORMOGENHET 354 094 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 350 036 98,85
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foéremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 0 0,00
Summa 350 036 98,85
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
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Finansiella instrument

Del av fond-
formogenhet, %

Innehav av icke standardiserade
Utstallda standardiserade
Utstallda icke standardiserade
Summa

Véardepapperslan
Inldnade vardepapper
Utlanade vardepapper

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande
beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



Skandia Fonder

Skandia USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag p& den amerikanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia USA passar som basplacering i amerikanska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia USA Steg med 6,2 procent under forsta halvaret 2007 medan dess
jamforelseindex steg med 7,2 procent under samma period.

Vid forvaltning av Skandia USA tas inga storleks- eller branschrisker.
Forvaltningen stravar efter att tillfora varde jamfort med indexet genom urval
av enskilda aktier. Den kvantitativa processen soker aktier som uppvisar en
stark trend och som &ven verkar erbjuda bra varde. Aktier foredras som
fundamentalvardesanalytiker bérjar bli mer positiva mot samt bolag med
starka vinstmarginaler, uthdlliga intakter och som anvander sitt kapital for
att forhoja aktieagarvardet. P& lang sikt har dessa faktorer lett till
avkastningar utbver det normala och de &r inte hogt korrelerade, vilket
sprider portfdljens avkastningskallor.

Investeringarnas relativa avkastning har varit blandade, men negativa som
helhet for perioden. Trenden var den storsta orsaken till de sémre relativa
resultaten, d& bolag med starka trendegenskaper utvecklades samre &n
sina branschkolleger. Loénsamhet, vinstkvalitet och forvaltningseffekter
bidrog ocksd negativt, om &n i mindre utstrackning. A andra sidan bidrog
analytikers fortroende och varderingar till 6veravkastningar under sexmana-
dersperioden.

Bland branscher blev aktieurval negativt for hela perioden. Portféljens inne-
hav i IT- och sjukvardssektorerna utvecklades samst i jamforelse med sina
jamforelseindexkolleger. Resultaten for fondens innehav i industriféretag
Overtraffade bast sina jamlikar i jamférelseindexet.

Bland de enskilda innehav som mest drog ner resultatet var dvervikter i
Boston Properties, Simon Property Group och Applera. Samtidigt bidrog
Overvikter i Mastercard, Marathon Oil och Monsanto mest till periodens
relativa resultat.

Under juni 2007 inférdes tva forbattringar i USA-modellen. Den forsta
forbattringen, som &r en utdkning av trendmodellen, stravar efter att fanga
upp lednings-/fordrojningseffekter mellan bolag. Méjligheter skapas nar
aktiekurser reagerar med fordrojning pa nyheter om relaterade bolag. Den
andra forbattringen bygger pa iakttagelsen att avkastningen pa placerings-
teman varierar med informationens osékerhet. Genom att 6ka exponeringen
mot aktier med storre "vaghet” i informationen kan vi 6ka avkastnings-
mojligheterna i vara placeringsteman. Vara tester pa historiska data visar
att bade de historiska Gveravkastningarna och informationskvoterna ékar
konsekvent for alla bolagsstorlekar och under alla tidsperioder. Vi anser att
bada dessa forbattringar kommer att oka effektiviteten i modellen och
kommer att tillféra betydande fordelar till vara kunders portfoljer.

P& personalsidan har en férandring skett. | april 2007 lamnade en vice-VD i

analysteamet foretaget. Hans uppgifter kommer att évertas av andra med-
lemmar i teamet.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 51%
Index 6.8 %
020630 - 070630

Fonden 1.8%
Index 43 %

Jamforelseindex

149

11216

1267

MSCI USA Net (t.o.m. 31 december 2004 anvandes S&P 500)

Ansvarig forvaltare
Melissa Brown (Goldman Sachs)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,88

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 380,80
041231 374,82
051231 457.78
061231 444.33
070630 471,85

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 6.48

2004 1.78

2005 2.64

2006 1.90
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1271237
1102 515
2212 065
2308 537
1930013

Courtage har erlagts med 570 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,02 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +0.2
041231 -0.5
051231 +24.0
061231 L2245
070630 +6.2

INDEX %
+6.3
+2.4

+25.9
-1.4
+7.2



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pé aktierelaterade finansiella instrument 132391 -168 567 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 205 240 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 15789 13 648 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 214 -2 441
PO , PR . Altria Group Inc us 24 289 1,26 1,26
Summa intakter och vardeférandring 148 799 157 220 Coca Cola Company Us 29 951 1’55 1’55
Kostnader CVS Caremark Corp us 3674 0,19 0,19
Forvaltningskostnader -15 266 -14 588 Dean Foods Co us 634 0,03 0,03
Rantekostnader -36 -74 Energizer Holdings us 8879 0,46 0,46
Ovriga kostnader (Not 1) -197 575 Estee Lauder Companies Inc us 31 0,00 0,00
Summa kostnader -15 499 -15 237 Kroger Company us 13541 0,70 0,70
Skatt - - Molson Coors Brewery Co
Resultat efter skatt 133 300 -172 457 Egcpiqgable Class B 32 1 gég 8’32 g,gg
R nc i )
BALANSRAKNING per 30/06, tkr PepsiCo us 2668 0,14 0.14
Tillgdngar Procter and Gamble Company us 15 801 0,82 0,82
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1914728 2021057 Rite Aid Corp us 709 0,04 0,04
Bank och dvriga likvida medel 16 099 68 485 Safeway Inc us 7724 0,40 0,40
Upplupna ranteintakter 356 140 Tyson Foods us 16 684 0,86 0,86
Ovriga kortfristiga fordringar 135 663 1957 Ust us 15 100 0,78 0,78
Summa tillgangar 2 066 846 2091 639 Dagligvaror total 148 199 7,68
Skulder )
Upplupen forvaltningskostnad 2332 2286 Energi .
Ovriga kortfristiga skulder 134 501 48 051 Devon Energy Corporation us 22011 114 114
Summa skulder 136 833 50 337 Dresser-Rand Group Inc us 542 0,03 0,03
EOG Resources Inc us 4509 0,23 0,23
Fondférmogenhet 1930013 2041302 Exxon Mobil Corporation us 85 746 4,44 4,44
Poster inom linjen GlobalSantaFe Corp us 2626 0,14 0,14
Stallda sakerheter for derivat 768 0,04% - Halliburton us 4116 021 021
Holly Corp us 610 0,03 0,03
NOTER Marathon Oil Corporation us 18 420 0,95 0,95
Not 1. Ovriga kostnader Nabors Industries Ltd us 92 0,00 0,00
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (194 tkr) National Oilwell Varco us 6934 0,36 0,36
och bankavgifter (3 tkr) Overseas Shipholding Group us 11219 0,58 0,58
Plains Exploration & Production
Co us 3541 0,18 0,18
SEACOR Holdings Inc us 3073 0,16 0,16
Tesoro Corp us 9993 0,52 0,52
Tidewater Inc us 7291 0,38 0,38
Valero Energy Corp us 7293 0,38 0,38
Western Refining Inc us 5628 0,29 0,29
Energi total 193 643 10,03
Finans- och fastighet
AMBAC Financial Group Inc us 16 621 0,86 0,86
American International Group Inc us 6487 0,34 0,34
AmeriCredit Corporation us 4078 0,21 0,21
Ameriprise Financial us 16 913 0,88 0,88
Bank of America Corporation us 31899 1,65 1,65
Citigroup Inc us 38 146 1,98 1,98
Fannie Mae us 5824 0,30 0,30
Genworth Financial CL A us 17 435 0,90 0,90
J P Morgan Chase and Co us 38 749 2,01 2,01
Loews Corp us 4300 0,22 0,22
Merrill Lynch and Co us 28828 1,49 1,49
Moodys Corp us 12710 0,66 0,66
Morgan Stanley us 13 402 0,69 0,69
Nationwide Financial Services us 10 881 0,56 0,56
Radian Group Inc us 481 0,02 0,02
Regions Financial Corporation us 9124 0,47 0,47
SLM Corporation us 1737 0,09 0,09
SunTrust Banks us 16 227 0,84 0,84
The Travelers Cos us 1504 0,08 0,08
Wachovia Corporation us 11 846 0,61 0,61
Washington Mutual us 14 356 0,74 0,74
Wells Fargo and Company us 31007 1,61 1,61
XL Capital Ltd us 9826 0,51 0,51
Finans- och fastighet total 342 383 17,74
Halsovard
Amerisourcebergen Corp us 16 520 0,86 0,86
Amgen Inc us 6935 0,36 0,36
Apria Healthcare Group Inc us 79 0,00 0,00
Cigna Corporation us 17 295 0,90 0,90
Eli Lilly and Co us 5250 0,27 0,27
Forest Laboratories Inc us 13773 0,71 0,71
Genentech us 12763 0,66 0,66
Gilead Sciences Inc us 19939 1,03 1,03
Humana Inc us 11 235 0,58 0,58
Johnson and Johnson us 10 236 0,53 0,53
Medco Health Solutions Inc us 14 760 0,76 0,76
Merck and Company us 16 767 0,87 0,87
Pfizer Inc us 45 036 2,33 2,33
Scheering Plough Corporation us 15363 0,80 0,80
Zimmer Holdings us 10 827 0,56 0,56
Halsovard total 216 779 11,23
Industrivaror- och tjanster
3M Company us 6 546 0,34 0,34
AGCO Corp us 5358 0,28 0,28
Avis Budget Group Inc us 12 399 0,64 0,64
Boeing Company us 19518 1,01 1,01
Cummins us 4789 0,25 0,25
Eaton Corporation us 4 464 0,23 0,23
General Cable Corp us 3584 0,19 0,19
General Electric Company us 41649 2,16 2,16
Honeywell International us 8838 0,46 0,46
Manpower Inc us 16 374 0,85 0,85
Northrop Grumman Corp us 19 650 1,02 1,02
Paccar Inc us 13668 0,71 0,71
Precision Castparts Corp us 832 0,04 0,04
Raytheon Company us 8049 0,42 0,42
Tyco International BM 24738 1,28 1,28
Union Pacific Corporation us 3790 0,20 0,20
Industrivaror- och tjanster total 194 246 10,06
Informationsteknologi
Accenture Ltd us 20554 1,07 1,07
Adobe Systems Inc us 5892 0,31 0,31
Apple us 18 243 0,95 0,95
Avnet Inc us 5328 0,28 0,28
Celanese Corp Series A us 4335 0,22 0,22
Cisco Systems us 39 867 2,07 2,07
Computer Sciences us 1298 0,07 0,07
Dell Inc. us 13489 0,70 0,70
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Skandia Fonder

Del av fond-

Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
eBay Inc us 7701 0,40 0,40
EMC Corporation us 19 263 1,00 1,00
First Data Corporation us 672 0,03 0,03
Google Inc us 118 0,01 0,01
Hewlett Packard Company us 23804 1,23 1,23
IBM International Business
Machines Corporation us 8439 0,44 0,44
Ingram Micro Inc us 74 0,00 0,00
Intel Corporation us 27031 1,40 1,40
Intersil Corp  CI A us 1489 0,08 0,08
Lexmark International us 1724 0,09 0,09
MasterCard Inc us 21269 1,10 1,10
Microsoft Corporation us 55578 2,88 2,88
Novellus Systems Inc us 5175 0,27 0,27
Symantec Corp us 19 475 1,01 1,01
Synopsys Inc us 5383 0,28 0,28
Texas Instruments Incorporated us 27 326 1,42 1,42
Utstarcom Inc CN 1154 0,06 0,06
ValueClick Inc us 566 0,03 0,03
Informationsteknologi total 335247 17,37
Kraftfrsorjning
Duke Energy Corporation us 5032 0,26 0,26
Entergy Corporation us 7214 0,37 0,37
FirstEnergy Corporation us 18 065 0,94 0,94
PG and E Corp us 11112 0,58 0,58
Reliant Energy us 13 139 0,68 0,68
TXU Corporation us 4104 0,21 0,21
Kraftférsorjning total 58 667 3,04
Material
Ashland Inc us 12892 0,67 0,67
Cleveland-Cliffs us 10 652 0,55 0,55
Domtar Corp us 16 354 0,85 0,85
Monsanto Company us 19 359 1,00 1,00
Newmont Mining Corporation us 562 0,03 0,03
NuCor Corp us 17 092 0,89 0,89
Material total 76 912 3,99
Sallankdpsvaror och tjanster
Amazon.Com Inc us 8350 0,43 0,43
AutoNation us 14 526 0,75 0,75
Big Lots Inc us 10531 0,55 0,55
Carnival Corporation us 4348 0,23 0,23
CBS Class B us 22711 1,18 1,18
Expedia Inc us 9 862 0,51 0,51
Hasbro us 8012 0,42 0,42
IAC Interactive us 2373 0,12 0,12
Liberty Capital A us 12 458 0,65 0,65
McDonalds Corporation us 22938 1,19 1,19
McGraw Hill Companies us 12511 0,65 0,65
RadioShack Corp us 15 839 0,82 0,82
The DIRECTV Group Inc. us 4992 0,26 0,26
Time Warner Inc us 28 549 1,48 1,48
TRW Automotive Holdings us 2298 0,12 0,12
Walt Disney Company us 23247 1,20 1,20
Sallankopsvaror och tjanster total 203 544 10,55
Telekomoperatdrer
Alltel us 510 0,03 0,03
AT&T Inc us 36 905 1,91 191
Sprint Nextel Corp us 26170 1,36 1,36
Telephone & Data Systems us 257 0,01 0,01
United States Cellular Corp us 1118 0,06 0,06
Verizon Communications Inc us 28175 1,46 1,46
Telekomoperatorer total 93135 4,83
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Applied Biosystems Group us 1026 0,05 0,05
Boston Properties Inc us 13026 0,67 0,67
CB Richard Ellis Group Inc us 8635 0,45 0,45
Health Care Ppty Invest us 893 0,05 0,05
ITT Educational Services Inc us 7808 0,40 0,40
Jones Lang LaSalle us 3035 0,16 0,16
Prologis us 702 0,04 0,04
Simon Property Group Inc us 13 589 0,70 0,70
Waters Corp us 3256 0,17 0,17
S&p500 eMINI FUT Sep07 /
ESU7 us 1 0,00 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 51972 2,69
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1914728 99,21
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1914728 99,21
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 15285 0,79
FONDFORMOGENHET 1930013 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1914727 99,21
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 1 0,00
Summa 1914728 99,21
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 2 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade -1 0,00
Summa 1 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat.

rapporten

Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
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| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
foréndras.



Skandia Fonder

Skandia Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i de
storre borsféretagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher och
lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instru-
ment. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och terminer for
att effektivisera forvaltningen.

Skandia Varlden passar som basplacering i globala aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Varlden steg med 9,5 procent under forsta halvéret 2007 medan
dess jamforelseindex 6kade med 10,2 procent under samma period.

Utvecklingen péa valutamarknaden medférde att avkastningen pa utlandska
aktier blev hogre for en svensk investerare. | lokal valuta steg vérldens
aktiemarknader med 8,8 procent i genomsnitt, vilket innebéar att omrak-
ningen till svenska kronor oOkade fondens avkastning med oOver 1
procentenhet.

Det forsta halvaret 2007 var marknaderna starka och speciellt inom den
cykliska delen av ekonomin steg aktiekurserna mycket. Stor global efter-
frdgan pa ravaror medforde att bade oljesektorn och ravarusektorn steg
mycket. Den starka utvecklingen i ekonomin medforde att réantorna fortsatte
upp i bade Europa och USA utan att namnvart dampa efterfrdgan pa aktier.
Drivkraften inom uppkop har ocksa fortsatt in i 2007. Speciella fonder som
har inriktning pa uppkop av bolag har stigit i popularitet och & med och
praglar marknaden med stadigt storre och flera uppkop.

Skandia Varlden har haft en stor Gvervikt i stdlbolag éver en lang period,
vilket har gett god avkastning. Uppkdp och stigande priser inom branschen
har resulterat i en mycket stark avkastning och fonden har fatt betydande
bidrag till relativavkastningen fran évervikt i det mindre finska stalbolaget
Rautaruukki. Inom energisektorn har fonden ocksd haft bra avkastning
speciellt i Nordamerika. Overvikter i Tesoro, Nexen och Valero har gett
stora bidrag till portféliens avkastning da de har haft en starkt stigande
kursutveckling i en het oljemarknad.

Pa den negativa sidan &r det inom teknologiaktier och lakemedelbolag som
det storsta negativa bidragen uppkommit. | teknologisektorn &r det manga
sma negativa bidrag som tillsammans har gett ett stérre negativt bidrag och
inom lakemedelssektorn ar det en évervikt i Amgen som bidragit negativt.
Skandia Vérlden har fortsatt en stor 6vervikt i Amgen.

Det har inte varit ndgon vasentlig férandring i férvaltningsprocessen det
forsta halvaret 2007. Forvaltningsteamet har dock starkts med en ny med-
arbetare som skall ha mer fokus p& kortsiktig aktiehandel i fonden. Detta
kommer att starka var process och férhoppningsvis ge battre avkastning for
fonden framover.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 154
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 11 874
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1312

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 125%
Index 13.2%
020630 - 070630

Fonden 6.0 %
Index 7.7 %

Jamforelseindex
MSCI AC World Index Net

(till och med 28 februari 2006 anvandes MSCI World Index Net)

Ansvarig forvaltare

Espen Lundstrém (DnB NOR)

PPM:

Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD
060630-070630

GGRI/AR
1,02

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM
031231
041231
051231
061231
070630

UTDELNING PER ANDEL

AR

2003
2004
2005
2006

COURTAGE

ANDELSVARDE
211,99
220,22
o192
288.12
315,58

KR
531
2.82
2.88
3.39

FONDFORMOGENHET
1249 090
1246 818
1648 843
1630813
1744 474

Courtage har erlagts med 552 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,03 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR

031231
041231
051231
061231
070630

FONDEN %
+4.2
+5.2

+28.4
+4.2
S

INDEX %
L)
+6.0

+31.1
+3.5
+10.1



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 143 007 -69 206 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 1420 263 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 21686 19 268 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 735 -2 363
inta . srandri Aeon Co Ltd JP 725 0,04 0,04
Summa intakter och vardeférandring 166 848 52 038 Altria Group Inc Us 7823 045 0.45
Kostnader Archer Daniels Midland us 10 077 0,58 0,58
Forvaltningskostnader -11 860 -11738 Coles Group Ltd AU 1311 0,08 0,08
Rantekostnader -29 -91 Costco Wholesale Corporation us 1947 0,11 0,11
Ovriga kostnader (Not 1) -81 -377 Diageo Plc GB 11043 0,63 0,63
Summa kostnader -11 970 -12 206 Family Mart JP 108 0,01 0,01
Skatt - - Foster Group Ltd AU 997 0,06 0,06
Resultat efter skatt 154 878 -64 244 Eenkcel KGB»?» 35 4 ggg 8’52 g%ﬁ
. ao Corporation | |
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Kesko O';/j B Fl 5803 0,33 0,33
Tillgdngar Koninklijke Numico NV NL 8488 0,49 0,49
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1667 057 1498171 Lawson Inc JP 142 0,01 0,01
Bank och dvriga likvida medel 74 895 63 113 McCormick & Co Inc us 5284 0,30 0,30
Upplupna ranteintakter 1134 189 Meiji Dairies JP 1003 0,06 0,06
Ovriga kortfristiga fordringar 20337 14 626 Nestle SA CH 8507 0,49 0,49
Summa tillgangar 1763423 1576 099 Nichirei Corp JP 917 0,05 0,05
Skulder Nisshin Seifun Group JP 2301 0,13 0,13
Upplupen forvaltningskostnad 2042 1780 Prqcter and Gamble Company us 12 854 0,74 0,74
Ovriga kortfristiga skulder 16 907 20 996 Sainsbury ) GB 3210 0.18 018
Summa skulder 18 949 22776 Sara Lee Corporation us 9739 0,56 0,56
Seven & | Holdings JP 1446 0,08 0,08
Fondférmogenhet 1744 474 1553323 Shiseido Company Ltd P 584 0,03 0,03
Poster inom linjen Suedzucker DE 4668 0,27 0,27
Stallda sakerheter fér derivat 3613 021% 13099 0,84% Sysco Corporation us 8197 047 0,47
Tesco Plc GB 2247 0,13 0,13
NOTER Walgreen us 7216 0,41 0,41
Not 1. Ovriga kostnader Woolworths Ltd AU 1734 0,10 0,10
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (67 tkr) Dagligvaror total 123 886 7,10
och bankavgifter (14 tkr)
Energi
Anadarko Petroleum Corporation us 11 705 0,67 0,67
BP Plc GB 27 067 1,55 1,55
Cimarex Energy Co us 3553 0,20 0,20
Eni SpA IT 12963 0,74 0,74
Exxon Mobil Corporation us 22348 1,28 1,28
INPEX Holdings JP 958 0,05 0,05
Nexen Inc CA 8314 0,48 0,48
Nippon Mining Holdings JP 591 0,03 0,03
Nippon Oil Corporation JP 808 0,05 0,05
Occidental Petroleum Corporation us 11748 0,67 0,67
Origin Energy Ltd AU 434 0,02 0,02
Penn West Energy Trust CA 6108 0,35 0,35
Petro Canada CA 11152 0,64 0,64
Royal Dutch Shell A GB 7979 0,46 0,46
Santos Ltd AU 456 0,03 0,03
Showa Shell JP 93 0,01 0,01
Suncor Energy Inc CA 4188 0,24 0,24
Talisman Energy Inc CA 7184 0,41 0,41
TonenGeneral Sekiyu KK JP 134 0,01 0,01
Total SA FR 3195 0,18 0,18
Valero Energy Corp us 6 580 0,38 0,38
Woodside Petroleum Ltd AU 1040 0,06 0,06
Energi total 148 597 8,52
Finans- och fastighet
Allied Capital Corp us 7798 0,45 0,45
Alistate Corporation us 9826 0,56 0,56
AMBAC Financial Group Inc us 3547 0,20 0,20
AMP Ltd AU 1165 0,07 0,07
Australia and NZ Banking Group
Ltd AU 2469 0,14 0,14
Axa FR 9391 0,54 0,54
AXA Asia Pacific Holdings AU 405 0,02 0,02
Babcock & Brown AU 478 0,03 0,03
Banco Popolare di Milano IT 8792 0,50 0,50
Bank of America Corporation us 19 695 113 1,13
Bank of East Asia Ltd HK 718 0,04 0,04
Bank of Ireland IE 6 506 0,37 0,37
Bank of Montreal CA 6547 0,38 0,38
Berkley (W.R.) Corp us 7030 0,40 0,40
BNP Paribas SA FR 5282 0,30 0,30
BOC Hong Kong (Holdings) HK 857 0,05 0,05
Capital One Financial us 10223 0,59 0,59
Cincinnati Financial Corp us 1690 0,10 0,10
Citigroup Inc us 12 647 0,73 0,73
Commonwealth Bank of Australia AU 3908 0,22 0,22
Credit Agricole SA FR 7598 0,44 0,44
Credit Saison Co Ltd JP 1462 0,08 0,08
Danske Bank AS DK 8241 0,47 0,47
DBS Group Holdings Limited SG 1533 0,09 0,09
DnB NOR ASA NO 7891 0,45 0,45
E Trade Financial Corp us 7078 0,41 0,41
Fortis BE 12603 0,72 0,72
Gunma Bank JP 921 0,05 0,05
Hang Seng Bank Ltd HK 956 0,05 0,05
HBOS Plc GB 8735 0,50 0,50
Hong Kong Exchanges Clearing
Ltd. HK 775 0,04 0,04
HSBC Holdings Plc GB 9 402 0,54 0,54
Huntington Bancshares Inc us 2978 0,17 0,17
ING Groep NV NL 14 268 0,82 0,82
Insurance Australia Group AU 867 0,05 0,05
Irish Life and Permanent Plc IE 8279 0,47 0,47
KeyCorp us 4851 0,28 0,28
Lehman Brothers Holdings Inc us 2972 0,17 0,17
Macquarie Bank Ltd AU 1291 0,07 0,07
Millea Holdings JP 1264 0,07 0,07
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 4757 0,27 0,27
Mitsui Sumitomo Insurance
Company JP 966 0,06 0,06
Mizuho Financial Group Inc JP 2 605 0,15 0,15
National Australia Bank Ltd AU 2996 0,17 0,17
National Bank of Canada CA 5182 0,30 0,30
National City Corporation us 7764 0,45 0,45
Nishi-Nippon City Bank JP 1803 0,10 0,10
ORIX Corporation JP 3063 0,18 0,18
Overseas Chinese Banking Corp SG 1247 0,07 0,07
Progressive Corporation us 8008 0,46 0,46
QBE Insurance Group Ltd AU 1168 0,07 0,07
RenaissanceRe Holdings us 3529 0,20 0,20
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Resolution Plc GB 6921 0,40 0,40 BEA Systems us 1701 0,10 0,10
Resona Holdings Inc JP 1589 0,09 0,09 Broadcom Corp us 602 0,03 0,03
Royal Bank of Scotland Group Plc GB 14 355 0,82 0,82 CAInc. us 3631 0,21 0,21
SAFECO Corp us 3170 0,18 0,18 Canon Inc JP 3579 0,21 0,21
SBI E*Trade Securities JP 1309 0,08 0,08 Cbw us 3170 0,18 0,18
Scor SA FR 4038 0,23 0,23 Celestica Inc CA 1204 0,07 0,07
Shinsei Bank Ltd JP 2327 0,13 0,13 Cisco Systems us 8481 0,49 0,49
Softhank Investment Corp JP 904 0,05 0,05 Computer Sciences us 2515 0,14 0,14
Sompo Japan Insurance Inc JP 587 0,03 0,03 Computershare Limited AU 274 0,02 0,02
Sovereign Bancorp Inc us 3488 0,20 0,20 Compuware Corp us 3879 0,22 0,22
Sumitomo Mitsui Financial Group JP 1405 0,08 0,08 Comverse Technology us 1444 0,08 0,08
Sumitomo Trust and Banking Co Creative Technology SG 69 0,00 0,00
Ltd JP 587 0,03 0,03 CSK Corp JP 241 0,01 0,01
Suncorp Metway Ltd AU 676 0,04 0,04 Dell Inc. us 3406 0,20 0,20
T & D Holdings Inc JP 734 0,04 0,04 eBay Inc us 3881 0,22 0,22
TSX Group CA 5393 0,31 0,31 Electronic Data Systems
Unione Di Banche Italiane SCPA IT 5 465 0,31 0,31 Corporation us 2396 0,14 0,14
United Overseas Bank Ltd SG 1085 0,06 0,06 Elpida Memory JP 288 0,02 0,02
Wachovia Corporation us 13 460 0,77 0,77 EMC Corporation us 1303 0,07 0,07
Wells Fargo and Company us 1229 0,07 0,07 Ericsson B SE 3240 0,19 0,19
Westpac Banking Corporation Ltd AU 2490 0,14 0,14 First Data Corporation us 3070 0,18 0,18
Finans- och fastighet total 337 242 19,33 Foxconn International Holdings KY 295 0,02 0,02
Fuijitsu Ltd JP 706 0,04 0,04
Halsovard Google Inc us 3689 0,21 0,21
Alfresa Holdings Corp JP 143 0,01 0,01 Hewlett Packard Company us 5244 0,30 0,30
Altana DE 1523 0,09 0,09 Hitachi Ltd JP 1360 0,08 0,08
Amgen Inc us 10 994 0,63 0,63 Hoya Corporation JP 772 0,04 0,04
Ansell Ltd AU 227 0,01 0,01 Ibiden Co Ltd JP 508 0,03 0,03
Astellas Pharma Inc JP 1467 0,08 0,08 IBM International Business
AstraZeneca Plc GB 11724 0,67 0,67 Machines Corporation us 8443 0,48 0,48
Celesio AG DE 2844 0,16 0,16 Infineon Technologies AG DE 1062 0,06 0,06
Celsius House Trust AU 1353 0,08 0,08 Intel Corporation us 7319 0,42 0,42
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP 430 0,02 0,02 Jabil Circuit Inc us 1196 0,07 0,07
Daiichi Sankyo Company Limited JP 1306 0,07 0,07 Keyence Corporation JP 493 0,03 0,03
Eisai Co Ltd JP 926 0,05 0,05 KLA Tencor Corporation us 716 0,04 0,04
Genentech us 8924 0,51 0,51 Konami Corporation JP 282 0,02 0,02
Gilead Sciences Inc us 6285 0,36 0,36 Konica Minolta Holdings Inc JP 505 0,03 0,03
H Lundbeck AS DK 5645 0,32 0,32 Kyocera Corporation JP 1021 0,06 0,06
Health Net Inc us 4999 0,29 0,29 Lam Research Corp us 412 0,02 0,02
Hopsira Inc us 6362 0,36 0,36 Lexmark International us 1309 0,08 0,08
Johnson and Johnson us 15930 0,91 0,91 Linear Technology Corporation us 719 0,04 0,04
Lincare Holdings Inc us 6920 0,40 0,40 Logica Plc GB 2614 0,15 0,15
McKesson Corporation us 8875 0,51 0,51 LSI Corp us 472 0,03 0,03
Merck Kgaa DE 3985 0,23 0,23 Marvell Technology Group us 483 0,03 0,03
Olympus Corporation JP 801 0,05 0,05 Maxim Integrated Products us 687 0,04 0,04
Omega Pharma SA BE 1337 0,08 0,08 MEMC Electronic Materials Inc us 953 0,05 0,05
Pfizer Inc us 10 487 0,60 0,60 Microchip Technology Inc us 532 0,03 0,03
Quest Diagnostics Inc us 2515 0,14 0,14 Micron us 455 0,03 0,03
Roche Holding AG CH 3113 0,18 0,18 Microsoft Corporation us 12 680 0,73 0,73
Sanofi Aventis SA FR 4171 0,24 0,24 Motorola us 2694 0,15 0,15
Shionogi og Company Ltd JP 335 0,02 0,02 Murata Manufacturing JP 1083 0,06 0,06
Sonic Healthcare Ltd AU 267 0,02 0,02 National Semiconductor Corp us 605 0,03 0,03
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 3063 0,18 0,18 NEC Corporation JP 744 0,04 0,04
Terumo Corporation JP 396 0,02 0,02 Net One Systems JP 45 0,00 0,00
UCB (Groupe) BE 3715 0,21 0,21 Nidec Corp JP 241 0,01 0,01
Halsovard total 131 061 7,51 Nintendo Co Ltd JP 2003 0,11 0,11
Nippon Electric Glass JP 471 0,03 0,03
Industrivaror- och tjanster Nokia Oyj Fl 7079 0,41 0,41
Asahi Glass Co Ltd JP 2679 0,15 0,15 Nortel Networks Corporation CA 2515 0,14 0,14
BAE Systems Plc GB 2591 0,15 0,15 Novellus Systems Inc us 214 0,01 0,01
Brambles Industries Ltd AU 548 0,03 0,03 Nvidia Corp us 1002 0,06 0,06
Caterpillar Inc us 11222 0,64 0,64 Omron Corp JP 360 0,02 0,02
Central Japan Railway Company JP 1805 0,10 0,10 Oracle Corporation us 3501 0,20 0,20
Cintas Corp us 5856 0,34 0,34 Qualcomm Inc us 5602 0,32 0,32
Corporate Express NL 5891 0,34 0,34 Ricoh Company JP 1108 0,06 0,06
Dai Nippon Printing Company JP 1225 0,07 0,07 Rohm Company Ltd JP 669 0,04 0,04
Deutsche Lufthansa AG DE 7201 0,41 0,41 SAP AG DE 2653 0,15 0,15
Dover Corporation us 7890 0,45 0,45 Seagate Technology us 1467 0,08 0,08
East Japan Railway Company JP 1477 0,08 0,08 SHINKO ELECTRIC
Eaton Corporation us 6 058 0,35 0,35 INDUSTRIES CO LTD JP 107 0,01 0,01
European Aeronautic Defence STMicroelectronics NV FR 1183 0,07 0,07
and Space Company FR 6136 0,35 0,35 Sumco JP 271 0,02 0,02
FedEx Corporation us 6 868 0,39 0,39 Synopsys Inc us 2308 0,13 0,13
Fujikura JP 3055 0,18 0,18 TDK Corp JP 927 0,05 0,05
Furukawa Electric JP 1664 0,10 0,10 Texas Instruments Incorporated us 3045 0,17 0,17
General Electric Company us 18072 1,04 1,04 Tokogawa Electric Corp JP 184 0,01 0,01
Grafton IE 3990 0,23 0,23 Tokyo Electron Ltd JP 807 0,05 0,05
Hagemeyer NL 5484 0,31 0,31 Toshiba Corporation JP 1509 0,09 0,09
Hankyu Hanshin Holdings JP 1148 0,07 0,07 Trend Micro JP 221 0,01 0,01
Heidelberger Druckmaschinen DE 2474 0,14 0,14 Venture Corp Ltd SG 141 0,01 0,01
Hino Motors JP 1432 0,08 0,08 Xilinx us 661 0,04 0,04
Hutchinson Whampoa Limited HK 1805 0,10 0,10 ‘Yahoo Japan Corp JP 358 0,02 0,02
Illinois Tool Works us 5509 0,32 0,32 Informationsteknologi total 166 222 9,53
Itochu Corp JP 951 0,05 0,05
JGC Corp JP 3335 0,19 0,19 Kraftférsorjning
Macquarie Infrastructure Group AU 870 0,05 AES Corp us 5025 0,29 0,29
Sydney Roads Group AU 114 0,01 0,06 AGL Energy Ltd AU 544 0,03 0,03
Masco Corporation us 9166 0,53 0,53 Alinta AU 687 0,04 0,04
Northrop Grumman Corp us 4778 0,27 0,27 CenterPoint Energy Inc us 5691 0,33 0,33
NTN Corp JP 2125 0,12 0,12 Chubu Electric Power Company JP 926 0,05 0,05
Pentair INC us 2213 0,13 0,13 CLP Holdings Limited HK 1219 0,07 0,07
Rolls Royce PLC GB 7990 0,46 0,46 Dominion Resources us 3621 0,21 0,21
Siemens AG DE 6172 0,35 0,35 Electric Power Development JP 646 0,04 0,04
Singapore Airlines Ltd SG 421 0,02 0,02 Hokkaido Electric Power
Sojitz Holdings Corp JP 2200 0,13 0,13 Company JP 256 0,01 0,01
Southwest Airlines us 5737 0,33 0,33 Hong Kong and China Gas
Tobu Railway Co Ltd JP 1608 0,09 0,09 Company Ltd. HK 541 0,03 0,03
Tokyu Corp JP 2288 0,13 0,13 Hongkong Electric Holdings HK 848 0,05 0,05
Toll Holdings AU 547 0,03 0,03 Kansai Electric Power Company JP 1068 0,06 0,06
Tomkins PLC GB 6 200 0,36 0,36 Kyushu Electric Power Company JP 807 0,05 0,05
Toppan Printing Company JP 662 0,04 0,04 National Grid Plc GB 3946 0,23 0,23
Toyota Tsusho JP 1741 0,10 0,10 Osaka Gas Co JP 509 0,03 0,03
Transurban Group AU 754 0,04 0,04 PPL Corp us 7957 0,46 0,46
Wesfarmers Ltd AU 1331 0,08 0,08 Public Services Enterprise Group
Industrivaror- och tjanster total 173 288 9,93 Incorporated us 3852 0,22 0,22
RWE AG DE 9449 0,54 0,54
Informationsteknologi Suez SA FR 11891 0,68 0,68
Accenture Ltd us 3412 0,20 0,20 Tohoku Electric Power JP 660 0,04 0,04
Advanced Micro Devices inc us 419 0,02 0,02 Tokyo Electric Power Company JP 1843 0,11 0,11
Advantest Corp JP 537 0,03 0,03 Tokyo Gas Company JP 726 0,04 0,04
Alcatel - Lucent ADR FR 1990 0,11 0,11 Veolia Environnement FR 3718 0,21 0,21
Altera Corp us 532 0,03 0,03 Kraftférsorjning total 66 430 3,81
Analog Devices Inc us 852 0,05 0,05
Apple us 6753 0,39 0,39 Material
Applied Material Inc us 1608 0,09 0,09 Acerinox ES 3622 0,21 0,21
ARM Holding Plc GB 186 0,01 0,01 Alumnia Limited AU 935 0,05 0,05
ASML Holding NV NL 853 0,05 0,05 Amcor Ltd AU 820 0,05 0,05
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Asahi Kasei JP 2024 0,12 0,12 Sumitomo Realty & Development JP 1116 0,06 0,06
BASF AG DE 12 200 0,70 0,70 Sun Hung Kai Properties Limited HK 1321 0,08 0,08
Dow Chemical us 6518 0,37 0,37 Swire Pacific Limited HK 686 0,04 0,04
Dowa Holdings JP 1460 0,08 0,08 TOKYO SEIMITSU CO LTD JP 106 0,01 0,01
Hitachi Chemical Company Ltd JP 1038 0,06 0,06 Tokyu Land Corp JP 284 0,02 0,02
Kaneca Corporation JP 860 0,05 0,05 United Overseas Land SG 42 0,00 0,00
Methanex CA 4516 0,26 0,26 Westfield Group AU 1554 0,09 0,09
Mitsubishi Materials JP 1158 0,07 0,07 Wharf Holdings Ltd HK 658 0,04 0,04
Mitsui Mining & Smelting Co JP 2559 0,15 0,15 iShares MSCI Emerging Markets
Newmont Mining Corporation us 7046 0,40 0,40 Index Fund us 146 404 8,39 8,39
Nippon Paper Group JP 1457 0,08 0,08 Euro Stoxx 50 Sep 2007 / VGU7 DE 0,00 0,00
Nitto Denko Corp JP 829 0,05 0,05 FTSE 100 Future Sep 2007 / Z U7 GB 0,00 0,00
Oji Paper Co JP 1031 0,06 0,06 Nikkei 225 (SGX) Sep 07 / NIU7 JP 0,00 0,00
Rautaruukki Oyj FI 4450 0,26 0,26 S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 us 0,00 0,00
Rinker Group Limited AU 2077 0,12 0,12 Ovriga aktierelaterade finansiella
Rio Tinto Ltd AU 2230 0,13 instrument total 184 819 10,59
Rio Tinto Plc GB 17 640 1,01 1,14
Sealed Air Corp us 4566 0,26 0,26 SUMMA AKTIERELATERADE
Shin Etsu Chemical Company Ltd JP 783 0,04 0,04 FINANSIELLA INSTRUMENT 1667 055 95,56
Showa Denko KK JP 1139 0,07 0,07
Teck Cominco Ltd cl B CA 7689 0,44 0,44 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1667 055 95,56
Teijin JP 1722 0,10 0,10 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Thyssen Krupp AG DE 4851 0,28 0,28 NETTO 77 419 4,44
Tosoh Corp JP 1940 0,11 0,11
Zinifex LTD AU 758 0,04 0,04 FONDFORMOGENHET 1744 474 100,00
Material total 97 917 5,61

Specifikation av finansiella instrument
Séllankopsvaror och tjanster Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1520538 87,16
Aisin Seiki JP 1900 0,11 0,11 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
AutoNation us 5587 0,32 0,32 Foremél for handel vid annan reglerad
Brinker International us 3316 0,19 0,19 marknadsplats [o] 0,00
Brunswick Corp us 4347 0,25 0,25 Onoterade finansiella instrument 114 0,01
Carnival Corporation us 8156 0,47 0,47 Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
Circuit City us 6712 0,38 0,38 instrument 146 404 8,39
Continental AG DE 3596 0,21 0,21 Summa 1667 055 95,56
DaimlerChrysler AG DE 3895 0,22 0,22
Daito Trust Constructions Co Ltd JP 1760 0,10 0,10 Optioner och terminer
Daiwa House Industry Co Ltd JP 1565 0,09 0,09 Innehav av standardiserade 0 0,00
Darden Restaurants Inc us 3386 0,19 0,19 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Denso Corporation JP 1178 0,07 0,07 Utstallda standardiserade 0 0,00
Esprit Holdings Ltd HK 1218 0,07 0,07 Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Fairfax Media Ltd AU 526 0,03 0,03 Summa 0 0,00
Foot Locker Inc us 6694 0,38 0,38
Fuiji Television Network Inc JP 675 0,04 0,04 Vardepapperslan
Gannett Company us 6028 0,35 0,35 Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Harley Davidson us 3474 0,20 0,20 Utlanade vardepapper 0 0,00
Honda Motor Company Ltd JP 2299 0,13 0,13
Kesa Electronicals PLC GB 6687 0,38 0,38
Koninklijke Philips Electronics NV NL 8110 0,46 0,46 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Lagardere SCA FR 4290 0,25 0,25 rapporten
Leggett & Platt Inc us 1740 0,10 0,10
Lennar Corp us 4184 0,24 0,24
Li and Fung Ltd HK 741 0,04 0,04
e g et fndustrals » 2087 017 I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
Matsushita Electric Works Ltd P 2100 012 0,29 respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
. o .

N ot Company - e ot ot kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
Omnicom Group Inc us 5286 030 0.30 marknadsbeddémningar, analyser strategier som presenteras i
Persimmon Plc GB 3766 0,22 0,22 " " P h " ”
Punch Taverns GB 5667 032 032 rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande
Renault FR 1368 0,08 0,08 “ H A 3 H H
Ryonin Keikaku Co. Lid. i 2500 014 o014 bedorpnlngar”av marknaderna. Oom forutsattnlngzirné blir annorlunda
Sega Sammy Holdings Inc. P 1672 0,10 0,10 kan vara bedémningar, analyser och strategier déarfor komma att
Sharp Corporation JP 2209 0,13 0,13 fbri’:’lndras
Sony Corporation JP 1230 0,07 0,07 .
SPH SG 624 0,04 0,04
Sumitomo Rubber Ind JP 2545 0,15 0,15
TABCorp Holdings Ltd AU 897 0,05 0,05
Time Warner Inc us 9813 0,56 0,56
Toyota Motor Corporation JP 7970 0,46 0,46
Viacom CL B us 5159 0,30 0,30
Williams Sonoma Inc us 6471 0,37 0,37
Volkswagen AG DE 2383 0,14 0,14
Séllankopsvaror och tjanster total 167 619 9,61
Telekomoperatérer
AT&T Inc us 16 536 0,95 0,95
KDDI JP 1065 0,06 0,06
Koninklijke KPN NV NL 8636 0,50 0,50
Nippon Telegraph and Telephone
Corporation JP 1245 0,07 0,07
NTT DoCoMo JP 1538 0,09 0,09
Pacific Century Cyberwork HK 228 0,01 0,01
Rogers Communications cl B CA 6 609 0,38 0,38
Singapore Telecommunications SG 724 0,04 0,04
Softbank Corporation JP 945 0,05 0,05
Telecom Corp New Zealand Nz 366 0,02 0,02
Telecom Italia Rnc IT 7278 0,42 0,42
Telefonica ES 8260 0,47 0,47
Telstra Corporation Ltd AU 651 0,04 0,04
Telus Corp Vtg CA 3918 0,22 0,22
Verizon Communications Inc us 4609 0,26 0,26
Vodafone Group Plc GB 7364 0,42 0,42
Telekomoperatorer total 69 973 4,01
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
AMB Property Corp us 2816 0,16 0,16
Asciano Group AU 382 0,02 0,02
Camden Property Trust us 4207 0,24 0,24
Centro Properties Group AU 557 0,03 0,03
Cheung Kong (Holdings) Limited HK 1796 0,10 0,10
GPT Group AU 833 0,05 0,05
Health Care Ppty Invest us 2817 0,16 0,16
Japan Real Estate JP 161 0,01 0,01
Land Securities Group Plc GB 6414 0,37 0,37
Lend Lease Corp Ltd AU 849 0,05 0,05
Leopalace21 JP 269 0,02 0,02
Macquarie Goodman
Management AU 891 0,05 0,05
Mitsubishi Estate Company JP 1860 0,11 0,11
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1729 0,10 0,10
New World Development Co HK 669 0,04 0,04
Nippon Building Fund JP 570 0,03 0,03
St Joe Co (The) us 4760 0,27 0,27
Stockland Trust Management Ltd AU 1068 0,06 0,06
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Skandia Allt i Ett Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och l&nga rantebarande varde-
papper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-férdelning som
normallage och mdjlighet att aktivt variera andelarna.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebdrande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hdog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Allt i Ett Forsiktig passar som forsiktig totalplacering eller bas-
placering.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Allt i Ett Forsiktig steg under det foérsta halvaret 2007 med 2,7
procent medan dess jamforelseindex steg 2,5 procent.

Det forsta halvaret blev gynnsamt for aktier, men samre for rantebarande
placeringar. Aktiemarknaden fortsatte sin positiva utveckling tack vare en
ihdllande stark global tillvaxt, en moderat inflationstakt samt positiva driv-
krafter sdsom foretagsaffarer och god likviditet. Under maj manad steg
rantorna kraftigt efter att ekonomisk statistik frin USA indikerade att den ett
ar langa tillvaxtsvackan eventuellt var éver. En accelererande amerikansk
tillvaxt skulle innebéra en forstarkning av en redan stark global konjunktur.
Aktiemarknaderna varlden over foll nar rantorna steg, men aterhamtade sig
relativt snabbt d& ranteuppgangen inte hade sitt ursprung i inflationsradsla
utan i en forvantad 6kning av den globala tillvaxten.

Under den stérsta delen av det forsta halvaret forsvagades kronan mot de
stora valutorna med undantag av japanska yen. Denna trend vandes dock
efter att Riksbanken hojde prognosen for hur styrrantan kommer att
utvecklas framdver och kronan forstarktes under slutfasen av juni.

Foretagsvinsterna som rapporterades for det forsta kvartalet var generellt
sett battre an de relativt 1agt stallda férvantningarna och bade de svenska
och de globala vinstforvantningarna fér innevarande och kommande &r har
successivt skrivits upp.

Ur ett ekonomiskt tillvéxtperspektiv ar det Asien, Europa och Emerging
Markets som foér narvarande innehar ledarpositionerna medan USA och
Japan slapar efter. D& USA:s ekonomi ser ut att accelerera medfér det att
konjunkturbilden fortsétter att vara ljus varlden over. Hot mot den nu-
varande goda situationen saknas dock inte. Den svaga utvecklingen pa
bostadsmarknaden i USA &r ett sddant. | dagslaget ar inflationen under
kontroll men ett generellt 6kande inflationstryck vore det enskilt stérsta hotet
mot den goda finansiella miljon som rader. Foretagsvinsterna ar med
historiska matt méatt héga och en normalisering av dessa skulle innebara att
den idag attraktiva varderingen inte langre ar sa attraktiv. Med de goda
forutsattningarna som rader for narvarande ar dock en vinstkollaps inte
sannolik.

Fonden har under det forsta halvéret haft en hogre andel aktier 4n dess
jamforelseindex. Generellt har évervikten varit fokuserad pa globala aktier,
men &aven den svenska aktieandelen har varit strre &n index. Detta har
gynnat fonden da aktier stigit avsevart mer an rantor, dar fonden haft en
undervikt under de sex forsta manaderna. Framfor allt harrér den goda
avkastningen fran sektorfordelningen. Viktiga bidragsgivare har bland annat
varit overvikt i verkstadssektorn som stigit mer &n index och undervikt i
teleoperatdrssektorn som utvecklats sémre &n index. Enskilda aktier som
bidragit positivt var bland andra ABB och MTG.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 94
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006 6

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 10 741
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1240

Total expense ratio:
0,90 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 5.0%
Index 4.9 %
020630 - 070630

Fonden 55%
Index 6.2 %

Jamforelseindex

Viktat index - 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World Index Net
(t.0.m. 28 februari 2006 anvandes MSCI World Index Net),

40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Treasury Bill

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,94

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 145,38 642 340
041231 148,32 705 148
051231 157.85 943 285
061231 161.44 1083071
070630 165,87 1169 765

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 4.93

2004 5.82

2005 4.05

2006 3.22
COURTAGE

Courtage har erlagts med 298 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Véardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,07 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +6.3 +7.8
041231 +6.1 +7.1
051231 +9.2 +9.2
061231 +4.3 +4.3
070630 +2.7 +2.5



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 29 295 -1 095 AKTIERELATERADE
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -14 606 -12 653 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 16 237 11341 Dagligvaror
Utdelningar 4692 4278
Valulakugrsvinster och -férluster netto 261 -21 g?/Csa g;:f;?gz’:g Bg i g;g 8?}. gﬁ
Summa intékter och véardeférandring 35879 1850 Hakon Invest AB SE 24 0,00 0,00
Kostnader Koninklijke Numico NV NL 1162 0,10 0,10
Forvaltningskostnader -5012 -4 407 Oriflame SE 883 0,08 0,08
Rantekostnader -5 -1 Procter and Gamble Company us 2852 0,24 0,24
Owriga kostnader (Not 1) -128 -232 Seven & | Holdings P 554 0,05 0,05
Summa kostnader -5 145 -4 640 Tesco Plc GB 1208 0,10 0,10
Skatt - - Dagligvaror total 10 404 0,89
Resultat efter skatt 30734 -2790 .
" Energi
BALANSRAKNING per 30/06, tkr BJ Services Company us 1006 0,09 0,09
Tillgdngar ConocoPhillips us 1147 0,10 0,10
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1139 986 1015153 Hess Corp us 1985 0,17 0,17
Bank och dvriga likvida medel 17 893 31380 Lundin Petroleum SE 716 0,06 0,06
Upplupna ranteintakter 11287 7018 Royal Dutch Shell A GB 3361 0,29 0,29
Ovriga kortfristiga fordringar 145 082 14 073 Vostok Gas LTD SE 571 0,05
Summa tillgéngar 1314 248 1067 624 Vostok Nafta - Redemption
Skulder receip$ 2007 SE 43 0,00 0,05
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 108 - Energi total 8829 075
Upplupen forvaltningskostnad 865 772 Finans- och fastighet
Quriga kortristiga skulder Epbis a3 Ameritrade holding corp us 1561 013 013
Australia and NZ Banking Group
Fondférmogenhet 1169 765 1052472 Ltd AU 565 0,05 0,05
Poster inom linjen Axa FR 2149 0,18 0,18
Stallda sakerheter for derivat 480 0,04% 1526 0,15% Berkley (W.R.) Corp us 1783 0,15 0,15
Carnegie SE 179 0,02 0,02
NOTER Citigroup Inc us 1369 0,12 0,12
Not 1. Ovriga kostnader Credit Agricole SA FR 1792 0,15 0,15
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (128 tkr) Dexia BE 1648 0,14 0,14
Genworth Financial CL A us 1506 0,13 0,13
Handelsbanken A SE 2770 0,24 0,24
Industrivarden A SE 1748 0,15 0,15
Investor B SE 8492 0,73 0,73
Invik & Co B SE 137 0,01 0,01
Kinnevik Investment B SE 2266 0,19 0,19
Macquarie Bank Ltd AU 567 0,05 0,05
Man Group PLC GB 1968 0,17 0,17
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 1661 0,14 0,14
Nordea Bank SE 6274 0,54 0,54
OMX AB SE 2 0,00 0,00
PNC Financial Services Group us 1451 0,12 0,12
Prudential Plc GB 1510 0,13 0,13
SEB A SE 7116 0,61 0,61
Societe Generale de France FR 1793 0,15 0,15
Suncorp Metway Ltd AU 995 0,09 0,09
Swedbank A SE 3813 0,33 0,33
The Blackstone Group LP us 99 0,01 0,01
UBS AG CH 1351 0,12 0,12
Finans- och fastighet total 56 566 4,84
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 5720 0,49 0,49
Biovitrum AB SE 138 0,01 0,01
Bristol Myers Squibb Company us 1262 0,11 0,11
Elekta Instrument B SE 357 0,03 0,03
Genzyme Corporation us 1090 0,09 0,09
Getinge B SE 851 0,07 0,07
Inverness Medical Innovation us 1116 0,10 0,10
Karo Bio B SE 32 0,00 0,00
Meda A SE 3170 0,27 0,27
Medivir B SE 32 0,00 0,00
Merck and Company us 1871 0,16 0,16
Novartis AG CH 2954 0,25 0,25
Q Med SE 372 0,03 0,03
Scheering Plough Corporation us 1655 0,14 0,14
Wyeth us 1381 0,12 0,12
Halsovard total 22 000 1,88
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 1789 0,15
ABB Ltd CH 5847 0,50 0,65
Alfa Laval SE 1578 0,13 0,13
Assa Abloy B SE 1811 0,15 0,15
Atlas Copco A SE 4813 0,41
Atlas Copco B SE 5061 0,43 0,84
Chiyoda JP 652 0,06 0,06
Deutsche Lufthansa AG DE 1367 0,12 0,12
Fanuc Ltd JP 77 0,07 0,07
General Electric Company us 3032 0,26 0,26
Gunnebo SE 91 0,01 0,01
Haldex SE 163 0,01 0,01
Indutrade AB SE 154 0,01 0,01
Intrum Justitia AB SE 167 0,01 0,01
Keppel Corp SG 2466 0,21 0,21
Lindab Int AB SE 492 0,04 0,04
NCC B SE 1066 0,09 0,09
Nibe Industrier B SE 185 0,02 0,02
Robert Half International Inc us 696 0,06 0,06
SAAB B SE 560 0,05 0,05
Sandvik SE 3035 0,26 0,26
SAS AB SE 568 0,05 0,05
Scania B SE 4270 0,37 0,37
Securitas B SE 4644 0,40 0,40
Securitas Systems B SE 332 0,03 0,03
Skanska B SE 2907 0,25 0,25
SKF B SE 2485 0,21
SKF B Redeem. Share 05-2007 SE 4 0,00 0,21
Svedbergs i Dalstorp B SE 574 0,05 0,05
Transcom Worldwide S.A. B SE 139 0,01 0,01
Trelleborg B SE 509 0,04 0,04
Volvo B SE 9 580 0,82 0,82
Industrivaror- och tjanster total 61812 5,28
Informationsteknologi
Anoto Group SE 93 0,01 0,01
Cashguard B SE 87 0,01 0,01
Corning Incorporated us 1151 0,10 0,10
Ericsson B SE 15994 1,37 1,37
Google Inc us 1619 0,14 0,14
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per

Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
IBM International Business Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 28 961 2,48
Machines Corporation us 2399 0,21 0,21 Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 75 346 6,44
IFSB SE 248 0,02 0,02 Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 33675 2,88
International Rectifier us 1101 0,09 0,09 Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 6344 0,54
Konica Minolta Holdings Inc JP 556 0,05 0,05 Sv. Staten 1051 3.75%
MEMC Electronic Materials Inc us 974 0,08 0,08 2017/08/12 SE 50 102 4,28
Micronic Laser System SE 381 0,03 0,03 Stat 3102 Realranteobl 4%
Microsoft Corporation us 3061 0,26 0,26 20201201 SE 7 165 0,61
Nolato B SE 479 0,04 0,04 Stat 3105 Realrénteobl 3,5%
Opera Software ASA NO 368 0,03 0,03 2015/12/01 SE 4472 0,38 69,10
QLogic Corp us 927 0,08 0,08 Stat och kommun total 808 322 69,10
Sapient Corp us 545 0,05 0,05
Sigma B SE 145 0,01 0,01 SUMMA RANTERELATERADE
Teleca B SE 158 0,01 0,01 FINANSIELLA INSTRUMENT 834 673 71,36
TietoEnator Oyj FI 279 0,02 0,02
TradeDoubler AB SE 357 0,03 0,03 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1139878 97,45
Informationsteknologi total 30922 2,64 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER

NETTO 29 887 2,55
Kraftférsorjning
FPL Group us 812 0,07 0,07 FONDFORMOGENHET 1169 765 100,00
RWE AG DE 1172 0,10 0,10
Kraftférsorjning total 1984 0,17 Specifikation av finansiella instrument

Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1086333 92,87
Material Noterade vid auktoriserad marknadsplats o] 0,00
BASF AG DE 955 0,08 0,08 Foremél for handel vid annan reglerad
Boliden SDB SE 2078 0,18 0,18 marknadsplats 0 0,00
Dow Chemical us 1068 0,09 0,09 Onoterade finansiella instrument 248 0,02
Holmen AB - B SE 203 0,02 0,02 Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
Hoganas B SE 163 0,01 0,01 instrument 53298 4,56
Lundin Mining Corp-Sdr SE 2203 0,19 0,19 Summa 1139878 97,45
Rio Tinto Plc GB 2261 0,19 0,19
SCAB SE 1607 0,14 0,14 Optioner och terminer
SSAB A SE 452 0,04 Innehav av standardiserade 0 0,00
SSAB B SE 2881 0,25 0,29 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Teck Cominco Ltd cI B CA 1055 0,09 0,09 Utstallda standardiserade -108 -0,01
Material total 14 925 1,28 Utstallda icke standardiserade 0 0,00

Summa -108 -0,01
Sallankdpsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 1372 0,12 0,12 Vardepapperslan
Autoliv SDB us 724 0,06 0,06 Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Bilia A SE 177 0,02 0,02 Utldnade vérdepapper 0 0,00
BMW AG DE 764 0,07 0,07
Electrolux B SE 1544 0,13 0,13
Gant Company AB SE 34 0,00 0,00 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Hemtex AB SE 32 0,00 0,00 rapporten
Hennes & Mauritz B SE 11632 0,99 0,99
Husqvarna A SE 298 0,03
Husqvarna B SE 922 0,08 0,10
JM Bygg SE 522 0,04 R PR T
Koo Holding AB s e 0ot 001 | |nneha_1vstabellerna ar sﬁ“frc_)ma ayrundade till narmaste tusental
Lindex ) SE 572 005 0,05 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

. o .

Metro Intermationa) S 2 o« 2 o003 002 kan ge ett resultat som avviker frn den angivna slutsumman. De
Modern Times Group B SE 2206 019 019 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
New Wave Group B SE 473 0,04 0,04 " - P P .
Nissan Motor Company P 1086 0,09 0,09 rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
Rezidor Hotel Group AB SE 286 0,02 0,02 “ H A = H H
Sogn Sammy Holdings nc. 5 g 002 002 bedorpnlngar”av r_narknaderna. Om forutsattr_ungz.a'rnfa blir annorlunda
Time Warner Inc Us 2310 0,20 020 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Unibet Group Ltd SE 226 0,02 0,02 fbré’lndras
Vivendi SA FR 1926 0,16 0,16 .
Sallanképsvaror och tjanster total 27 809 2,38
Telekomoperatorer
AT&T Inc us 1430 0,12 0,12
Deutsche Telecom AG DE 2109 0,18 0,18
Millicom International Cellular SA LU 1087 0,09
Millicom Intl. Cellular SDR SE 429 0,04 0,13
Singapore Telecommunications SG 1037 0,09 0,09
Tele2 B SE 1332 0,11 0,11
TeliaSonera SE 5862 0,50 0,50
Verizon Communications Inc us 972 0,08 0,08
Telekomoperatorer total 14 257 1,22
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Ericsson Call 30 21 Sep.2007 SE -108 -0,01 -0,01
BE Group AB SE 164 0,01 0,01
Catena AB SE 75 0,01 0,01
Hufvudstaden AB - A SE 316 0,03 0,03
Kungsleden SE 407 0,03 0,03
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1345 0,12 0,12
Tanganyika Oil Company SE 193 0,02 0,02
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 49 412 4,22
Ishares MSCI Japan Index Fund us 3886 0,33 4,56
JM Bygg - redemption rights 2007 SE 8 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 55 698 4,76
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 305 205 26,09
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Stadshypotek 1566 6%
2007/09/19 SE 20 090 1,72
Stadshypotek 1571 6%
2011/06/15 SE 6 262 0,54 2,25
Kreditinstitut total 26 351 2,25
Stat och kommun
SSVX 2008/03/19 SE 92501 7,91
SSVX 2007/09/19 SE 72 461 6,19
SSVX 2007/12/19 SE 144 557 12,36
SSVX 2008/06/18 SE 48 180 4,12
SSVX 2008/09/17 SE 65 770 5,62
Sv. Staten 1037 8% 2007/08/15 SE 1407 0,12
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 38032 3,25
Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 35003 2,99
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 53770 4,60
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 50576 4,32
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Skandia Allt i Ett Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normallage och mdjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pd ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsforetagen.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebdrande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Allt i Ett Balanserad passar som balanserad totalplacering eller
basplacering.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Allt i Ett Balanserad steg under det foérsta halvaret 2007 med 6,3
procent medan dess jamforelseindex steg 6,0 procent.

Det forsta halvaret blev gynnsamt for aktier, men samre for rantebarande
placeringar. Aktiemarknaden fortsatte sin positiva utveckling tack vare en
indllande stark global tillvaxt, en moderat inflationstakt samt positiva driv-
krafter sdsom foretagsaffarer och god likviditet. Under maj manad steg
rantorna kraftigt efter att ekonomisk statistik frAn USA indikerade att den ett
ar langa tillvaxtsvackan eventuellt var 6éver. En accelererande amerikansk
tillvaxt skulle innebéra en forstarkning av en redan stark global konjunktur.
Aktiemarknaderna varlden éver foll nar rantorna steg, men aterhamtade sig
relativt snabbt da ranteuppgangen inte hade sitt ursprung i inflationsradsla
utan i en forvantad 6kning av den globala tillvaxten.

Under den storsta delen av det forsta halvaret férsvagades kronan mot de
stora valutorna med undantag av japanska yen. Denna trend vandes dock
efter att Riksbanken hdjde prognosen for hur styrréntan kommer att
utvecklas framover och kronan forstarktes under slutfasen av juni.

Foretagsvinsterna som rapporterades for det forsta kvartalet var generellt
sett battre an de relativt 1agt stéllda férvantningarna och bade de svenska
och de globala vinstforvantningarna fér innevarande och kommande ar har
successivt skrivits upp.

Ur ett ekonomiskt tillvéxtperspektiv ar det Asien, Europa och Emerging
Markets som for narvarande innehar ledarpositionerna medan USA och
Japan slapar efter. D& USA:s ekonomi ser ut att accelerera medfor det att
konjunkturbilden fortsatter att vara ljus varlden Over. Hot mot den
nuvarande goda situationen saknas dock inte. Den svaga utvecklingen pa
bostadsmarknaden i USA &r ett sddant. | dagslaget ar inflationen under
kontroll men ett generellt 6kande inflationstryck vore det enskilt storsta hotet
mot den goda finansiella miljon som r&der. Foretagsvinsterna ar med
historiska matt matt htga och en normalisering av dessa skulle innebéra att
den idag attraktiva varderingen inte langre ar sa attraktiv. Med de goda
forutsattningarna som rader for narvarande ar dock en vinstkollaps inte
sannolik.

Fonden har under det forsta halvéret haft en hogre andel aktier 4n dess
jamférelseindex. Generellt har évervikten varit fokuserad p& globala aktier,
men &ven den svenska aktieandelen har varit storre &n index. Detta har
gynnat fonden da aktier stigit avsevart mer &n réantor, dar fonden haft en
undervikt under de sex forsta manaderna. Framfor allt harrér den goda
avkastningen fran sektorfordelningen. Viktiga bidragsgivare har bland annat
varit dvervikt i verkstadssektorn som stigit mer &n index och undervikt i
teleoperatorssektorn som utvecklats samre an index. Enskilda aktier som
bidragit positivt var bland andra ABB och MTG.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 151
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 11543
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1292

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 11.5%
Index 11.2%
020630 - 070630

Fonden 8.3%
Index 9.5%

Jamforelseindex

Viktat index - 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net
(t.0.m. 28 februari 2006 anvandes MSCI World Index Net),

25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Treasury Bill

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér €j i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,67

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 152,98 543 494
041231 158,93 545 905
051231 182.71 576 829
061231 193.29 525 682
070630 205,54 525 490

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 4.71

2004 5.55

2005 4.44

2006 4.89
COURTAGE

Courtage har erlagts med 275 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Véardepappershandel. ourtage for 2007
motsvarar 0,09% av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +10.3 +13.1
041231 +7.5 +9.5
051231 +17.8 +17.9
061231 +8.5 +8.5
070630 +6.3 +6.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 30324 -676 AKTIERELATERADE
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -3 949 -4121 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 4460 3749 Dagligvaror
Utdelningar 5128 5888
Valulakugrsvinster och -férluster netto 134 -96 g?/Csa g;{;?;?gz?g Bg i ggg 822 ggg
Summa intékter och véardeférandring 36 097 4744 Hakon Invest AB SE 68 001 001
Kostnader Koninklijke Numico NV NL 1164 0,22 0,22
Forvaltningskostnader -3 660 -3 880 Oriflame SE 741 0,14 0,14
Rantekostnader -1 -3 Procter and Gamble Company us 3366 0,64 0,64
Owriga kostnader (Not 1) -85 -163 Seven & | Holdings P 711 0,14 0,14
Summa kostnader -3746 -4 046 Tesco Plc GB 1357 0,26 0,26
Skatt - - Dagligvaror total 11697 2,23
Resultat efter skatt 32351 698 .
" Energi
BALANSRAKNING per 30/06, tkr BJ Services Company us 1157 022 022
Tillgdngar ConocoPhillips us 1318 0,25 0,25
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 519 710 511 657 Hess Corp us 2313 0,44 0,44
Bank och dvriga likvida medel 3745 4528 Lundin Petroleum SE 687 0,13 0,13
Upplupna ranteintakter 2799 1822 Royal Dutch Shell A GB 3865 0,74 0,74
Ovriga kortfristiga fordringar 59 667 14719 Vostok Gas LTD SE 647 0,12
Summa tillgangar 585 922 532726 Vostok Nafta - Redemption
Skulder receip$ 2007 SE 53 0,01 0,13
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 113 - Energi total 10040 191
Upplupen forvaltningskostnad 611 590 Finans- och fastighet
Quriga kortristiga skulder o fpti Ameritrade holding corp us 1759 0,33 033
Australia and NZ Banking Group
Fondférmégenhet 525 490 517 452 Ltd AU 651 0,12 0,12
Poster inom linjen Axa FR 2616 0,50 0,50
Stallda sakerheter for derivat 504 0,10% 345 0,07% Berkley (W.R.) Corp us 2048 0,39 0,39
Carnegie SE 240 0,05 0,05
NOTER Citigroup Inc us 1666 0,32 0,32
Not 1. Ovriga kostnader Credit Agricole SA FR 1816 0,35 0,35
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (85 tkr) Dexia BE 1975 0,38 0,38
Genworth Financial CL A us 1741 0,33 0,33
Handelsbanken A SE 2672 0,51 0,51
Industrivarden A SE 1756 0,33 0,33
Investor B SE 8413 1,60 1,60
Invik & Co B SE 341 0,06 0,06
Kinnevik Investment B SE 2092 0,40 0,40
Macquarie Bank Ltd AU 652 0,12 0,12
Man Group PLC GB 2124 0,40 0,40
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 1888 0,36 0,36
Nordea Bank SE 6194 1,18 1,18
OMX AB SE 13 0,00 0,00
PNC Financial Services Group us 1813 0,35 0,35
Prudential Plc GB 1838 0,35 0,35
SEB A SE 7125 1,36 1,36
Societe Generale de France FR 1984 0,38 0,38
Suncorp Metway Ltd AU 1211 0,23 0,23
Swedbank A SE 3856 0,73 0,73
The Blackstone Group LP us 113 0,02 0,02
UBS AG CH 1527 0,29 0,29
Finans- och fastighet total 60 126 11,44
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 5300 1,01 1,01
Biovitrum AB SE 149 0,03 0,03
Bristol Myers Squibb Company us 1536 0,29 0,29
Elekta Instrument B SE 357 0,07 0,07
Genzyme Corporation us 1250 0,24 0,24
Getinge B SE 948 0,18 0,18
Inverness Medical Innovation us 1214 0,23 0,23
Karo Bio B SE 51 0,01 0,01
Meda A SE 3155 0,60 0,60
Medivir B SE 32 0,01 0,01
Merck and Company us 2153 0,41 0,41
Novartis AG CH 3390 0,65 0,65
Q Med SE 113 0,02 0,02
Scheering Plough Corporation us 2014 0,38 0,38
Wyeth us 1626 0,31 0,31
Halsovard total 23287 4,43
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 2102 0,40
ABB Ltd CH 6005 1,14 1,54
Alfa Laval SE 1470 0,28 0,28
Assa Abloy B SE 1792 0,34 0,34
Atlas Copco A SE 4172 0,79
Atlas Copco B SE 4149 0,79 1,58
Chiyoda JP 783 0,15 0,15
Deutsche Lufthansa AG DE 1463 0,28 0,28
Fanuc Ltd JP 918 0,17 0,17
General Electric Company us 3553 0,68 0,68
Gunnebo SE 135 0,03 0,03
Haldex SE 105 0,02 0,02
Indutrade AB SE 217 0,04 0,04
Intrum Justitia AB SE 168 0,03 0,03
Keppel Corp SG 2354 0,45 0,45
Lindab Int AB SE 435 0,08 0,08
NCC B SE 1139 0,22 0,22
Nibe Industrier B SE 226 0,04 0,04
Robert Half International Inc us 613 0,12 0,12
SAAB B SE 530 0,10 0,10
Sandvik SE 2935 0,56 0,56
SAS AB SE 589 0,11 0,11
Scania B SE 3936 0,75 0,75
Securitas B SE 4596 0,87 0,87
Securitas Systems B SE 295 0,06 0,06
Skanska B SE 2871 0,55 0,55
SKF B SE 2 465 0,47 0,47
Svedbergs i Dalstorp B SE 646 0,12 0,12
Transcom Worldwide S.A. B SE 154 0,03 0,03
Trelleborg B SE 529 0,10 0,10
Volvo B SE 9 004 1,71 1,71
Industrivaror- och tjanster total 60 350 11,48
Informationsteknologi
Anoto Group SE 94 0,02 0,02
Cashguard B SE 65 0,01 0,01
Corning Incorporated us 1334 0,25 0,25
Ericsson B SE 15 461 2,94 2,94
Google Inc us 1863 0,35 0,35
IBM us 2784 0,53 0,53
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per

Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
IFSB SE 232 0,04 0,04 Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 19828 3,77
International Rectifier us 1266 0,24 0,24 Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 11025 2,10
Konica Minolta Holdings Inc JP 657 0,13 0,13 Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 2234 0,43
MEMC Electronic Materials Inc us 1121 0,21 0,21 Sv. Staten 1051 3.75%
Micronic Laser System SE 361 0,07 0,07 2017/08/12 SE 14 814 2,82
Microsoft Corporation us 3724 0,71 0,71 Stat 3102 Realranteobl 4%
Nolato B SE 450 0,09 0,09 20201201 SE 2 866 0,55 40,32
Opera Software ASA NO 559 0,11 0,11 Stat och kommun total 211861 40,32
QLogic Corp us 1129 0,21 0,21
Sapient Corp us 664 0,13 0,13 SUMMA RANTERELATERADE
Sigma B SE 167 0,03 0,03 FINANSIELLA INSTRUMENT 222023 42,25
Teleca B SE 88 0,02 0,02
Telelogic SE 8 0,00 0,00 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 519 597 98,88
TietoEnator Oyj FI 303 0,06 0,06 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
TradeDoubler AB SE 186 0,04 0,04 NETTO 5893 1,12
Informationsteknologi total 32515 6,19

FONDFORMOGENHET 525 490 100,00
Kraftférsorjning
FPL Group us 987 0,19 0,19 Specifikation av finansiella instrument
RWE AG DE 1264 0,24 0,24 Noterade vid svensk eller utlandsk bors 484 224 92,15
Kraftférsorjning total 2252 0,43 Noterade vid auktoriserad marknadsplats o] 0,00

Foremél for handel vid annan reglerad
Material marknadsplats o] 0,00
BASF AG DE 1153 0,22 0,22 Onoterade finansiella instrument 279 0,05
Boliden SDB SE 1998 0,38 0,38 Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
Dow Chemical us 1325 0,25 0,25 instrument 35094 6,68
Holmen AB - B SE 58 0,01 0,01 Summa 519 597 98,88
Hoganas B SE 265 0,05 0,05
Lundin Mining Corp-Sdr SE 2 456 0,47 0,47 Optioner och terminer
Rio Tinto Plc GB 2331 0,44 0,44 Innehav av standardiserade 0 0,00
SCAB SE 1475 0,28 0,28 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
SSAB A SE 622 0,12 Utstéllda standardiserade -113 -0,02
SSAB B SE 2807 0,53 0,65 Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Teck Cominco Ltd cI B CA 1297 0,25 0,25 Summa -113 -0,02
Material total 15787 3,00

Vardepapperslan
Séllankopsvaror och tjanster Inldnade vérdepapper 0 0,00
Abercrombie & Fitch us 1582 0,30 0,30 Utldnade vérdepapper 0 0,00
Autoliv SDB us 177 0,03 0,03
Bilia A SE 208 0,04 0,04
BMW AG DE 931 0,18 0,18 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Electrolux B SE 1547 0,29 0,29 rapporten
Gant Company AB SE 52 0,01 0,01
Hemtex AB SE 82 0,02 0,02
Hennes & Mauritz B SE 11543 2,20 2,20
Husavarna A SE 289 0.6 I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental

usqvarna B SE 936 0,18 0,23 3 . . . .
IM Bygg SE 675 013 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. ° .

app/ant Holding AB o« o 0% ol kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
Metro International SA A SE 98 002 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Metro International SA B SE 239 0,05 0,06 " - P P .
Modern Times Group B SE 2112 0,40 0,40 rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gér dock I6pande
New Wave Group B SE 398 0,08 0,08 A i A A i i
Nisan Motor Gampany S 1300 028 o028 bedorpnlngar”av r_narknaderna. Om forutsattr_ungg_rng blir annorlunda
Rezidor Hotel Group AB SE 267 0,05 0,05 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Sega Sammy Holdings Inc. JP 366 0,07 0,07 Prapn
Time Warner Inc Us 2757 052 052 forandras.
Unibet Group Ltd SE 206 0,04 0,04
Vivendi SA FR 2196 0,42 0,42
Sallanképsvaror och tjanster total 28614 5,45
Telekomoperatorer
AT&T Inc us 1737 0,33 0,33
Deutsche Telecom AG DE 2462 0,47 0,47
Millicom International Cellular SA LU 1197 0,23
Millicom Intl. Cellular SDR SE 874 0,17 0,39
Singapore Telecommunications SG 991 0,19 0,19
Tele2 B SE 1161 0,22 0,22
TeliaSonera SE 5395 1,03 1,03
Verizon Communications Inc us 1181 0,22 0,22
Telekomoperatorer total 14 998 2,85
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Ericsson Call 30 21 Sep.2007 SE -113 -0,02 -0,02
BE Group AB SE 165 0,03 0,03
Castellum SE 54 0,01 0,01
Catena AB SE 91 0,02 0,02
Hufvudstaden AB - A SE 592 0,11 0,11
Kungsleden SE 377 0,07 0,07
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 1422 0,27 0,27
Tanganyika Oil Company SE 216 0,04 0,04
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 30993 5,90
Ishares MSCI Japan Index Fund us 4101 0,78 6,68
JM Bygg - redemption rights 2007 SE 10 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 37908 721
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 297 574 56,63
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Stadshypotek 1566 6%
2007/09/19 SE 7031 1,34
Stadshypotek 1571 6%
2011/06/15 SE 3131 0,60 1,93
Kreditinstitut total 10 162 1,93
Stat och kommun
SSVX 2008/03/19 SE 18 500 3,52
SSVX 2007/09/19 SE 18 860 3,59
SSVX 2007/12/19 SE 38 352 7,30
SSVX 2008/06/18 SE 13490 2,57
SSVX 2008/09/17 SE 22877 4,35
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 11319 2,15
Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 10 420 1,98
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 16 418 3,12
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 2932 0,56
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 7927 1,51
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Skandia Allt i Ett Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som
utgangslage samt mojlighet att 6vervikta endera delen eller placera en
mindre del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa ett flertal
bolag, branscher och lander, framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebdrande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Allt i Ett Offensiv passar som totalplacering eller som basplacering
i aktier.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Allt i Ett Offensiv steg under det forsta halvaret 2007 med 11,9
procent, i linje med dess jamférelseindex som ocksa steg 11,9 procent.

Det forsta halvaret blev gynnsamt for aktier som fortsatte sin positiva
utveckling tack vare en ihallande stark global tillvaxt, en moderat inflations-
takt samt positiva drivkrafter sdsom foretagsaffarer och god likviditet. Under
maj manad steg rantorna kraftigt efter att ekonomisk statistik frAn USA
indikerade att den ett ar langa tillvaxtsvackan eventuellt var 6ver. En acce-
lererande amerikansk tillvaxt skulle innebéra en forstarkning av en redan
stark global konjunktur. Aktiemarknaderna varlden over foll nar rantorna
steg men, aterhamtade sig relativt snabbt da ranteuppgangen inte hade sitt
ursprung i inflationsradsla utan i en férvantad 6kning av den globala till-
vaxten.

Under den storsta delen av det forsta halvaret forsvagades kronan mot de
stora valutorna med undantag av japanska yen. Denna trend vandes dock
efter att Riksbanken hdjde prognosen for hur styrréntan kommer att
utvecklas framdver och kronan forstarktes under slutfasen av juni.

Foretagsvinsterna som rapporterades for det forsta kvartalet var generellt
sett battre 4n de relativt 1agt stallda férvantningarna och bade de svenska
och de globala vinstférvantningarna fér innevarande och kommande ar har
successivt skrivits upp.

Ur ett ekonomiskt tillvaxtperspektiv ar det Asien, Europa och Emerging
Markets som for narvarande innehar ledarpositionerna medan USA och
Japan slapar efter. D& USA:s ekonomi ser ut att accelerera medfér det att
konjunkturbilden fortsatter att vara ljus varlden over. Hot mot den
nuvarande goda situationen saknas dock inte. Den svaga utvecklingen pa
bostadsmarknaden i USA &r ett sddant. | dagslaget ar inflationen under
kontroll men ett generellt 6kande inflationstryck vore det enskilt storsta hotet
mot den goda finansiella miljon som rader. Foretagsvinsterna ar med
historiska métt méatt héga och en normalisering av dessa skulle innebara att
den idag attraktiva varderingen inte langre &ar s attraktiv. Med de goda
forutsattningarna som rader for narvarande &r dock en vinstkollaps inte
sannolik.

Fondens globala aktieportfdlj utvecklades val och steg 11,3 procent vilket
var 1,2 procent mer an sitt jamforelseindex som steg 10,1 procent, framst
beroende pa gott aktieurval i sektorerna finans, teknologi och energi.
Enskilda aktier som haft positiv paverkan ar bland andra gruvbolaget Rio
Tinto och det japanska fastighetsbolaget Mitsui Fudosan. Regionalt har
fonden haft en undervikt i USA och 6vervikter i Asien och Europa vilket
ocksa inverkat positivt pa avkastningen.

Den svenska aktieportfoljen steg 14,0 procent vilket var 0,5 procentenheter
battre &n index som steg 13,5 procent. Framfér allt harrér den goda
avkastningen fran sektorfordelningen. Viktiga bidragsgivare har bland annat
varit overvikt i verkstadssektorn som stigit mer &n index och undervikt i
teleoperatdrssektorn som utvecklats sémre &n index. Enskilda aktier som
bidragit positivt var bland andra ABB och MTG.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 161
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 12 880
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1376

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 222 %
Index 221 %
020630 - 070630

Fonden 12.6 %
Index 14.7 %

Jamforelseindex
Viktat index - 50 % SIX RX & 50 % MSCI AC World Index Net
(t.0.m. 28 februari 2006 anvandes MSCI World Index Net)

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,93

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 173,62 2142727
041231 188,71 2616 428
051231 246.60 3 568 168
061231 280.27 3872064
070630 313,58 4211 080

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 2.88

2004 2.81

2005 3.02

2006 4.28
COURTAGE

Courtage har erlagts med 3698 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,09 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +17.2 +21.7
041231 +10.3 +13.3
051231 +32.3 +33.9
061231 +15.4 Sigl'515)
070630 +11.9 +11.9
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pé aktierelaterade finansiella instrument 408 294 -31535 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 204 350 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 72 461 71479 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 598 -2178
PO , PR Coca Cola Company us 37870 0,90 0,90
Summa intakter och vardeférandring 481 847 38122 VS Caremark Corp Us 18278 043 043
Kostnader Hakon Invest AB SE 929 0,02 0,02
Forvaltningskostnader -28 283 -25 153 Koninklijke Numico NV NL 18 307 0,43 0,43
Réntekostnader -24 -28 Oriflame SE 10 942 0,26 0,26
Ovriga kostnader (Not 1) -107 -310 Procter and Gamble Company us 45583 1,08 1,08
Summa kostnader -28414 -25491 Seven & | Holdings P 11093 0,26 0,26
Skatt - - Tesco Plc GB 21199 0,50 0,50
Resultat efter skatt 453 433 12631 Dagligvaror total 164 202 3,90
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Energi
Tillgdngar BJ Services Company us 16 206 0,38 0,38
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4213162 3363326 ConocoPhillips us 18 444 0,44 0,44
Bank och dvriga likvida medel 10 063 30 306 Hess Corp us 36 962 0,88 0,88
Upplupna ranteintakter 458 335 Lundin Petroleum SE 10 326 0,25 0,25
Ovriga kortfristiga fordringar 613 719 178 637 Royal Dutch Shell A GB 54 603 1,30 1,30
Summa tillgangar 4 837 402 3572 604 Vostok Gas LTD SE 8713 0,21
Skulder Vos[pk Nafta - Redemption
Finansiella instrument med negativt marknadsvérde 1621 - receipts 2007 SE 713 0,02 022
Upplupen forvaltningskostnad 4905 3814 Energi total 145 967 347
Ovriga kortfristiga skulder 619 796 181 255 Finans- och fastighet
Summa skulder 626321 185069 Ameritrade holding corp us 22394 0,53 0,53
Fondférmégenhet 4211 080 3387535 Australia and NZ Banking Group
Poster inom linjen Ltd AU 10 481 0,25 0,25
Stallda sakerheter for derivat 7682 0,18% 4788 0,14% Axa FR 36 240 0,86 0,86
Berkley (W.R.) Corp us 30268 0,72 0,72
NOTER Carnegie SE 3511 0,08 0,08
Not 1. Ovriga kostnader Citigroup Inc us 22568 0,54 0,54
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (107 tkr) Credit Agricole SA FR 27922 0,66 0,66
Dexia BE 26 361 0,63 0,63
Genworth Financial CL A us 24 815 0,59 0,59
Handelsbanken A SE 40 282 0,96 0,96
Industrivarden A SE 24 494 0,58 0,58
Investor B SE 126 554 3,01 3,01
Invik & Co B SE 4772 0,11 0,11
Kinnevik Investment B SE 31814 0,76 0,76
Macquarie Bank Ltd AU 10 505 0,25 0,25
Man Group PLC GB 27 951 0,66 0,66
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 26 355 0,63 0,63
Nordea Bank SE 92903 2,21 2,21
OMX AB SE 115 0,00 0,00
PNC Financial Services Group us 24138 0,57 0,57
Prudential Plc GB 24 881 0,59 0,59
SEB A SE 106 076 2,52 2,52
Societe Generale de France FR 25738 0,61 0,61
Suncorp Metway Ltd AU 16 395 0,39 0,39
Swedbank A SE 56 591 1,34 1,34
The Blackstone Group LP us 1829 0,04 0,04
UBS AG CH 20 343 0,48 0,48
Finans- och fastighet total 866 295 20,57
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 79 329 1,88 1,88
Biovitrum AB SE 2199 0,05 0,05
Bristol Myers Squibb Company us 19527 0,46 0,46
Elekta Instrument B SE 5569 0,13 0,13
Genzyme Corporation us 17 055 0,41 0,41
Getinge B SE 12728 0,30 0,30
Inverness Medical Innovation us 16 193 0,38 0,38
Karo Bio B SE 754 0,02 0,02
Meda A SE 46 522 1,10 1,10
Medivir B SE 600 0,01 0,01
Merck and Company us 30 059 0,71 0,71
Novartis AG CH 42762 1,02 1,02
Q Med SE 4861 0,12 0,12
Scheering Plough Corporation us 24624 0,58 0,58
Wyeth us 18 505 0,44 0,44
Halsovard total 321285 7,63
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 27 878 0,66
ABB Ltd CH 88 286 2,10 2,76
Alfa Laval SE 22 865 0,54 0,54
Assa Abloy B SE 29 266 0,70 0,70
Atlas Copco A SE 76 493 1,82
Atlas Copco B SE 63 469 151 3,32
Chiyoda JP 10178 0,24 0,24
Deutsche Lufthansa AG DE 22718 0,54 0,54
Fanuc Ltd JP 14762 0,35 0,35
General Electric Company us 48 094 1,14 1,14
Gunnebo SE 1869 0,04 0,04
Haldex SE 1808 0,04 0,04
Indutrade AB SE 3022 0,07 0,07
Intrum Justitia AB SE 2429 0,06 0,06
Keppel Corp SG 32449 0,77 0,77
Lindab Int AB SE 6 407 0,15 0,15
NCC B SE 16 026 0,38 0,38
Nibe Industrier B SE 3306 0,08 0,08
Robert Half International Inc us 9657 0,23 0,23
SAAB B SE 7445 0,18 0,18
Sandvik SE 44 244 1,05 1,05
SAS AB SE 9034 0,21 0,21
Scania B SE 57 954 1,38 1,38
Securitas B SE 68 811 1,63 1,63
Securitas Systems B SE 4314 0,10 0,10
Skanska B SE 42972 1,02 1,02
SKF B SE 36 973 0,88 0,88
Svedbergs i Dalstorp B SE 10 833 0,26 0,26
Transcom Worldwide S.A. B SE 2471 0,06 0,06
Trelleborg B SE 7707 0,18 0,18
Volvo B SE 136 632 3,24 3,24
Industrivaror- och tjanster total 910 374 21,62
Informationsteknologi
Anoto Group SE 1331 0,03 0,03
Cashguard B SE 922 0,02 0,02
Corning Incorporated us 18 868 0,45 0,45
Ericsson B SE 226 344 5,37 5,37
Google Inc us 25 496 0,61 0,61
IBM us 37768 0,90 0,90
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond-  formogenhet per
Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
IFSB SE 3309 0,08 0,08 Vardepapperslan
International Rectifier us 20 444 0,49 0,49 Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Konica Minolta Holdings Inc JP 9090 0,22 0,22 Utlanade véardepapper 0 0,00
MEMC Electronic Materials Inc us 18 104 0,43 0,43
Micronic Laser System SE 5150 0,12 0,12
Microsoft Corporation us 50 848 1,21 1,21 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Nolato B SE 6 345 0,15 0,15 rapporten
Opera Software ASA NO 7 330 0,17 0,17
QLogic Corp us 15284 0,36 0,36
Sapient Corp us 8984 0,21 0,21
Sigma B SE 2364 0.06 0.06 | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
Teleca B SE 1530 0,04 0,04 8 c X M i
Telelogic SE 53 0,00 0,00 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. Yy .
JeetoEnator oW - pds o1e o kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
Informationsteknologi total 469 687 11,15 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Kraftforsorining rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
FPL Group us 15 427 0,37 0,37 “ H A 3 H H
RWE AG oo 19 148 045 05 bedorpnlngar"av marknaderna. Oom forutsattr_1|nga_1_rn§ blir annorlunda
Kraftfrsérining total 34574 082 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Material férandras.
BASF AG DE 18 001 0,43 0,43
Boliden SDB SE 30086 0,71 0,71
Dow Chemical us 17746 0,42 0,42
Holmen AB - B SE 755 0,02 0,02
Hoganas B SE 3704 0,09 0,09
Lundin Mining Corp-Sdr SE 37 062 0,88 0,88
Rio Tinto Plc GB 34 046 0,81 0,81
SCAB SE 22081 0,52 0,52
SSAB A SE 5932 0,14
SSAB B SE 40 046 0,95 1,09
Teck Cominco Ltd cI B CA 17 240 0,41 0,41
Material total 226 699 5,38
Sallankdpsvaror och tjanster
Abercrombie & Fitch us 25026 0,59 0,59
Autoliv SDB us 11862 0,28 0,28
Bilia A SE 3571 0,08 0,08
BMW AG DE 12573 0,30 0,30
Electrolux B SE 24184 0,57 0,57
Gant Company AB SE 749 0,02 0,02
Hemtex AB SE 1074 0,03 0,03
Hennes & Mauritz B SE 175 492 4,17 4,17
Husqvarna A SE 4164 0,10
Husqvarna B SE 13871 0,33 0,43
JM Bygg SE 7366 0,17
KappAhl Holding AB SE 1838 0,04 0,04
Lindex SE 7 666 0,18 0,18
Metro International SA A SE 1033 0,02
Metro International SA B SE 3279 0,08 0,10
Modern Times Group B SE 31804 0,76 0,76
New Wave Group B SE 4641 0,11 0,11
Nissan Motor Company JP 18198 0,43 0,43
Rezidor Hotel Group AB SE 3939 0,09 0,09
Sega Sammy Holdings Inc. JP 5738 0,14 0,14
Time Warner Inc us 35892 0,85 0,85
Unibet Group Ltd SE 2791 0,07 0,07
Vivendi SA FR 34717 0,82 0,82
Sallanképsvaror och tjanster total 431 472 10,25
Telekomoperatorer
AT&T Inc us 23531 0,56 0,56
Deutsche Telecom AG DE 30777 0,73 0,73
Millicom International Cellular SA LU 17 882 0,42
Millicom Intl. Cellular SDR SE 11965 0,28 0,71
Singapore Telecommunications SG 14 893 0,35 0,35
Tele2 B SE 17 415 0,41 0,41
TeliaSonera SE 80 688 1,92 1,92
Verizon Communications Inc us 16 003 0,38 0,38
Telekomoperatorer total 213153 5,06
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Ericsson Call 30 21 Sep.2007 SE -1621 -0,04 -0,04
BE Group AB SE 2505 0,06 0,06
Castellum SE 128 0,00 0,00
Catena AB SE 1597 0,04 0,04
Hufvudstaden AB - A SE 7821 0,19 0,19
Kungsleden SE 5720 0,14 0,14
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 28 050 0,67 0,67
Tanganyika Oil Company SE 3312 0,08 0,08
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 319734 7,59
Ishares MSCI Japan Index Fund us 60 472 1,44 9,03
OMXS30 Future Jul 2007 / QCN7 SE 0,00 0,00
JM Bygg - redemption rights 2007 SE 113 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 427 831 10,16
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 4211 540 100,01
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4211 540 100,01
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO -459 -0,01
FONDFORMOGENHET 4211080 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 3827195 90,88
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 4138 0,10
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 380 207 9,03
Summa 4211539 100,01
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade -1621 -0,04
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa -1621 -0,04
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Skandia Paraplyfond

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normallage och mdjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre bors-
foretagen.

Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebdrande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Paraplyfonden passar som balanserad totalplacering eller bas-
placering.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Paraplyfonden steg under det forsta halvaret 2007 med 6,2
procent medan dess jamforelseindex steg 6,0 procent.

Det forsta halvaret blev gynnsamt for aktier, men samre for rantebarande
placeringar. Aktiemarknaden fortsatte sin positiva utveckling tack vare en
indllande stark global tillvaxt, en moderat inflationstakt samt positiva driv-
krafter sdsom foretagsaffarer och god likviditet. Under maj manad steg
rantorna kraftigt efter att ekonomisk statistik frAn USA indikerade att den ett
ar langa tillvaxtsvackan eventuellt var 6éver. En accelererande amerikansk
tillvaxt skulle innebéra en forstarkning av en redan stark global konjunktur.
Aktiemarknaderna varlden éver foll nar rantorna steg, men aterhamtade sig
relativt snabbt da ranteuppgangen inte hade sitt ursprung i inflationsradsla
utan i en forvantad 6kning av den globala tillvaxten.

Under den storsta delen av det forsta halvaret férsvagades kronan mot de
stora valutorna med undantag av japanska yen. Denna trend vandes dock
efter att Riksbanken hdjde prognosen for hur styrréntan kommer att
utvecklas framover och kronan forstarktes under slutfasen av juni.

Foretagsvinsterna som rapporterades for det forsta kvartalet var generellt
sett battre an de relativt 1agt stéllda férvantningarna och bade de svenska
och de globala vinstforvantningarna fér innevarande och kommande ar har
successivt skrivits upp.

Ur ett ekonomiskt tillvéxtperspektiv ar det Asien, Europa och Emerging
Markets som for narvarande innehar ledarpositionerna medan USA och
Japan slapar efter. D& USA:s ekonomi ser ut att accelerera medfor det att
konjunkturbilden fortsatter att vara ljus varlden éver. Hot mot den nuvaran-
de goda situationen saknas dock inte. Den svaga utvecklingen pa bostads-
marknaden i USA &r ett sddant. | dagslaget ar inflationen under kontroll
men ett generellt 6kande inflationstryck vore det enskilt stérsta hotet mot
den goda finansiella miljon som rader. Foretagsvinsterna ar med historiska
matt matt hdga och en normalisering av dessa skulle innebéara att den idag
attraktiva varderingen inte langre ar sa attraktiv. Med de goda férutsatt-
ningarna som rader for narvarande ar dock en vinstkollaps inte sannolik.

Fonden har under det forsta halvaret haft en hogre andel aktier an dess
jamforelseindex. Generellt har évervikten varit fokuserad p& globala aktier,
men &dven den svenska aktieandelen har varit stérre &n index. Detta har
gynnat fonden da aktier stigit avsevart mer &n rantor, dar fonden haft en
undervikt under de sex forsta manaderna. Framfor allt harrér den goda
avkastningen fran sektorfordelningen. Viktiga bidragsgivare har bland annat
varit overvikt i verkstadssektorn som stigit mer &n index och undervikt i
teleoperatorssektorn som utvecklats samre an index. Enskilda aktier som
bidragit positivt var bland andra ABB och MTG.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 151
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 11 526
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1290

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 11.3%
Index 11.2%
020630 - 070630

Fonden 8.2%
Index 9.5%

Jamforelseindex

Viktat index - 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net
(t.0.m. 28 februari 2006 anvandes MSCI World Index Net),

25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Treasury Bill

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,53

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 206,09 8130 350
041231 215,46 9 259 485
051231 248.67 11198 724
061231 264.21 11861 314
070630 280,52 12 462 982

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2003 4.96

2004 5.97

2005 4.75

2006 5.32
COURTAGE

Courtage har erlagts med 6191 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Véardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,09 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +10.3 +13.1
041231 +7.5 +9.5
051231 +17.7 +17.9
061231 +8.4 +8.5
070630 +6.2 +6.0



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 684 444 -41 346 AKTIERELATERADE
Véardeférandring pé réanterelaterade finansiella instrument -93 550 -86 380 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 104 819 77 634 Dagligvaror
Utdelningar 116 034 117 709
Valulakugrsvinster och -férluster netto 370 -3 617 g?/CSa g;:f;?gz’:g Bg :642 %g ggg ggg
Summa intékter och véardeférandring 812117 64 000 Hakon Invest AB SE 1563 001 001
Kostnader Koninklijke Numico NV NL 30494 0,24 0,24
Forvaltningskostnader -84 714 -78 628 Oriflame SE 17 287 0,14 0,14
Rantekostnader -52 -41 Procter and Gamble Company us 77311 0,62 0,62
Owriga kostnader (Not 1) -99 -325 Seven & | Holdings P 16 188 0,13 0,13
Summa kostnader -84 865 -78 994 Tesco Plc GB 31192 0,25 0,25
Skatt - - Dagligvaror total 275 809 2,21
Resultat efter skatt 727 252 -14 994 E .
. nergi
BALANSRAKNING per 30/06, tkr BJ Services Company us 27528 022 022
Tillgdngar ConocoPhillips us 31317 0,25 0,25
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 12 275 297 10 759 588 Hess Corp us 54 482 0,44 0,44
Bank och dvriga likvida medel 139 212 167 649 Lundin Petroleum SE 16 572 0,13 0,13
Upplupna ranteintakter 68178 39 402 Royal Dutch Shell A GB 94 745 0,76 0,76
Ovriga kortfristiga fordringar 1349 412 306 373 Vostok Gas LTD SE 14 459 0,12
Summa tillgangar 13 832 098 11273012 Vostok Nafta - Redemption
Skulder receip$ 2007 SE 1125 0,01 0,13
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde 2583 - Energi total 240 227 193
Upplupen forvaltningskostnad 14 430 12 497 Finans- och fastighet
Quriga kortristiga skulder 130008 3338 Ameritrade holding corp us 40386 0,32 032
Australia and NZ Banking Group
Fondférmogenhet 12 462 982 10957 177 Ltd AU 15 443 0,12 0,12
Poster inom linjen Axa FR 60 082 0,48 0,48
Stallda sakerheter for derivat 11518 0,09% 15567 0,14% Berkley (W.R.) Corp us 48 667 0,39 0,39
Carnegie SE 5752 0,05 0,05
NOTER Citigroup Inc us 38279 0,31 0,31
Not 1. Ovriga kostnader Credit Agricole SA FR 45 945 0,37 0,37
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (99 tkr) Dexia BE 47 967 0,38 0,38
Genworth Financial CL A us 39 749 0,32 0,32
Handelsbanken A SE 64 789 0,52 0,52
Industrivarden A SE 40 315 0,32 0,32
Investor B SE 206 786 1,66 1,66
Invik & Co B SE 7407 0,06 0,06
Kinnevik Investment B SE 52 261 0,42 0,42
Macquarie Bank Ltd AU 15 479 0,12 0,12
Man Group PLC GB 55 542 0,45 0,45
Mitsubishi UFJ Financial Group JP 42138 0,34 0,34
Nordea Bank SE 149 423 1,20 1,20
OMX AB SE 150 0,00 0,00
PNC Financial Services Group us 43 844 0,35 0,35
Prudential Plc GB 42 205 0,34 0,34
SEB A SE 170 649 1,37 1,37
Societe Generale de France FR 51762 0,42 0,42
Suncorp Metway Ltd AU 27 805 0,22 0,22
Swedbank A SE 90 850 0,73 0,73
The Blackstone Group LP us 2694 0,02 0,02
UBS AG CH 37773 0,30 0,30
Finans- och fastighet total 1444138 11,59
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 127 945 1,03 1,03
Biovitrum AB SE 3706 0,03 0,03
Bristol Myers Squibb Company us 35273 0,28 0,28
Elekta Instrument B SE 8925 0,07 0,07
Genzyme Corporation us 28 545 0,23 0,23
Getinge B SE 20132 0,16 0,16
Inverness Medical Innovation us 27 486 0,22 0,22
Karo Bio B SE 1186 0,01 0,01
Meda A SE 74584 0,60 0,60
Medivir B SE 902 0,01 0,01
Merck and Company us 51075 0,41 0,41
Novartis AG CH 80 103 0,64 0,64
Q Med SE 7977 0,06 0,06
Scheering Plough Corporation us 46 259 0,37 0,37
Wyeth us 41221 0,33 0,33
Halsovard total 555 319 4,46
Industrivaror- och tjanster
ABB Ltd CH 55 329 0,44
ABB Ltd CH 142 326 1,14 1,59
Alfa Laval SE 37047 0,30 0,30
Assa Abloy B SE 40 664 0,33 0,33
Atlas Copco A SE 121942 0,98
Atlas Copco B SE 102 929 0,83 1,80
Chiyoda JP 15 658 0,13 0,13
Deutsche Lufthansa AG DE 35 240 0,28 0,28
Fanuc Ltd JP 21613 0,17 0,17
General Electric Company us 81704 0,66 0,66
Gunnebo SE 3027 0,02 0,02
Haldex SE 2941 0,02 0,02
Indutrade AB SE 5216 0,04 0,04
Intrum Justitia AB SE 3908 0,03 0,03
Keppel Corp SG 60 414 0,48 0,48
Lindab Int AB SE 10 369 0,08 0,08
NCC B SE 26977 0,22 0,22
Nibe Industrier B SE 5193 0,04 0,04
Robert Half International Inc us 14018 0,11 0,11
SAAB B SE 11760 0,09 0,09
Sandvik SE 71231 0,57 0,57
SAS AB SE 14614 0,12 0,12
Scania B SE 93 285 0,75 0,75
Securitas B SE 110 606 0,89 0,89
Securitas Systems B SE 7051 0,06 0,06
Skanska B SE 68 440 0,55 0,55
SKF B SE 59 502 0,48 0,48
Svedbergs i Dalstorp B SE 17 974 0,14 0,14
Transcom Worldwide S.A. B SE 3994 0,03 0,03
Trelleborg B SE 12 372 0,10 0,10
Volvo B SE 222 861 1,79 1,79
Industrivaror- och tjanster total 1480 207 11,88
Informationsteknologi
Anoto Group SE 2176 0,02 0,02
Cashguard B SE 1530 0,01 0,01
Corning Incorporated us 31857 0,26 0,26
Ericsson B SE 369 115 2,96 2,96
Google Inc us 43717 0,35 0,35
IBM us 62 607 0,50 0,50
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per Marknads- Del av fond- ~ formogenhet per

Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
IFSB SE 5324 0,04 0,04 Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 550 221 4,41
International Rectifier us 30 108 0,24 0,24 Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 252 063 2,02
Konica Minolta Holdings Inc JP 15403 0,12 0,12 Sv. Staten 1050 3 07/16 SE 51821 0,42
MEMC Electronic Materials Inc us 26 662 0,21 0,21 Sv. Staten 1051 3.75%
Micronic Laser System SE 8927 0,07 0,07 2017/08/12 SE 316 841 2,54
Microsoft Corporation us 85 162 0,68 0,68 Stat 3102 Realranteobl 4%
Nolato B SE 10 088 0,08 0,08 20201201 SE 60 186 0,48
Opera Software ASA NO 12325 0,10 0,10 Stat 3105 Realranteobl 3,5%
QLogic Corp us 25922 0,21 0,21 2015/12/01 SE 3155 0,03
Sapient Corp us 15 243 0,12 0,12 Stat 3106 Realranteobl 1%
Sigma B SE 3758 0,03 0,03 2012/04/01 SE 22474 0,18 40,99
TelecaB SE 2780 0,02 0,02 Stat och kommun total 5108 231 40,99
Telelogic SE 119 0,00 0,00
TietoEnator Oyj FI 6798 0,05 0,05 SUMMA RANTERELATERADE
TradeDoubler AB SE 9001 0,07 0,07 FINANSIELLA INSTRUMENT 5243 980 42,07
Informationsteknologi total 768 621 6,17

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 12272712 98,47
Kraftfoérsérining OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
FPL Group us 22693 0,18 0,18 NETTO 190 271 1,53
RWE AG DE 32596 0,26 0,26
Kraftférsorjning total 55 289 0,44 FONDFORMOGENHET 12 462 982 100,00
Material Specifikation av finansiella instrument
BASF AG DE 26 537 0,21 0,21 Noterade vid svensk eller utlandsk bors 11541678 92,60
Boliden SDB SE 50 468 0,40 0,40 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Dow Chemical us 29934 0,24 0,24 Foremél for handel vid annan reglerad
Holmen AB - B SE 1220 0,01 0,01 marknadsplats o] 0,00
Hoganas B SE 5657 0,05 0,05 Onoterade finansiella instrument 6996 0,06
Lundin Mining Corp-Sdr SE 59 376 0,48 0,48 Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
Rio Tinto Plc GB 59 603 0,48 0,48 instrument 724 037 5,81
SCAB SE 35493 0,28 0,28 Summa 12272711 98,47
SSAB A SE 9 548 0,08
SSAB B SE 63712 0,51 0,59 Optioner och terminer
Teck Cominco Ltd cI B CA 29 200 0,23 0,23 Innehav av standardiserade 0 0,00
Material total 370 749 2,97 Innehav av icke standardiserade 0 0,00

Utstallda standardiserade -2 583 -0,02
Sallankdpsvaror och tjanster Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Abercrombie & Fitch us 38 686 0,31 0,31 Summa -2 583 -0,02
Autoliv SDB us 18972 0,15 0,15
Bilia A SE 5917 0,05 0,05 Vardepapperslan
BMW AG DE 21408 0,17 0,17 Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Electrolux B SE 37827 0,30 0,30 Utldnade vérdepapper 0 0,00
Gant Company AB SE 1055 0,01 0,01
Hemtex AB SE 1560 0,01 0,01
Hennes & Mauritz B SE 275 866 2,21 2,21 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Husqvarna A SE 6773 0,05 rapporten
Husqvarna B SE 22326 0,18 0,23
JM Bygg SE 12197 0,10
KappAhl Holding AB SE 3093 0,02 0,02
Lindex SE 12371 0,10 0,10 i A i i S
Voo nternational SA A s P 002 I innehavstabellerna &r siffrorna ayrundade till narmaste tusental
Metro International SA B SE 5168 004 0,06 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

. o .

N v P & = Shem e e kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
Nissan Motor Company P 30389 024 024 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Rezidor Hotel Group AB SE 6381 0,05 0,05 o = P e -
Sega Sammy Holdings Inc. P 8375 007 007 rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande
Time Warner Inc us 63721 0,51 0,51 A i A A H i
Unibet Group L - s s 004 004 bedorpnlngar”av r_narknaderna. Om forutsattr_ungz.a'rnfa blir annorlunda
Vivendi SA FR 51007 041 041 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Sallanképsvaror och tjanster total 689 929 5,54 forandras.
Telekomoperatorer
AT&T Inc us 39 664 0,32 0,32
Deutsche Telecom AG DE 56 734 0,46 0,46
Millicom International Cellular SA LU 28 239 0,23
Millicom Intl. Cellular SDR SE 18572 0,15 0,38
Singapore Telecommunications SG 30091 0,24 0,24
Tele2 B SE 28289 0,23 0,23
TeliaSonera SE 131484 1,06 1,06
Verizon Communications Inc us 26 973 0,22 0,22
Telekomoperatorer total 360 046 2,89
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Ericsson Call 30 21 Sep.2007 SE -2 583 -0,02 -0,02
BE Group AB SE 4005 0,03 0,03
Castellum SE 732 0,01 0,01
Catena AB SE 2572 0,02 0,02
Hufvudstaden AB - A SE 4187 0,03 0,03
Kungsleden SE 9038 0,07 0,07
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 40537 0,33 0,33
Tanganyika Oil Company SE 5691 0,05 0,05
iShares MSCI Emerging Markets
Index Fund us 622 174 4,99
Ishares MSCI Japan Index Fund us 101 863 0,82 5,81
JM Bygg - redemption rights 2007 SE 180 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 788 397 6,32
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 7028 732 56,39
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Stadshypotek 1566 6%
2007/09/19 SE 78 349 0,63
Stadshypotek 1571 6%
2011/06/15 SE 57 399 0,46 1,09
Kreditinstitut total 135 749 1,09
Stat och kommun
SSVX 2008/03/19 SE 343716 2,76
SSVX 2007/09/19 SE 430 798 3,46
SSVX 2007/12/19 SE 1091 553 8,76
SSVX 2008/06/18 SE 228372 1,83
SSVX 2008/09/17 SE 549 989 4,41
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 261811 2,10
Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 333133 2,67
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 230371 1,85
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 196 335 1,58
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 185393 1,49
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Skandia Fonder

Skandia Selected Global Balanserad

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestdr Skandia Selected: Global Balanserad av 12 procent
svenska aktiefonder, 48 procent utlandska aktiefonder samt 40 procent
svenska rantefonder. Forvaltningsmassigt utgérs fonden av tva delar; en
basportfélj bestdende av aktivt forvaltade fonder samt en allokeringsportfol;
for fondens aktiva tillgangsférdelning. Allokeringsportfoljen investerar framst
i olika indexinstrument sdsom aktieindexterminer och bdrshandlade fonder
(s.k. ETF:er - Exchange Traded Funds) och forsoker skapa mervarde
genom att 6ka investeringar i tillgdngsslag/regioner/lander som bedéms ha
en stark utveckling p& bekostnad av tillgdngsslag/regioner/lander dar vi
forvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

For forsta halvaret gav Skandia Selected Global Balanserad en avkastning
pa 5,6 procent.

For halvaret har aktiemarknaderna stigit kraftigt och varldsindex steg med
10,1 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet blev skakig. Efter en bra
och god aktieutveckling under de tva forsta manaderna bréts den positiva
utvecklingen da borserna foll pa bred front. Orsaken var kraftiga borsfall i
Kina och i Indien d& myndigheter varnat fér Gvervarderade borser. En
annan orsak var problem pa delar av boldnemarknaden i USA. Dock ater-
héamtades aktiemarknaderna snabbt och fortsatte stiga in i andra kvartalet.
Senare under andra kvartalet 6kade dock osakerheten igen pa aktiemark-
naderna framfor allt nar obligationsrantor borjade stiga kraftigt. Stockholms-
borsen har utvecklats starkt bade under det forsta och under det andra
kvartalet och for halvaret steg index med 13,5 procent. P4 den svenska
rantemarknaden har langrantorna utvecklats svagast for halvaret och har
gett en negativ avkastning pa 1,3 procent. Bakomliggande orsaken &r
svenska ekonomin som gar pa hogvarv och Riksbanken hojer rantan for att
halla ned inflationstrycket.

Med anledning till forsta halvarets marknadsutveckling har Skandia
Selected Global Balanserad gjort flera forandringar. | allokeringsportféljen
har merparten av det forsta halvaret haft en 6vervikt i aktier. Majoriteten av
aktieexponeringen har varit koncentrerad till cykliska segment som
Emerging Markets, Sverige, Europa samt sektorpositioner i ravaror, olja och
teknologi. Denna exponering har successivt okats pa under aret da den
amerikanska ekonomin, framfér allt industrin, visat tecken p& att aterhamta
sig efter ett ars tillvaxt under trend. Overvikterna har finansierats av
undervikter i réantor och av amerikanska aktier. Fondens svenska fondinne-
hav har koncentrerats genom att salja SGF Enter Swedish Equity och okat
exponeringen i HQ Sverige. Forandringen foranledes av HQs fokusering
mot stabila foretag med |&g vardering och god utdelning. Fondens ut-
landska innehav har positionerats mot stérre bolag samt med mer
tillvaxtinriktning. Starka bidragskallor for halvaret har varit Skandia Europa
och SGF Gamco US Equity. SGF Gamco US Equity adderades i maj och
fokuserar mot amerikanska vardebolag oavsett storlek pa foretaget. For att
trimma positionen mot tillvéxtaktier har exponeringen i SGF Marsico US
Equity ©kats successivt. Negativt bidrag har forséljningarna i Fidelity
Aggressive och SGF Wellington US Equity varit. Inom japanska aktier har
tilivaxtinriktning 6kats men ocks& mot mindre bolag. For tillvaxtmarknaden
har innehaven i Latin Amerika varit bra. For ranteportfljen har inga storre
férandringar gjorts under halvaret utan portfoljen har behallit viktningen i
Skandia Kapitalmarknad och Skandia Penningmarknad.

Frén och med 1 april 2007 ar Mats Lilja ansvarig forvaltare av fonden. Mats

Lilla har 7 ars erfarenhet frdn branschen och har tidigare arbetat som
fondanalytiker p& SkandiaLink.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 192
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 11 303
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1279

Syntetisk total expense ratio:
2,14 %

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fondens saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Mats Lilja (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,51

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.96 852 823
061231 104.12 890 383
070630 109,94 958 814

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 206 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,03 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +1.0
061231 +3.1
070630 +5.6



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 56 476 -25 590 AKTIERELATERADE
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -233 -281 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 843 406 Aktiefonder
Utdelningar 1115 9 :
Valulakugrsvinster och -férluster netto 163 -604 ﬁngeﬁ;}gﬁﬂond SE é% ggg éég éég
Summa intakter och vardeférandring 58 365 26 060 New Star Pan-European Equity E 33766 352 352
Kostnader SGF First State Greater China Eq. IE 12 481 1,30
Forvaltningskostnader -8 250 -1727 SGF First State Pacific Equity IE 13 905 1,45
Rantekostnader -68 -13 SGF GAMCO US All Cap Value IE 31330 3,27
Owriga kostnader (Not 1) -29 -34 SGF Goldman Sachs European
Summa kostnader -8 347 -7774 Equity IE 26 044 2,72
Skatt - - SGF JP Morgan Japanese Equity IE 17 367 181
Resultat efter skatt 50 017 -33834 EGF Thamgs Ri\;er ?apilal e 19924 208
uropean ortunities g
BALANSRAKNING per 30/06, tkr SGF Marsioo US Capital Growth IE 31494 328 15,92
Tillgdngar Fidelity America Acc USD LU 27773 2,90 2,90
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 905 641 790 394 Ishares MSCI Australia Index
Bank och dvriga likvida medel 52710 48 709 Fund us 1380 0,14
Upplupna ranteintakter 681 387 iShares MSCI Emerging Markets
Ovriga kortfristiga fordringar 1722 46 510 Index Fund us 38 686 4,03 4,17
Summa tillgangar 960 754 886 000 Lyxor DJ Stoxx 600 Basic
Skuder Eor DI STX 600 Technol R 502 06t
5 i yxor echnology 8
geﬁg‘fﬁg:‘%‘s’ﬁgg'ggﬁ:ff;mad 1 25 500 Lyxor DJ STX600 Oil and Gas FR 5899 0,62 1,63
Summa skulder 1940 34 616 MLIIF Emerging Europe LU 5667 0,59
MLIIF India Fund LU 2395 0,25
Fondférmogenhet 958 814 851 384 MLIIF Latin America LU 10931 1,14
Poster inom linjen MLIIF US Basic Value LU 19 444 2,03 4,01
Stallda sakerheter for derivat 1495 0,16% 2839 0,33% Skandia Europa SE 55963 584
Skandia Japan SE 16 616 1,73
NOTER Skandia Smabolag Sverige SE 7896 0,82
Not 1. Ovriga kostnader Skandia Sverige SE 77871 8,12
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (29 tkr) Skandia USA SE 33682 3,51 20,03 1)
SPDR Trust Series 1 us 43768 4,56 4,56
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 2178 0,23 0,23
Aktiefonder total 594 497 62,00
Aktieindex- och valutaterminer
Euro Stoxx 50 Sep 2007 / VGU7 DE 0,00 0,00 2
OMXS30 Future Jul 2007 / QCN7 SE 0,00 0,00 3)
S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 us 0,00 0,00 (4)
Swiss Mkt Ix Futr Sep 07 / SMU7 us 0,00 0,00 (5)
JPY/SEK_20070507 -9 023 -0,94
JPY/SEK_20070507 8879 0,93
JPY/SEK_20070614 -8 879 -0,93
JPY/SEK_20070614 9214 0,96 0,02
Aktieindex- och valutaterminer total 191 0,02
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 594 688 62,02
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Rantefonder
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 154 833 16,15
Skandia Penningmarknadsfond SE 156 311 16,30 32,45 1)
Ranteefonder total 311 144 32,45
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 311144 32,45
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 905 832 94,47
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 52 982 5,53
FONDFORMOGENHET 958 814 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats o] 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 905 832 94,47
Summa 905 832 94,47
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda

kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och fantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 52,48 % av

fondférmogenheten.

(2) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande ca 0,8 % av fondférmégenheten
(3) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande ca -1,4 % av fondférmégenheten

(4) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande ca 0,3 % av fondférmogenheten
(5) De schweiziska terminerna har en exponering motsvarande ca 0,4 % av fondférmégenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Forsiktig

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Forsiktig av 6 procent svenska
aktiefonder, 24 procent utlandska aktiefonder samt 70 procent svenska
rantefonder. Forvaltningsmassigt utgors fonden av tva delar; en basportfolj
bestaende av aktivt forvaltade fonder samt en allokeringsportfolj for fondens
aktiva tillgangsfordelning. Allokeringsportfoljen investerar framst i olika
indexinstrument sadsom aktieindexterminer och bérshandlade fonder (s.k.
ETF:er - Exchange Traded Funds) och forsoker skapa mervarde genom att
Oka investeringar i tillgdngsslag/regioner/lander som bedéms ha en stark
utveckling p& bekostnad av tillgangsslag/regioner/lander dar vi forvantar oss
en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Global Forsiktig varde steg for forsta halvaret 2007 med 2,8
procent.

For halvaret har aktiemarknaderna stigit kraftigt och varldsindex steg med
10,1 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet blev skakig. Efter en bra
och god aktieutveckling under de tva forsta manaderna bréts den positiva
utvecklingen da borserna foll pa bred front. Orsaken var kraftiga borsfall i
Kina och i Indien d& myndigheter varnat fér Gvervarderade borser. En
annan orsak var problem pd delar av boldnemarknaden i USA. Dock
aterhamtades aktiemarknaderna snabbt och fortsatte stiga in i andra
kvartalet. Senare under andra kvartalet ckade dock osakerheten igen pa
aktiemarknaderna framfor allt nar obligationsrantor borjade stiga kraftigt.
Stockholmsborsen har utvecklats starkt bade under det foérsta och under det
andra kvartalet och for halvéret steg index med 13,5 procent. P4 den
svenska rantemarknaden har langrantorna utvecklats svagast for halvaret
och har gett en negativ avkastning pa 1,3 procent. Bakomliggande orsaken
ar svenska ekonomin som gar pa hogvarv och Riksbanken hojer rantan for
att halla ned inflationstrycket.

Med anledning till forsta halvarets marknadsutveckling har Skandia
Selected Global Forsiktig gjort flera forandringar. | allokeringsportféljen har
merparten av det forsta halvaret haft en dvervikt i aktier. Majoriteten av
aktieexponeringen har varit koncentrerad till cykliska segment som
Emerging Markets, Sverige, Europa samt sektorpositioner i ravaror, olja och
teknologi. Denna exponering har successivt okats pa under aret da den
amerikanska ekonomin, framfér allt industrin, visat tecken p& att aterhamta
sig efter ett ars tillvixt under trend. Overvikterna har finansierats av
undervikter i rantor och av amerikanska aktier. Fondens svenska fond-
innehav har koncentrerats genom att sélja SGF Enter Swedish Equity och
Okat exponeringen i HQ Sverige. Forandringen foranledes av HQs foku-
sering mot stabila féretag med 1&g vardering och god utdelning. Fondinne-
haven i utlandska portfoljen i Skandia Selected Global Forsiktig har dver-
gripande positionerats mot stérre bolag och med n&got mer tillvaxtinriktning
&an tidigare. Under varen uttkades den utlandska portfélien med Carnegie
WorldWide, vilket &r en koncentrerad global portfolj med idag stark
inriktning mot tillvaxtmarknaderna. For rénteportfdljen har inga storre for-
andringar gjorts under halvéret utan portféljen behallit viktningen i Skandia
Kapitalmarknad och Skandia Penningmarknad.

Frén och med 1 april 2007 ar Mats Lilja ansvarig forvaltare av fonden. Mats
Lilla har 7 ars erfarenhet frdn branschen och har tidigare arbetat som
fondanalytiker p& SkandiaLink.

57

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,30 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 135
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006 9

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 10 717
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1240

Syntetisk total expense ratio:
1,50 %

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fondens saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Mats Lilja (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,52

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.39 229113
061231 102.59 294 728
070630 105,43 306 649

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 51 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,03 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +0.4
061231 +2.2
070630 +2.8



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 9717 -3357 AKTIERELATERADE
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -157 -1 096 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 221 778 .
Utdelningar 156 - Aktlefo_nder
Valutakursvinster och -férluster netto 83 -158 g:{gﬁg'ge\g\/\?{:‘i‘t’fv&?:und ;LEJ g ggé 182 igg
Summa intakter och vardeférandring 10019 3834 HQ Sverigefond SE 2339 Ta1 T4
Kostnader iShares MSCI Emerging Markets
Forvaltningskostnader -1 900 -1673 Index Fund us 10 223 3,33 3,33
Rantekostnader -18 4 Lyxor DJ Stoxx 600 Basic
Ovriga kostnader (Not 1) -10 -19 Resourses FR 1189 0,39
Summa kostnader -1927 -1688 Lyxor DJ STX 600 Technology FR 1862 0,61
Skatt - - Lyxor DJ STX600 Oil and Gas FR 1893 0,62 1,61
Resultat efter skatt 8092 -5 522 gtangia guropa gg 12 égg 2‘22
andia Sverige §
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Skandia varlden SE 49 098 16,01 2205 (1)
Tillgdngar UNICO i-tracker MSCI Europe FR 296 0,10
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 291 710 268 069 UNICO i-tracker MSCI World FR 5303 1,73 1,83
Bank och dvriga likvida medel 14 880 21298 Aktiefonder total 101 902 33,23
Upplupna ranteintakter 165 1138
Ovriga kortfristiga fordringar 507 2407 Aktieindex- och valutaterminer
Summa tillgéngar 307 262 292912 OMXS30 Future Jul 2007 / QCN7 SE 0,00 0,00 )
Skulder S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 Us 17 -0,01 001 (3)
Upplupen forvaltningskostnad 323 305 Swiss Mkt Ix Futr Sep 07 / SMU7 us 0,00 0,00 (4)
Ovriga kortfristiga skulder 290 1981 JPYISEK_20070507 1523 -0,50
Summa skulder 613 5286 JPY/SEK_20070507 1498 049
JPY/SEK_20070614 -1498 -0,49
Fondférmégenhet 306 649 290 626 JPY/SEK 20070614 1555 0,51 0,01
Poster inom linjen Aktieindex- och valutaterminer total 15 0,00
Stéllda sakerheter for derivat 408 0,13% 1001 0,34%
SUMMA AKTIERELATERADE
NOTER FINANSIELLA INSTRUMENT 101917 33,23
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (10 tkr)
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Rantefonder
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 93 953 30,64
Skandia Penningmarknadsfond SE 95 856 31,26 61,90 )
Rantefonder total 189 809 61,90
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 189 809 61,90
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 291726 95,13
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 14923 4,87
FONDFORMOGENHET 306 649 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utiandsk bérs 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats o] 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats o] 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 291 726 95,13
Summa 291 726 95,13
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade -17 -0,01
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa -17 -0,01
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgér till 83,95 % av

fondformégenheten.

(2) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande ca -1,9 % av fondférmégenheten
(3) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande ca 1,7 % av fondférmogenheten
(4) De schweiziska terminerna har en exponering motsvarande ca 0,3 % av fondférmégenheten

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Global Offensiv

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestdr Skandia Selected: Global Offensiv av 20 procent svenska
aktiefonder och 80 procent utlandska aktiefonder. Forvaltningsmassigt
utgors fonden av tva delar; en basportfolj bestdende av aktivt forvaltade
fonder samt en allokeringsportfolj for fondens aktiva tillgangsfordelning.
Allokeringsportfélien investerar framst i olika indexinstrument sasom
aktieindexterminer och boérshandlade fonder (s.k. ETF:er - Exchange
Traded Funds) och forsdker skapa mervarde genom att 6ka investeringar i
regioner/lander som beddms ha en stark utveckling pad bekostnad av
regioner/lander dar vi férvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

For forsta halvaret 2007 har Skandia Selected Global Offensiv varde stigit
med 9,2 procent.

For halvaret har aktiemarknaderna stigit kraftigt och varldsindex steg med
10,1 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet blev skakig. Efter en bra
och god aktieutveckling under de tva forsta manaderna bréts den positiva
utvecklingen da borserna foll p& bred front. Orsaken var kraftiga borsfall i
Kina och i Indien d& myndigheter varnat fér Gvervarderade borser. En
annan orsak var problem p& delar av bolanemarknaden i USA. Dock ater-
héamtades aktiemarknaderna snabbt och fortsatte stiga in i andra kvartalet.
Senare under andra kvartalet 6kade dock osakerheten igen pa aktiemark-
naderna framfor allt nar obligationsrantor boérjade stiga kraftigt. Stockholms-
borsen har utvecklats starkt bade under det forsta och under det andra
kvartalet och for halvaret steg index med 13,5 procent. P4 den svenska
rantemarknaden har langrantorna utvecklats svagast for halvaret och har
gett en negativ avkastning pa 1,3 procent. Bakomliggande orsaken &r
svenska ekonomin som gar pa hogvarv och Riksbanken hojer rantan for att
hélla ned inflationstrycket.

Med anledning till forsta halvarets marknadsutveckling har Skandia
Selected Global Offensiv gjort flera forandringar. | allokeringsportféljen har
merparten av det forsta halvaret haft en exponering koncentrerad till
cykliska segment som Emerging Markets, Sverige, Europa samt sektor-
positioner i ravaror, olja och teknologi. Denna exponering har successivt
Okats pad under aret dd den amerikanska ekonomin, framfor allt industrin,
visat tecken p& att aterhamta sig efter ett ars tillvéxt under trend. Over-
vikterna har finansierats av undervikter i amerikanska aktier. Fondens
svenska fondinnehav har koncentrerats genom att salja SGF Enter Swedish
Equity och ©kat exponeringen i HQ Sverige. Forandringen foranledes av
HQs fokusering mot stabila féretag med I&g vardering och god utdelning.
Fondens utlandska innehav har positionerats mot stérre bolag samt med
mer tillvaxtinriktning. Starka bidragskallor for halvaret har varit Skandia
Europa och SGF Gamco US Equity. SGF Gamco US Equity adderades i
Maj och fokuserar mot amerikanska vardebolag oavsett storlek pa
foretaget. FOr att trimma positionen mot tillvaxtaktier har exponeringen i
SGF Marsico US Equity Okats successivt. Negativt bidrag har forsalj-
ningarna i Fidelity Aggressive och SGF Wellington US Equity varit. Inom
japanska aktier har tillvaxtinriktning 6kats men ocks& mot mindre bolag. For
tillvaxtmarknaden har innehaven i Latin Amerika varit bra.

Fran och med 1 april 2007 ar Mats Lilja ansvarig forvaltare av fonden. Mats

Lilia har 7 &rs erfarenhet frdn branschen och har tidigare arbetat som
fondanalytiker p& SkandiaLink.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 198
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 13

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 12 037
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1328

Syntetisk total expense ratio:
2,26 %

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fondens saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Mats Lilja (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,88

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 101.59 821 946
061231 106.28 843 237
070630 116,02 903 765

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 273 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,03 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +1,6
061231 +4.6
070630 2



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 81930 -35251 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 755 477 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 1820 14 Aktiefonder
Valutakursvinster och -férluster netto -235 -614
inta 5 srandri Catella Reavinstfond SE 14 679 1,62 1,62
Summa intakter och vardeférandring 84271 35374 HQ Sverigefond SE 64 340 712 712
Kostnader New Star Pan-European Equity IE 52 466 5,81 5,81
Forvaltningskostnader 7812 <7341 SGF First State Greater China Eq. IE 19 453 2,15
Rantekostnader -111 -18 SGF First State Pacific Equity IE 22697 2,51
Ovriga kostnader (Not 1) -35 -38 SGF GAMCO US All Cap Value IE 49 312 5,46
Summa kostnader -7 958 -7 397 SGF Goldman Sachs European
Skatt - - Equity IE 35 652 3,95
Resultat efter skatt 76 312 -42 772 SSE iﬁ Morgzn Japcﬁme_slel Equity IE 23960 2,65
ames River Capital
BALANSRAKNING per 30/06, tkr European Opportunilies IE 32054 3,55
Tillgdngar SGF Marsico US Capital Growth IE 56 840 6,29 26,56
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 861 864 711 004 Fidelity America Acc USD LU 42 385 4,69 4,69
Bank och dvriga likvida medel 54 052 49 746 Ishares MSCI Australia Index ETF us 2155 0,24
Upplupna ranteintakter 633 453 iShares MSCI Emerging Markets
Ovriga kortfristiga fordringar 1867 63 867 Index Fund us 34113 3,77 4,01
Summa tillgangar 918 416 825 069 Lyxor DJ Stoxx 600 Basic
Skulder Lyvor DI STX 600 Technol FR 835 o0
5 i yxor echnology ,
geﬁ'"pen forvaltningskostnad 1350 1135 Lyxor DJ STX600 Oil and Gas FR 6437 071 2,00
iga kortfristiga skulder 13301 44 619 -
Summa skulder 14 651 45 754 MLIIF Emerging Europe LU 9782 1,08
MLIIF India Fund LU 3418 0,38
Fondférmdgenhet 903 765 779 316 MLIIF Latin America LU 17 608 1,95
Poster inom linjen MLIIF US Basic Value LU 26 176 2,90 6,31
Stallda sakerheter fér derivat 1785 0,20% 3085 0,40% Skandia Europa SE 92 957 10,29
Skandia Japan SE 27873 3,08
NOTER Skandia Smabolag Sverige SE 12225 1,35
Not 1. Ovriga kostnader Skandia Sverige SE 104 084 11,52
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (35 tkr) Skandia USA SE 52824 5,85 32,09
SPDR Trust Series 1 us 43 234 4,78 4,78
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 3507 0,39 517
Aktiefonder total 861 865 95,37
Aktieindex- och valutaterminer
Euro Stoxx 50 Sep 2007 / VGU7 DE 0,00 0,00 1)
S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 us 0,00 0,00 )
Swiss Mkt Ix Futr Sep 07 / SMU7 us 0,00 0,00 [©)]
JPY/SEK_20070507 -14 099 -1,56
JPY/SEK_20070507 13874 154
JPY/SEK_20070614 -13 874 -1,54
JPY/SEK_20070614 14 396 1,59 0,03
Aktieindex- och valutaterminer total 297 0,03
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 862 162 95,40
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 862 162 95,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 41603 4,60
FONDFORMOGENHET 903 765 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 862 162 95,40
Summa 862 162 95,40
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande ca 0,7 % av fondformégenheten
(2) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande ca 3,2 % av fondférmégenheten
(3) De schweiziska terminerna har en exponering motsvarande ca 0,4 % av fondférmégenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Offensiv

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Offensiv av 50 procent svenska aktie-
fonder och 50 procent utlandska aktiefonder. Forvaltningsmassigt utgors
fonden av tva delar; en basportfolj bestaende av aktivt forvaltade fonder
samt en allokeringsportfélj for fondens aktiva tillgangsfordelning. Alloker-
ingsportfélien investerar framst i olika indexinstrument sdsom aktieindex-
terminer och bérshandlade fonder (s.k. ETF:er - Exchange Traded Funds)
och forsoker skapa mervarde genom att 6ka investeringar i regioner/lander
som beddms ha en stark utveckling pa bekostnad av regioner/lander dar vi
forvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Selected Offensiv varde steg med 10,6 procent for forsta halvaret
2007

For halvaret har aktiemarknaderna stigit kraftigt och varldsindex steg med
10,1 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet blev skakig. Efter en bra
och god aktieutveckling under de tva forsta manaderna bréts den positiva
utvecklingen da borserna foll p& bred front. Orsaken var kraftiga borsfall i
Kina och i Indien d& myndigheter varnat fér Gvervarderade borser. En
annan orsak var problem p& delar av bolanemarknaden i USA. Dock ater-
héamtades aktiemarknaderna snabbt och fortsatte stiga in i andra kvartalet.
Senare under andra kvartalet 6kade dock osakerheten igen pa aktiemark-
naderna framfor allt nar obligationsrantor boérjade stiga kraftigt. Stockholms-
borsen har utvecklats starkt bade under det forsta och under det andra
kvartalet och for halvaret steg index med 13,5 procent. Den svenska
rantemarknaden har langrantorna utvecklats svagast for halvaret och har
gett en negativ avkastning pa 1,3 procent. Bakomliggande orsaken &r
svenska ekonomin som gar pa hogvarv och Riksbanken hojer rantan for att
hélla ned inflationstrycket.

Med anledning till forsta halvarets marknadsutveckling har Skandia
Selected Offensiv gjort flera forandringar. | allokeringsportfélijen har mer-
parten av det forsta halvaret haft en exponering koncentrerad till cykliska
segment som Emerging Markets, Sverige, Europa samt sektorpositioner i
ravaror, olja och teknologi. Denna exponering har successivt okats pa
under aret da den amerikanska ekonomin, framfor allt industrin, visat tecken
pa att aterhamta sig efter ett ars tillvaxt under trend. Overvikterna har
finansierats av undervikter i amerikanska aktier. Fondens svenska fond-
innehav har koncentrerats genom att sélja SGF Enter Swedish Equity och
Okat exponeringen i HQ Sverige. Forandringen foranledes av HQs foku-
sering mot stabila féretag med I&g vardering och god utdelning. Fondens
utlandska innehav har positionerats mot storre bolag samt med mer tillvaxt-
inriktning. Starka bidragskallor for halvaret har varit Skandia Europa och
SGF Gamco US Equity. SGF Gamco US Equity adderades i maj och foku-
serar mot amerikanska vardebolag oavsett storlek pd foretaget. For att
trimma positionen mot tillvéxtaktier har exponeringen i SGF Marsico US
Equity ©kats successivt. Negativt bidrag har forséljningarna i Fidelity
Aggressive och SGF Wellington US Equity varit. Inom japanska aktier har
tillvaxtinriktning okats men ocksd mot mindre bolag. For tillvaxtmarknaden
har innehaven i Latin Amerika varit bra.

Fran och med 1 april 2007 ar Mats Lilja ansvarig forvaltare av fonden. Mats

Lilia har 7 &rs erfarenhet frdn branschen och har tidigare arbetat som
fondanalytiker p& SkandiaLink.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 204
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 13

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 12 609
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1361

Syntetisk total expense ratio:
2,20 %

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fondens saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Mats Lilja (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,76

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 103.04 1562 029
061231 115.82 1577 295
070630 128,10 1740 430

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 334 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,02 % av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +3.0
061231 +12.4
070630 +10.6



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pé aktierelaterade finansiella instrument 170 380 -6 092 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 73 326 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 4290 41 Aktiefonder
Valutakursvinster och -férluster netto 145 -825
inta 5 srandri Catella Reavinstfond SE 85 596 4,92 4,92
Summa intakter och vardeférandring 175 557 6 550 HQ Sverigefond SE 328 176 1886 1886
Kostnader New Star Pan-European Equity IE 59 470 3,42 3,42
Forvaltningskostnader -14 597 -13851 SGF First State Greater China Eq. IE 22298 1,28
Réntekostnader -147 -13 SGF First State Pacific Equity IE 24110 1,39
Ovriga kostnader (Not 1) -44 -37 SGF GAMCO US All Cap Value IE 59 878 3,44
Summa kostnader -14 789 -13 901 SGF Goldman Sachs European
Skatt - - Equity IE 51299 2,95
Resultat efter skatt 160 768 -20 451 SSE iﬁ Morgzn Japcﬁme_slel Equity IE 28621 164
ames River Capital
BALANSRAKNING per 30/06, tkr European Opportunilies IE 37 896 2,18
Tillgdngar SGF Marsico US Capital Growth IE 67 763 3,89 16,77
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1696 335 1397 472 Fidelity America Acc USD LU 48 907 2,81 2,81
Bank och dvriga likvida medel 43 515 26 902 Ishares MSCI Australia Index ETF us 3485 0,20
Upplupna ranteintakter 593 294 iShares MSCI Emerging Markets
Ovriga kortfristiga fordringar 4637 57 955 Index Fund us 53 645 3,08 3,28
Summa tillgangar 1745 080 1482623 Lyxor DJ Stoxx 600 Basic
Skulder Lywor D2 STX 600 Technol R 113300 068
5 i yxor echnology 8
geﬁ'"pen forvaltningskostnad 2547 2102 Lyxor DJ STX600 Oil and Gas FR 11495 0,66 181
iga kortfristiga skulder 2103 35638 -
Summa skulder 4650 37740 MLIIF Emerging Europe LU 12 345 0,71
MLIIF India Fund LU 4246 0,24
Fondférmogenhet 1740430 1444883 MLIIF Latin America LU 23319 1,34
Poster inom linjen MLIIF US Basic Value LU 29 662 1,70 4,00
Stallda sakerheter fér derivat 1505 0,09% 2859 0,20% Skandia Europa SE 116 064 6,67
Skandia Japan SE 31548 1,81
NOTER Skandia Smabolag Sverige SE 47 782 2,75
Not 1. Ovriga kostnader Skandia Sverige SE 411 305 23,63
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (44 tkr) Skandia USA SE 62 630 3,60 38,46
SPDR Trust Series 1 us 54733 3,14 3,14
Aktiefonder total 1696 334 97,47
Aktieindex- och valutaterminer
S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 us 0,00 0,00 1)
Swiss Mkt Ix Futr Sep 07 / SMU7 us 0,00 0,00 )
JPY/SEK_20070507 -16 918 -0,97
JPY/SEK_20070507 16 648 0,96
JPY/SEK_20070614 -16 648 -0,96
JPY/SEK_20070614 17 276 0,99 0,02
Aktieindex- och valutaterminer total 358 0,02
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1696 692 97,49
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1696 692 97,49
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 43738 2,51
FONDFORMOGENHET 1740430 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bérs 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 1696 692 97,49
Summa 1696 692 97,49
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande ca 1,5 % av fondférmégenheten
(2) De schweiziska terminerna har en exponering motsvarande ca 0,4 % av fondférmégenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected Strategi

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Strategi av 35 procent svenska aktie-
fonder, 35 procent utlandska aktiefonder samt 30 procent svenska rante-
fonder. Forvaltningsméssigt utgérs fonden av tvd delar; en basportfol]
bestaende av aktivt forvaltade fonder samt en allokeringsportfolj for fondens
aktiva tillgangsfordelning. Allokeringsportfoljen investerar framst i olika
indexinstrument sadsom aktieindexterminer och bérshandlade fonder (s.k.
ETF:er - Exchange Traded Funds) och forsoker skapa mervarde genom att
Oka investeringar i tillgdngsslag/regioner/lander som bedéms ha en stark
utveckling p& bekostnad av tillgangsslag/regioner/lander dar vi forvantar oss
en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Selected Strategi andelsvarde steg med 7,5 procent for forsta
halvaret 2007.

For halvaret har aktiemarknaderna stigit kraftigt och varldsindex steg med
10,1 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet blev skakig. Efter en bra
och god aktieutveckling under de tva forsta manaderna bréts den positiva
utvecklingen da borserna foll pa bred front. Orsaken var kraftiga borsfall i
Kina och i Indien d& myndigheter varnat fér Gvervarderade borser. En
annan orsak var problem pd delar av boldnemarknaden i USA. Dock
aterhamtades aktiemarknaderna snabbt och fortsatte stiga in i andra
kvartalet. Senare under andra kvartalet ckade dock osakerheten igen pa
aktiemarknaderna framfor allt nar obligationsrantor borjade stiga kraftigt.
Stockholmsbdrsen har utvecklats starkt bade under det forsta och under det
andra kvartalet och for halvaret steg index med 13,5 procent. Den svenska
rantemarknaden har langrantorna utvecklats svagast for halvaret och har
gett en negativ avkastning pa 1,3 procent. Bakomliggande orsaken &r
svenska ekonomin som gar pa hogvarv och Riksbanken hojer rantan for att
halla ned inflationstrycket.

Med anledning till forsta halvarets marknadsutveckling har Skandia
Selected Strategi gjort flera férandringar. | allokeringportfélien har mer-
parten av det forsta halvaret haft en Gvervikt i aktier. Majoriteten av aktie-
exponeringen har varit koncentrerad till cykliska segment som Emerging
Markets, Sverige, Europa samt sektorpositioner i rvaror, olja och teknologi.
Denna exponering har successivt tkats pa under aret da den amerikanska
ekonomin, framfor allt industrin, visat tecken pa att dterhamta sig efter ett
ars tillvaxt under trend. Overvikterna har finansierats av undervikter i rantor
och av amerikanska aktier. Fondens svenska fondinnehav har koncen-
trerats genom att salja SGF Enter Swedish Equity och tkat exponeringen i
HQ Sverige. Forandringen foranledes av HQs fokusering mot stabila féretag
med lag vardering och god utdelning. Fondens utlandska innehav har
positionerats mot storre bolag samt med mer tillvaxtinriktning. Starka
bidragskallor for halvaret har varit Skandia Europa och SGF Gamco US
Equity. SGF Gamco US Equity adderades i Maj och fokuserar mot
amerikanska vardebolag oavsett storlek pa& foretaget. For att trimma
positionen mot tillvaxtaktier har exponeringen i SGF Marsico US Equity
Okats successivt. Negativt bidrag har forséljningarna i Fidelity Aggressive
och SGF Wellington US Equity varit. Inom japanska aktier har tillvaxt-
inriktning ©kats men ocksd mot mindre bolag. For tillvaxtmarknaden har
innehaven i Latin Amerika varit bra. For ranteportfélien har inga storre
férandringar gjort under halvaret utan portféljen bibehallit viktningen i
Skandia Kapitalmarknad och Skandia Penningmarknad.

Frén och med 1 april 2007 ar Mats Lilja ansvarig forvaltare av fonden. Mats

Lilla har 7 ars erfarenhet frdn branschen och har tidigare arbetat som
fondanalytiker p& SkandiaLink.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 197
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 13

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 11 879
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1314

Syntetisk total expense ratio:
2,14 %

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fondens saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Mats Lilja (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,55

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 102.13 1678 858
061231 111.15 1723 025
070630 119,53 1801 350

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 307 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,03% av vardet pa omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 28
061231 +8.8
070630 +7.5



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 136 583 -9727 AKTIERELATERADE
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -111 -239 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintéakter 1420 554 Aktiefonder
Utdelningar 5191 31 :
Valulakugrsvinster och -férluster netto 450 -800 ﬁngeﬁ;}gﬁﬂond SE 24512 ggg 12;; lgéé
Summa intakter och vardeférandring 143 533 10 181 New Star Pan-European Equity E 41 409 230 230
Kostnader SGF First State Greater China Eq. IE 18 580 1,03
Forvaltningskostnader -15777 -15129 SGF First State Pacific Equity IE 20 269 1,13
Rantekostnader -97 -17 SGF GAMCO US All Cap Value IE 40577 2,25
Owriga kostnader (Not 1) -29 -33 SGF Goldman Sachs European
Summa kostnader -15 903 -15179 Equity IE 29571 1,64
Skatt - - SGF JP Morgan Japanese Equity IE 23982 1,33
Resultat efter skatt 127 630 -25 360 EGF Thamgs Ri\;er ?apilal e 28767 160
uropean ortunities !
BALANSRAKNING per 30/06, tkr SGF Marsioo US Capital Growth IE 46922 2,60 11,58
Tillgdngar Fidelity America Acc USD LU 36 337 2,02 2,02
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1718 260 1573 268 Ishares MSCI Australia Index ETF us 1853 0,10
Bank och dvriga likvida medel 81314 36 901 iShares MSCI Emerging Markets
Upplupna ranteintakter 1221 528 Index Fund us 61 350 3,41 3,51
Ovriga kortfristiga fordringar 4287 45 002 Lyxor DJ Stoxx 600 Basic
Summa tillgéngar 1805 082 1655 699 Resourses FR 7750 0,43
Skulder Lyxor DJ STX 600 Technology FR 11 615 0,64
Upplupen forvaltningskostnad 2686 2385 Lyxor DJ STX6OD Oil and Gas FR 11770 0,65 1,73
Ovriga kortfristiga skulder 1046 24799 MLIIF Emerging Europe L 9077 0,50
Summa skulder 3732 57184 MLIIF India Fund LU 3248 018
MLIIF Latin America LU 17 109 0,95
Fondférmogenhet 1801350 1628515 MLIIF US Basic Value Ly 23722 1,32 2,95
Poster inom linjen Skandia Europa SE 70 890 3,94
Stallda sakerheter for derivat 2419 0,13% 2111 0,13% Skandia Japan SE 23726 132
Skandia Smabolag Sverige SE 45 789 2,54
NOTER Skandia Sverige SE 328 352 18,23
Not 1. Ovriga kostnader Skandia USA SE 48 318 2,68 28,70 1)
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (29 tkr) SPDR Trust Series 1 us 42 097 2,34 2,34
UNICO i-tracker MSCI Europe FR 18 042 1,00 1,00
Aktiefonder total 1310683 70,76
Aktieindex- och valutaterminer
Euro Stoxx 50 Sep 2007 / VGU7 DE 0,00 0,00 2)
OMXS30 Future Jul 2007 / QCN7 SE 0,00 0,00 3)
S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 us 0,00 0,00 (4)
Swiss Mkt Ix Futr Sep 07 / SMU7 us 0,00 0,00 (5)
JPY/SEK_20070507 -12 407 -0,69
JPY/SEK_20070507 12 209 0,68
JPY/SEK_20070614 -12 209 -0,68
JPY/SEK_20070614 12 669 0,70 0,01
Aktieindex- och valutaterminer total 262 0,01
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1310945 72,77
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Rantefonder
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 201 447 11,18
Skandia Penningmarknadsfond SE 206 130 11,44 22,63 1)
Rantefonder total 407 577 22,63
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 407 577 22,63
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1718522 95,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 82828 4,60
FONDFORMOGENHET 1801 350 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats o] 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 1718522 95,40
Summa 1718522 95,40
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda

kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

forandras.
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(1) Fondens sammanlagda innehav av aktie- och rantefonder utgivna av Skandia Fonder uppgér till 51,33 % av

fondférmogenheten.

(2) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande ca 0,3 % av fondférmégenheten
(3) De svenska OMX-terminerna har en exponering motsvarande ca -2,1 % av fondférmégenheten

(4) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande ca 0,4 % av fondférmogenheten
(5) De schweiziska terminerna har en exponering motsvarande ca 0,4 % av fondférmégenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

Skandia Selected Utland Offensiv

Fonden &r en fondandelsfond, aven kallad fond-i-fond, vilket innebar att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Utland Offensiv av 100 procent utlandska
aktiefonder. Forvaltningsmassigt utgors fonden av tva delar; en basportfolj
bestdende av aktivt férvaltade fonder samt en allokeringsportfélj for fondens
aktiva tillgangsfordelning. Allokeringsportfolien investerar framst i olika
indexinstrument sadsom aktieindexterminer och bdrshandlade fonder (s.k.
ETF:er - Exchange Traded Funds) och forsoker skapa mervarde genom att
Oka investeringar i regioner/lander som bedéms ha en stark utveckling pa
bekostnad av regioner/lander dar vi férvantar oss en svagare utveckling.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

For forsta halvaret 2007 steg Skandia Utland Offensiv andelsvarde med 8,3
procent.

For halvaret har aktiemarknaderna stigit kraftigt och varldsindex steg med
10,1 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet blev skakig. Efter en bra
och god aktieutveckling under de tva forsta manaderna bréts den positiva
utvecklingen d& bérserna foll pa bred front. Orsaken var kraftiga borsfall i
Kina och i Indien d& myndigheter varnat for 6vervarderade borser. En
annan orsak var problem pa delar av bolanemarknaden i USA. Dock ater-
héamtades aktiemarknaderna snabbt och fortsatte stiga in i andra kvartalet.
Senare under andra kvartalet 6kade dock osakerheten igen pa aktiemark-
naderna framfor allt nar obligationsrantor borjade stiga kraftigt. Stockholms-
borsen har utvecklats starkt bade under det forsta och under det andra
kvartalet och for halvaret steg index med 13,5 procent. P& den svenska
rantemarknaden har langrantorna utvecklats svagast for halvaret och har
gett en negativ avkastning pd 1,3 procent. Bakomliggande orsaken &r
svenska ekonomin som gar pa hogvarv och Riksbanken hojer rantan for att
halla ned inflationstrycket.

Med anledning till forsta halvarets marknadsutveckling har Skandia
Selected Utland Offensiv gjort flera forandringar. | allokeringsportféljen har
merparten av det forsta halvaret haft en exponering koncentrerad till
cykliska segment som Emerging Markets, Sverige, Europa samt
sektorpositioner i ravaror, olja och teknologi. Denna exponering har
successivt okats pa under aret da den amerikanska ekonomin, framfor allt
industrin, visat tecken pa att aterhamta sig efter ett ars tillvaxt under trend.
Overvikterna har finansierats av undervikter i amerikanska aktier. Fondens
utlandska fondinnehav har positionerats mot stdrre bolag samt med mer
tillvaxtinriktning. Starka bidragskallor for halvaret har varit Skandia Europa
och SGF Gamco US Equity. SGF Gamco US Equity adderades i Maj och
fokuserar mot amerikanska vardebolag oavsett storlek pa foretaget. For att
trimma positionen mot tillvéxtaktier har exponeringen i SGF Marsico US
Equity ©kats successivt. Negativt bidrag har forséljningarna i Fidelity
Aggressive och SGF Wellington US Equity varit. Inom japanska aktier har
tillvaxtinriktning 6kats men ocks& mot mindre bolag. For tillvaxtmarknaden
har innehaven i Latin Amerika varit bra.

Fran och med 1 april 2007 &r Mats Lilja ansvarig forvaltare av fonden. Mats

Lilia har 7 ars erfarenhet fran branschen och har tidigare arbetat som
fondanalytiker p& SkandiaLink.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per &r.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 194
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 12

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 11 663
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006 1307

Syntetisk total expense ratio:
2,31 %

Genomsnittlig avkastning
Da fonden &r nystartad (051125) kan inga rattvisande varden
anges.

Jamforelseindex
Fondens saknar jamforelseindex

Ansvarig forvaltare
Mats Lilja (Skandia Fonder)

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 0,92

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
051231 100.69 328 619
061231 100.15 284 826
070630 108,41 258 400

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2005 0

2006 0
COURTAGE

Courtage har erlagts med 118 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage for 2007
motsvarar 0,03 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
051125 - 051231 +0,7
061231 -0.5
070630 +8.2



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 23991 -20 478 AKTIERELATERADE
Rénteintakter 215 147 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 116 4 Aktiefonder
Valutakursvinster och -férluster netto -108 -528
PO , PR R New Star Pan-European Equity IE 16 033 6,20 6,20
Summa intakter och vardeférandring 24213 20 855 SGF First State Greater China Eq. E 6691 259
Kostnader SGF First State Pacific Equity IE 7748 3,00
Forvaltningskostnader 2411 -2797 SGF GAMCO US All Cap Value IE 17 611 6,82
Rantekostnader -46 -7 SGF Goldman Sachs European
Ovriga kostnader (Not 1) -47 -36 Equity IE 13566 5,25
Summa kostnader -2504 -2840 SGF JP Morgan Japanese Equity IE 9193 3,56
Skatt - - SGF Thames River Capital
Resultat efter skatt 21710 -23 696 gggnh;!an QPEJDSrtuCnili_etsl rowth :E E ggé é‘Si 174
arsico apital Gro | §
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Fidelity America AceUSD LU 14635 566 566
Tillgdngar Ishares MSCI Australia Index ETF us 945 0,37
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 243718 259 674 iShares MSCI Emerging Markets
Bank och dvriga likvida medel 14 432 16 635 Index Fund us 12 306 4,76 513
Upplupna ranteintakter 163 137 Lyxor DJ Stoxx 600 Basic
Ovriga kortfristiga fordringar 474 24 081 Resourses FR 1926 0,75
Summa tillgangar 258 787 300 527 Lyxor DJ STX 600 Technology FR 2301 0,89
Skulder Lyxor DJ ST>$600 QOil and Gas FR 2332 0,90 2,54
Upplupen férvaltningskostnad 387 418 MLIIF Emerging Europe L 2880 111
Ovriga kortfristiga skulder - 13972 MLIIF India Fund. L 1363 053
Summa skulder 387 14 390 MLIIF Latin America LU 6330 2,45
MLIIF US Basic Value LU 9484 3,67 7,76
Fondférmogenhet 258 400 286 137 Skandia Europa SE 34 883 13,50
Poster inom linjen Skandia Japan SE 10 446 4,04
Stallda sakerheter fér derivat 562 0,22% 1078 0,38% Skandia Sverige SE 5674 2,20
Skandia USA SE 18 730 7,25
NOTER Skandia Varlden SE 3661 1,42 28,40
Not 1. Ovriga kostnader SPDR Trust Series 1 us 17783 6,88 6,88
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (47 tkr) Aktiefonder total 243718 94,32
Aktieindex- och valutaterminer
Euro Stoxx 50 Sep 2007 / VGU7 DE 0,00 0,00 1)
S&P 500 Future Sep 07 / SPU7 us 0,00 0,00 )
Swiss Mkt Ix Futr Sep 07 / SMU7 us 0,00 0,00 3)
JPY/SEK_20070507 -6 203 -2,40
JPY/SEK_20070507 6104 2,36
JPY/SEK_20070614 -6 104 -2,36
JPY/SEK_20070614 6334 2,45 0,05
Aktieindex- och valutaterminer total 131 0,05
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 243 849 94,37
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 243 849 94,37
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 14 551 5,63
FONDFORMOGENHET 258 400 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utiandsk bérs 0 0,00
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument 243 849 94,37
Summa 243 849 94,37
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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(1) De europeiska STOXX-terminerna har en exponering motsvarande ca 0,3 % av fondformégenheten
(2) De amerikanska S&P-terminerna har en exponering motsvarande ca 4,7 % av fondférmégenheten
(3) De schweiziska terminerna har en exponering motsvarande ca 0,6 % av fondférmégenheten

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer. Fondens genomsnittliga 16ptid
skall dverstiga ett ar.

Fonden investerar i svenska obligationer utgivnha av stat, kommun eller
andra juridiska personer som beddms ha en hdg kreditvardighet. Fonden
far aven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro med mot-
svarande kreditsékerhet om dessa valutasékras fullt ut.

Skandia Kapitalmarknadsfond passar som basplacering i svenska
obligationer.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Kapitalmarknadsfond sjonk fore avgifter med 1,53 procent forsta
halvaret 2007 medan dess jamforelseindex sjonk med 1,25 procent.

Slutet av forsta kvartalet kdnnetecknades av sjunkande rantor tillsammans
med en forvantan om att tillvaxten generellt skulle sjunka tilloaka. Fran
kvartalsskiftet steg dock rantorna tillsammans med aktiemarknaderna fram
till slutet av april. Darefter borjade ranteuppgangen oroa aktiemarknaden.
Oron var dock inte stérre &n att nar ranteuppgangen mattades av steg Dow
Jones index med knappt 1,5 procent vilket var den storsta enskillda
uppgangen pa 11 manader. Bérsen signalerar darmed styrka vilket skall
innebara hogre rantor som foljd

Riksbanken hojde helt enligt planerna reporantan med 0,25 procentenheter
bade vid februari- och junimétet. Samtidigt publicerade Riksbanken sin nya
penningpolitiska rapport och de presenterade ocksa den egna rantebanan
for andra gangen. Riksbankens prognos for utvecklingen av reporantan var
hégre an rantemarknaden hade forvantat sig vilket resulterade i hogre
rantor i Sverige. Darigenom steg rantorna mer har hemma &n ute i Europa.

Halvaret har generellt inneburit hdgre rantor med en stérre uppgang for
l&nga rantor i forhallande till tvdarsrantor. Rantekurvan har darmed brantat.
Overraskande starka siffror frin amerikansk tillvaxt har varit huvudskélet
bakom uppgangen. Amerikansk husmarknad daremot visar betydligt
svagare siffror och utgér darmed en broms mot uppatgéende rantor.

Skillnaden mellan nominella rantor och reala, vilket vi kallar breakeven, har
vidgats under halvaret. Darmed kan vi utlasa att inflationsférvantan har
Okat. Marknaden har kastats mellan hopp och fértvivian om & ena sidan
svagare husmarknad som kommer att sla pa tillvaxten och darmed lagre
rantor och andra sidan rekordrapporter fran aktiebolagen som hojer forvan-
tan om okad tillvéxt och hogre rantor.

Den svenska Riksbanken har tvingats skriva upp sin rantebana med kraftigt
stigande rantor som foljd. Skélet anger de som for héga Ioneavtal samt en
for stram arbetsmarknad.

Den asiatiska tillvaxten forbluffar oss igen med sin starka tillvaxt. Fran ett
positivt tillvaxtperspektiv ser vi 3000 miljoner asiater som tillvaxtmotor. Efter
andra varldskriget var det ju "bara" 200 miljoner européer som da utgjorde
tillvéxtmotorn. For positioneringen i fonden innebér det att nésta steg blir
ytterligare forkortning av fondens genomsnittliga rantebindningstid om till-
véxtdata fortsatter att Gverraska pa uppsidan.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2006

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden -0.9 %
Index -0.7 %
020630 - 070630

Fonden 4.6 %
Index 4.9 %

Jamforelseindex
OMRX Treasury Bond Index

Ansvarig forvaltare
Christer Kéck (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 3,41

61

10 067

1185

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 155,94
041231 157,97
051231 159.15
061231 152.15
070630 149,82

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2003 8.71
2004 9.42
2005 6.41
2006 8.03
DURATION
ARTAL AR
2003 4,82
2004 4,58
2005 4,71
2006 4,92
2007 4,73
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1580 581
1713550
2097 260
2108 332
1886 689

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,00 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +4.9
041231 +7.4
051231 +4.8
061231 +0.6
070630 =143

INDEX %
+4.9
+8.3
+5.4
+0.9
-1.2



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Vardeférandring pé ranterelaterade finansiella instrument -72 885 -74 273 RANTERELATERADE
Ranteintakter 45992 44 956 FINANSIELLA INSTRUMENT
Valutakursvinster och -férluster netto -408 89 Kreditinstitut
Summa intakter och vardeférandring 27 301 29 228 Stadshypotek 1571 6%
Kostnader 2011/06/15 SE 137 758 7,30
Forvaltningskostnader -6 245 -6 269 Stadshypotek 1572 6%
Réntekostnader 3 - 2012/21/03 SE 131134 6,95 14,25
Ovriga kostnader (Not 1) -7 -8 Kreditinstitut total 268 892 14,25
Summa kostnader -6 255 -6 277
Skatt - - Stat och kommun
Resultat efter skatt 33556 35505 BUBILL 0% 15-aug-2007 EX EUR DE 18 438 0,98 0,98
Sv. Staten 1041 6,75%
BALANSRAKNING per 30/06, tkr 2014/05/05 SE 206 008 10,92
Tillgangar Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 336 876 17,86
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1809 997 2260949 Sv. Staten 1045 5,25%
Bank och dvriga likvida medel 35725 12171 2011/03/15 SE 18 471 0,98
Upplupna ranteintakter 41 656 36 278 Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 83770 4,44
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) 16 230 136 Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 105 274 5,58
Summa tillgéngar 1903 608 2309534 Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 285 520 15,13
Skulder Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 171383 9,08
Upplupen férvaltningskostnad 943 1110 Sv. Staten 1050 3 07£16 SE 98 281 521
Ovriga kortfristiga skulder 15976 3368 Sv. Staten 1051 3.75%
Summa skulder 16 919 4478 2017/08/12 SE 165 497 877
Stat 3102 Realranteobl 4%
Fondférmégenhet 1886 689 2305056 20201201 SE 51588 2,73 80,70
NOTER Stat och kommun total 1541105 81,68
Not 1. Ovriga kostnader ) SUMMA RANTERELATERADE
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (7 tkr) FINANSIELLA INSTRUMENT 1809 997 95,93
Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1809 925 95,93
negativt marknadsvarde (-72 tkr) OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 76 764 4,07
FONDFORMOGENHET 1886 689 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1809 997 95,93
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument -72 0,00
Summa 1809 925 95,93
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande vardepapper med kort
I6ptid. Fondens genomsnittliga 16ptid skall ej dverstiga 90 dagar.

Fonden investerar i svenska rantebarande vardepapper utgivha av stat,
kommun eller andra juridiska personer som beddéms ha hog kreditvardighet.
Fonden far &ven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Likviditetsfond passar som basplacering for Kkortsiktigt réante-
sparande.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Likviditetsfond hade under forsta halvaret 2007 en avkastning pa
1,4 procent medan dess jamforelseindex steg med 1,6 procent.

Svenska rantemarknaden har praglats av Riksbankens nyheter. Den storsta
nyheten var att de sjalva kommer att presentera sin egen rantebana for den
framtida troliga utvecklingen av styrrantan. Inflationsrapporten byter sam-
tidigt namn och utformning. Den nya penningpolitiska rapporten kommer att
goras tre ganger per ar. Kommunikationen till marknaden och allménheten
kommer att stramas upp. Efter varje penningpolitiskt méte, dvs. sju ganger
per ar, kommer Riksbanken att ha en presskonferens, vilket tidigare bara
skedde da reporantan andrats. Nu anser Riksbanken att det ar lika stor
penningpolitisk signal om rantan halls oférandrad.

Riksbankens rantebana stannade pa 3,75 procent pa tva ars sikt, men de
sade ocksa tydligt att en mindre expansiv penningpolitik behovs for att
inflationsmalet skall kunna hallas pa tva ars sikt. Vid motet i februari héjdes
reporantan med 0,25 procentenheter till 3 procent vilket var forvantat. De
meddelade aven i pressmeddelandet att ytterligare en hojning behévs det
narmaste halvaret.

Under varen kom flera faktorer att forandras mer &n vad de flesta raknat
med. Ett exempel &r I6nerdrelserna for flera stora yrkesgrupper vilka gav en
hogre 16nedkning &n prognoserna. Arbetsutbudet matchades ocksa enligt
Riksbanken val med den hogre efterfrdgan, men varen har visat att det ar
en storre efterfragan pa arbetskraft &tminstone i storstadsregionerna. Dessa
tva faktorer tillsammans med en mer stimulativ finanspolitik var skalen till att
Riksbanken forandrade sin rantebana radikalt vid métet i juni. Eftersom
kostnadstrycket fran arbetsmarknad och l6nedkningar ger en hogre bana
for inflationen sa behdver reporantan hojas ytterligare till 4 procent fram till
arets slut. Vid junimotet hojde de med forvantade 0,25 procentenheter till
3,50 procent.

Aven ECB har hojt sin styrranta tva ganger under perioden vilket medfort att
den nu &r pad 4 procent. Framforallt &r det en hogre inflationstakt &an taket pa
2 procent som motiverat detta, men aven det traditionella penningméangds-
mattet har starkt agerandet. | USA slutade Federal Reserve hgja rantan
efter tva ars idoga hojningar med 0,25 procentenheter vid varje FOMC-
mote. Sedan juni 2006 ar styrrantan 5,25 procent.

Var bedémning &r att Riksbanken fortsatter att hoja i steg om 0,25 procent-
enheter for att nd 4 procent vid utgdngen av 2007. Sedan kommer det tro-
ligen ytterligare tv& hojningar under 2008. For tillfallet talar alla prognos-
makare bara om hur mycket mer Riksbanken skall behdva revidera upp sin
rantebana vid nasta rapport i oktober. Vi maste andd komma ihag att vissa
branscher inom industrin tror att toppen naddes under férsta halvaret 2007,
och om det stammer s& kan rantebanan komma att se helt annorlunda ut
framat vintern.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovérde efter avgifter:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Total expense ratio:
0,40 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 1.9%
Index 2.3 %
020630 - 070630

Fonden 23%
Index 2.6 %

Jamforelseindex
Handelsbanken 1-3 man

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 2,41

40

10 246

1217

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 116,02
041231 114,84
051231 113.55
061231 114.45
070630 116,06

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2003 3.54
2004 3.40
2005 2.90
2006 1.16
DURATION
ARTAL AR
2003 0,10
2004 0,13
2005 0,10
2006 0,12
2007 0,15
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
2613 696
2227010
1751740
2878 269
3580678

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,00 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +2.9
041231 +1.9
051231 +1.4
061231 +1.8
070630 +1.4

INDEX %
+3.2
+2.2
+1.8
+2.2
+1.6



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -1675 -5312 RANTERELATERADE
Ranteintakter 52 795 24 965 FINANSIELLA INSTRUMENT
Valutakursvinster och -férluster netto -2 109 2793 Foretag
Summa intékter och véardeférandring 49 011 22 446 Fortum OYJ ERN 21/05/2012 B 29 969 084 084
Kostnader General Electric Capital FRN
Forvaltningskostnader -6 089 -4 495 2009/09/28 us 30 060 0,84 0,84
Rantekostnader -9 -10 Foretag total 60 029 1,68
Ovriga kostnader (Not 1) -9 -15
Summa kostnader -6 107 -4520 Kreditinstitut
Skatt - - Atlas Copco AB FRN 25/05/2010 SE 29 988 0,84 0,84
Resultat efter skatt 42904 17 926 DnB NOR FRN 05/10 SE 100 000 2,79 2,79
o
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Drgea rypotek 5517 6% St 205322 828 828
Tillgangar Sparebanken Rogaland
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3537904 4037 991 18.01.2007 NO 69 996 1,95 1,95
Bank och dvriga likvida medel 65433 7924 Stadshypotek 1566 6%
Upplupna ranteintakter 29487 946 2007/09/19 SE 281 254 7,85 7,85
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) -260 51376 Kreditinstitut total 777 560 21,72
Summa tillgangar 3632564 4098 237
Skulder Stat och kommun
Upplupen forvaltningskostnad 1085 1323 SSVX 2008/03/19 SE 974 0,03
Ovriga kortfristiga skulder 50 801 48 713 SSVX 2007/07/18 SE 539229 15,06
Summa skulder 51886 50 036 SSVX 2007/08/15 SE 894368 24,98
SSVX 2007/09/19 SE 735534 20,54
Fondférmégenhet 3580678 4048 201 SSVX 2007/12/19 SE 983 0,03
SSVX 2008/06/18 SE 964 0,03 60,66
NOTER Stat och kommun total 2172052 60,66
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (9 tkr) Gvriga ranterelaterade
Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar finansiella instrument
Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med Delphinus BV 2002 | A1 FRN
negativt marknadsvarde (-260 tkr) 2009/04/25 NL 20841 0,58 0,58
Granite Mortgages 2002 2 2A
FRN 2043/01/20 GB 6698 0,19 0,19
Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 3876 0,11 0,11
Ovriga ranterelaterade finansiella
instrument total 31415 0,88
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 3041056 84,93
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3040 796 84,92
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 43033 1,20
FONDFORMOGENHET 3083830 100,00
Kreditinstitut
SBAB Certificate 20.08.2007 248 811 6,95
Spintab Certifikat 2007/09/20 248 038 6,93
Summa 496 848 13,88
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bors 3537 904 98,81
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument -260 -0,01
Summa 3537 645 98,80
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

forandras.



Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar framst i svenska rantebarande vardepapper med kort
|6ptid. Fondens genomsnittliga |6ptid skall understiga ett ar.

Fonden investerar i svenska rantebarande vardepapper utgivha av stat,
kommun eller andra juridiska personer som beddéms ha hog kreditvardighet.
Fonden far &ven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Penningmarknadsfond passar som basplacering for Kkortsiktigt
rantesparande.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Skandia Penningmarknadsfond steg under forsta halvaret 2007 med 1,3
procent medan dess jamforelseindex steg med 1,6 procent.

Den svenska rantemarknaden har préglats av Riksbankens nyheter. Den
storsta nyheten var att de sjalv kommer presentera sin réantebana fér den
framtida troliga utvecklingen av styrrantan. Inflationsrapporten byter sam-
tidigt namn och utformning. Den nya penningpolitiska rapporten kommer att
goras tre ganger per ar. Kommunikationen till marknaden och allménheten
kommer att stramas upp. Efter varje penningpolitiskt méte, dvs. sju ganger
per ar, kommer Riksbanken att ha en presskonferens. Tidigare holl de
presskonferens bara nar reporantan andrats. Nu anser Riksbanken att det
ar lika stor penningpolitisk signal om rantan halls oférandrad.

Riksbankens rantebana stannade pa 3,75 procent pa tva ars sikt, men de
sade ocksa tydligt att en mindre expansiv penningpolitik behoévs for att infla-
tionsmalet skall kunna hallas. Vid métet i februari hojdes reporantan med
0,25 procentenheter till 3 procent vilket var férvantat. De meddelade aven i
pressmeddelandet att ytterligare en hojning kommer det narmaste halvéret.

Under varen forandrades flera faktorer mer an vad de flesta raknat med. Ett
exempel var l6nerérelserna for flera stora yrkesgrupper vilka gav en hogre
I6nedkning an prognoserna. Arbetsutbudet matchades ocksa enligt Riks-
banken val med den hogre efterfrdgan, men varen har visat att det ar en
storre efterfrdgan pad arbetskraft &tminstone i storstadsregionerna. Dessa
tva faktorer tillsammans med en mer stimulativ finanspolitik var skalen till att
Riksbanken férandrade sin rantebana radikalt vid det penningpolitiska
motet i juni. Eftersom kostnadstrycket fran arbetsmarknad och l6neskningar
ger en hogre bana for inflationen s& behover reporantan héjas ytterligare till
4 procent fram till arets slut. Vid junimétet hojde de med forvantade 0,25
procentenheter till 3,50 procent.

Marknaden var vid detta tillfalle inte helt med pa de signaler som Riks-
banken férsokt formedla och de kortfristiga rantorna gick upp med cirka 0,1
procentenheter vid Riksbankens besked. Rantebanan justerades upp mer
an vantat och nu tror Riksbanken att den framtida reporantan nar 4,40
procent pa tva ars sikt.

Aven ECB har hojt sin styrranta under férsta halvéret vilket medfért att den
nu &ar 4 procent. Framforallt &r det en hogre inflationstakt &n taket pa 2
procent som motiverat detta. | USA slutade Federal Reserve hoja réntan
efter tvd &rs idoga hojningar med 0,25 procentenheter vid varje mote.
Sedan juni 2006 ar styrrantan 5,25 procent.

Var bedémning &r att Riksbanken fortsatter att hoja i steg om 0,25 procent-
enheter for att n& 4 procent vid utgdngen av 2007. Sedan kommer det
troligen ytterligare tvd hdojningar under 2008. For tillfallet talar alla
prognosmakare bara om hur mycket mer Riksbanken skall behdva revidera
upp sin réantebana vid nasta rapport i oktober. Vi maste dnda komma ihdg
att vissa branscher inom industrin tror att toppen naddes under forsta
halvaret 2007 och om det stimmer s kan rantebanan komma att se helt
annorlunda ut framat vintern.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Exempel nettovérde efter avgifter:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2006

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden 1.6 %
Index 22%
020630 - 070630

Fonden 24%
Index 2.9%

Jamforelseindex
OMRX Treasury Bill Index

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,69

60

10221

1215

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
031231 132,29
041231 130,62
051231 130.63
061231 131.23
070630 132,91

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2003 3.67
2004 4.73
2005 1.86
2006 1.45
DURATION
ARTAL AR
2003 0,58
2004 0,57
2005 0,54
2006 0,59
2007 0,68
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1392728
1524 909
2549111
3329 341
3723159

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,00 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
031231 +3.1
041231 +2.3
051231 +1.4
061231 +1.6
070630 +1.3

INDEX %
+3.5
+2.6
+1.9
+2.2
+1.6



Skandia Fonder

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* varde,tkr _férmdgenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardeférandring .
Vardeforandring pa ranterelaterade finansiella instrument -11 474 -15 881 RANTERELATERADE
Ranteintakter 68018 40291 FINANSIELLA INSTRUMENT
Valutakursvinster och -férluster netto -2 158 3104 Foretag
Summa intékter och véardeférandring 54 386 27514 Fortum OYJ ERN 21/05/2012 B 29 969 0,80 0.80
Kostnader General Electric Capital FRN
Forvaltningskostnader -10 330 -8 799 2009/09/28 us 20 040 0,54 0,54
Rantekostnader - -1 Foretag total 50 009 1,34
Ovriga kostnader (Not 1) -8 -10
Summa kostnader -10338 -8810 Kreditinstitut
Skatt - - Atlas Copco AB FRN 25/05/2010 SE 29 988 0,81 0,81
Resultat efter skatt 44048 18704 DnB NOR FRN 05/10 SE 100 000 2,69 2,69
Nordea Hypotek 5518 09.17.2008 SE 300 885 8,08 8,08
BALANSRAKNING per 30/06, tkr SCBOC 121 4% 2007/11/01 SE 250145 6,72 6,72
Tillgangar SEBolan 560 2008/06/18 SE 276 521 7,43 7,43
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 3678574 4100 471 Sparebanken Rogaland
Bank och dvriga likvida medel 41712 14 841 18.01.2007 NO 69 996 1,88 1,88
Upplupna ranteintakter 34 206 11 009 Spintab 173 5% 2008/06/18 SE 302 346 8,12 8,12
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) -326 21527 Stadshypotek 1566 6%
Summa tillgéngar 3754166 4147 848 2007/09/19 SE 296 322 7,96 7,96
Skulder Kreditinstitut total 1626 203 43,68
Upplupen forvaltningskostnad 1807 1976
: it Stat och kommun
gm?;:‘;tﬁ'@ﬁa skulder g? ggg gi ggg SSVX 2008/03/19 SE 925 014 24,84
SSVX 2007/07/18 SE 999 0,03
Fondférmégenhet 3723159 4123189 SSVX 2007/08/15 SE 996 0,03
SSVX 2007/09/19 SE 15882 0,43
NOTER SSVX 2007/12/19 SE 550693 1479
Not 1. Ovriga kostnader ) SSVX 2008/06/18 SE 153211 411
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (8 tkr) SSVX 2008/09/17 SE 314 552 8.45 52,68
Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar Stat och kommun total 1961 348 52,68
Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med
negativt marknadsvarde (-326 tkr) Ovriga rénterelaterade
finansiella instrument
Delphinus BV 2002 | A1 FRN
2009/04/25 NL 29177 0,78 0,78
Granite Mortgages 2002 2 2A
FRN 2043/01/20 GB 8930 0,24 0,24
Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 2907 0,08 0,08
Ovrigaranterelaterade finansiella
instrument total 41015 1,10
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 3678574 98,80
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3678248 98,79
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 44911 1,21
FONDFORMOGENHET 3723159 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utliandsk bors 3678574 98,80
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats [o] 0,00
Onoterade finansiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finansiella
instrument -326 -0,01
Summa 3678248 98,79
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Realrantefond

Fonden investerar i svenska realranteobligationer - obligationer som ger en
fast avkastning utover inflationen. Fondens genomsnittliga rantebindnings-
tid skall dverstiga fem ar.

Fonden investerar huvudsakligen i realranteobligationer emitterade av Riks-
galden. Fonden far dven placera i svenska statsobligationer och statsskuld-
vaxlar samt rantebarande vardepapper emitterade i euro med motsvarande
kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Realrantefond passar for langsiktigt |agrisksparande med
inflationsskydd.

Forvaltningen forsta halvaret 2007

Under férsta halvaret 2007 sjonk Skandia Realrantefond med 2,6 procent
medan dess jamforelseindex sjonk med 2,4 procent.

Slutet av forsta kvartalet kannetecknades av sjunkande réntor tillsammans
med en forvantan om att tillvaxten generellt skulle sjunka tillbaka. Fran
kvartalsskiftet steg dock rantorna tillsammans med aktiemarknaderna fram
till slutet av april. Darefter borjade ranteuppgangen oroa aktiemarknaden.
Oron var dock inte storre &n att nar ranteuppgangen mattades av steg Dow
Jones index med knappt 1,5 procent, vilket var den storsta enskilda upp-
gangen pa 11 manader. Borsen signalerar darmed styrka vilket skall inne-
béra hogre rantor som foljd.

Riksbanken hojde helt enligt planerna reporantan med 0,25 procent bade
vid februari- och junimotet. Samtidigt publicerade Riksbanken sin nya
penningpolitiska rapport och de presenterade ocksa den egna rantebanan
for andra gangen. Riksbankens prognos for utvecklingen av reporantan var
hégre an rantemarknaden hade forvantat sig vilket resulterade i hogre
rantor i Sverige. Darigenom steg réantorna mer har hemma &n ute i Europa.

Halvaret har generellt inneburit hogre rantor med en stoérre uppgang for
l&nga rantor i forhallande till tvaarsrantor. Rantekurvan har darmed brantat.
Overraskande starka siffror frin amerikansk tillvaxt har varit huvudskélet
bakom uppgéngen. Amerikansk husmarknad daremot visar betydligt svag-
are siffror och utgér darmed en broms mot uppatgaende rantor.

Skillnaden mellan nominella rantor och reala, vilket vi kallar breakeven-skill-
naden, har vidgats under halvaret. Darmed kan vi utlasa att inflationsfor-
vantan har okat.

Under halvaret har marknaden kastats mellan hopp och fértvivia om & ena
sidan svagare husmarknad som kommer att sla pa tillvaxten och darmed
lagre rantor och andra sidan rekordrapporter fran aktiebolagen som hojer
forvantan om 6kad tillvaxt och hégre rantor.

Vi férvantar oss att den strukturella efterfrdgan av reala obligationer som
funnits pga. diversifieringsskal i marknaden kommer att halla i sig framéver.
Darfor ar vi fortsatt positiva till placeringar i realrdnteobligationer, framforallt
i forhdllande till nominella obligationer, men &ven i ett internationellt och
l&ngsiktigt perspektiv.

Den svenska Riksbanken har tvingats skriva upp sin rantebana med kraftigt
stigande rantor som foljd. Skélet anger de som for héga Ioneavtal samt en
for stram arbetsmarknad. Den asiatiska tillvaxten forbluffar oss igen med sin
starka tillvaxt. Fran ett positivt tillvaxtperspektiv ser vi 3000 miljoner asiater
som tillvéxtmotor. Efter andra varldskriget var det ju "bara" 200 miljoner
européer som da utgjorde tillvaxtmotorn. For positioneringen i fonden
innebar det att nasta steg blir ytterligare forkortning av fondens
genomsnittliga rantebindningstid om tillvaxtdata fortsatter att Gverraska pa
uppsidan.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 62
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006 4

Exempel nettovérde efter avgifter:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2006 10 217
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med bdrjan i juli 2006 1183

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

050630 - 070630

Fonden -0.2%
Index 0.3 %
020630 - 070630

Fonden 6.3 %
Index 6.7 %

Jamforelseindex
OMRX Real

Ansvarig forvaltare
Christer Kéack (DnB NOR)

PPM:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
060630-070630 1,46

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
031231 138,44 2 325 305
041231 142,63 2 804 802
051231 143.84 2332763
061231 131.35 2110520
070630 127,97 1595 840

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2003 3.40
2004 10.20
2005 8.68
2006 15.43
DURATION
ARTAL AR
2003 11,06
2004 10,81
2005 10,50
2006 9,47
2007 8,99
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 tkr avser handel med
SkandiaBankens Vardepappershandel. Courtage fér 2007
motsvarar 0,00 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
031231 +6.0 +6.2
041231 +10.4 +11.2
051231 +7.0 +7.5
061231 +1.9 +2.5
070630 e246 S283



Skandia Fonder

Del av fond-
B Marknads- Del av fond-  formogenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2007 2006 Finansiella instrument Land* vardetkr férmogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vardefoérandring
Vardeférandring pa rénterelaterade finansiella instrument -70 125 -83 898 Elﬁl’\‘ALETgLLLA;IEI\?AT%E MENT
Ranteintakter 23546 27709 St STRU
Valutakursvinster och -férluster netto -408 89 Kreditinsti
Summa intakter och vardeforandring -46 987 -56 100 reditinstitut
European Investment Bank 3.5
Kostnader 01.12.2028 SNA 33049 2,07
Forvaltningskostnader -5 402 -6 347 European Investment Bank IL 4
Rantekostnader - -18 2020/01/12 SNA 70210 4,40 6,47
Ovriga kostnader (Not 1) -9 -7 Kreditinstitut total 103 259 6,47
Summa kostnader -5411 -6 372
Skatt - - Stat och kommun
Resultat efter skatt .52 398 .62 472 BUBILL 0% 15-aug-2007 EX EUR DE 18 438 1,16 1,16
Sv. Staten 1046 5,5% 2012-10-08 SE 41 885 2,62
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Stat 3101 Realrdnteobl 4%
Tillgangar 2008/12/01 SE 36 508 2,29
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1559 423 2 264 556 Stat 3102 Realréanteobl 4%
Bank och dvriga likvida medel 17 510 32731 20201201 SE 285 452 17,89
Upplupna ranteintakter 23751 35225 Stat 3104 Realranteobl 3,5%
Ovriga kortfristiga fordringar (Not 2) -72 29423 2028/12/01 SE 312 363 19,57
Summa tillgéngar 1600612 2361935 Stat 3105 Realranteobl 3,5%
Skulder 2015/12/01 SE 393209 24,64
5 i Stat 3106 Realranteobl 1%
Uppl f It kostnad 0 116
Ot’,ﬁ;fignﬁ:‘s’zgg'ggﬁldoj nal 3 5o = 092 2012/04/01 SE 368219 23,07 90,09
Summa skulder 4772 18 263 Stat och kommun total 1456 164 91,24
Fondférmégenhet 1595 840 2343672 SUMMA RANTERELATERADE
NOTER FINANSIELLA INSTRUMENT 1559 423 97,71
Not 1. Ovriga kostnader ) SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1559 351 97,71
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (9 tkr) OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Not 2. Ovriga kortfristiga fordringar NETTO 36 489 2,29
Ovriga kortfristiga fordringar innehaller valutaterminer med
negativt marknadsvérde (-72 tkr) FONDFORMOGENHET 1595 840 100,00
Specifikation av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlandsk bors 1526 375 95,64
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finansiella instrument 33049 2,07
Véardepappersfonder och évriga finansiella
instrument -72 0,00
Summa 1559351 97,71
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade [ 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vérdepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2007. Vi gor dock lI6pande

beddémningar av marknaderna. Om forutséattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Redovisningsprinciper

Helarsrapporten for fonderna har uppréttats enligt Lagen (2004:46)
om investeringsfonder samt Foreskrifter och allmanna rad om ars-
berattelse och halvarsredogérelse for vardepappersfonder (FFFS
2004:2) och ansluter till Fondbolagens Forenings rekommendationer
for redovisning av vardepappersfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvarderats i férsta hand efter periodens
sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas
Over resultatrakningen.

Utdelning
| utdelning ingar samtliga utdelningar pa aktier. Utdelning pa utland-
ska aktier och kupongskatt redovisas netto.

Réanta péa rantebarande vardepapper

Inkluderar dels ranta pa obligationer och forlagslan, dels realisa-
tionsvinster netto pa diskonteringspapper (statsskuldvéxlar och
certifikat) samt forandring av orealiserad vardeférandring pa dis-
konteringspapper.

Vardeforandring pa aktier

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av oreali-
serad vardeforandring av aktier. Forsaljningar vinstavréknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeférandring rantebérande vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av oreali-
serad vardeforandring pa obligationer och forlagslan. Vid kép bok-
fors anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive upp-
lupen kupongranta.

Bankranta
Ranta pa fondens bankkonto.

Courtage
Courtage vid forvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper redo-
visas i anskaffningsvardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omsattningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta varde-
papper eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat
med genomsnittlig fondférm6genhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmétt

Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt &r bas-
erade pa stangningskurser per

07-06-30.

Valutavinster och -forluster
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner, dvs. utan hansyn till
valutaférandringar p& vardepappersinnehavet.

Skatteregler

Fondens beskattning

Rantefonder

Reavinster och ranteintékter p& fondens placeringar tas upp som
intakt. Avdrag gors for reaforluster och forvaltningskostnader samt
till andelsagarna lamnad utdelning. Fonderna har som malsattning
att lamna en sa stor utdelning att beskattning av fondens medel
undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.
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Aktiefonder och blandfonder

Fonden &r ej skattskyldig for reavinster vid forséljning av aktier och
aktierelaterade vardepapper. Foljaktligen ar inte heller reaférluster
pa dessa tillgdngar avdragsgilla. Som schablonintakt ska fonden ta
upp 1,5 procent av marknadsvardet vid arets ingang pa fondens
innehav av aktier och aktierelaterade tillgangar. Reavinster och rea-
forluster vid forsaljning av rantebarande vardepapper, till exempel
obligationer och forlagslan, ar skattepliktiga respektive avdragsgilla.
Beroende pa ursprungsland betalar fonden i vissa fall, detta géller
enbart for utlandska aktier, i vissa fall kupongskatt pa erhalina utdel-
ningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestér darutéver av
utdelningar och ranteintékter. Avdrag ska ske for forvaltnings-
kostnader och lamnad utdelning till andelsagarna. Fonderna har
som malséttning att lamna s& stor utdelning att beskattning av
fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.

Andelsagarens beskattning (géaller direktsparande)

Hela reavinsten for aktie- och blandfonder tas upp till beskattning,
medan reaforluster endast ar avdragsgilla till 70 procent mot alla
slag av kapitalinkomster. De skattemassiga anskaffningsvardena for
berakning av reavinst/reaférlust beréknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Utdelning pa andelarna &r i sin helhet skatte-
pliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar uppgar till 30
procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget &r
skyldigt att innehalla 30 procent av utdelningsbeloppet i preliminar-
skatt for fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelning
lamnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning. Fran och
med 1998 ars taxering deklareras 80 procent av andelarnas varde
som skattepliktig formodgenhet. Rantefonderna har placerat i
utlandska rantebarande vardepapper och omfattas darfér av samma
beskattningsregler som géller for aktie- och blandfonder.

Fondfdrvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av Lagen (2004:46) om invester-
ingsfonder samt Foreskrifter och allménna rad om arsberéttelse och
halvarsredogorelse for vardepappersfonder (FFFS 2004:2). Varje
fond har sina séarskilda fondbestammelser, vilka har godkénts av
Finansinspektionen. Las garna bestammelserna for den fond eller
de fonder du &r intresserad av. Dar far du detaljerad information om
bland annat placeringsregler, utdelning, berékning av andelarnas
varde, utgivning och inlésen av andelar, férvaltningsarvode samt
vart ansvar. Begar prospekt fr&n oss p& Skandia Fonder eller via din
finansiella radgivare.

Omauktorisation

I mars 2005 férnyades Skandia Fonder AB:s tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt den nya lagen (2004:46) om investerings-
fonder. Detta medfér inga férandringar for andelsagarna. | enlighet
med den nya lagen finns informationsbroschyrer som innehaller
fondbestammelser, samt forenklade fondfaktablad att ta del av pa
fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder.

Svensk kod fér fondbolag

Skandia Fonder foljer Svensk kod for fondbolag, antagen av Fond-
bolagens Forenings styrelse den 6 december 2004, reviderad den 5
april 2006.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om investeringsfonder ska fondernas tillgngar forvaras
i ett forvaringsinstitut. Fondernas tillgngar forvaras hos Skandi-
naviska Enskilda Banken (publ), 106 40 Stockholm.

Register dver andelsagare

Alla vara fonder ar registrerande, vilket innebar att vi for register
over alla andelsagare i respektive fond. Enligt lag sénds kontroll-
uppgift till skattemyndigheten vid arsskiftet. Kontrolluppgiften inne-
haller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av andelar
samt uppgifter om eventuella utdelningar.
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Bekréftelse av forséljning och inlésen

Vid forsaljning och inlésen av fondandelar bekraftar vi transaktion-
erna med brev och transaktionshandlingar inom sju dagar. Detta
géller dock ej vid dragning genom autogiro.

Vvardering av tillgangar

Vardering av vara fonders tillgngar sker dagligen. Innehaven i vara
aktiefonder vérderas i férsta hand till senaste betalkurs vid varder-
ingstillfallet (kl. 16.00). Om nagot innehav ej har omsatts sker
vardering till senast noterade képkurs. Skulle inte heller nagot
sadant varde finnas tillgangligt sker vardering till det varde som
fondbolaget pa objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i
vara rantefonder varderas enligt saljrantor.

Utdelning

Utdelning for Skandia Fonder sker i november. Utdelning lamnas
normalt i form av nya andelar. Andelsagare som sa onskar, kan efter
skriftlig anmaélan till Skandia Fonder fa utdelning betald via bankgiro
eller till ett fordefinierat bankkonto.

uUtgivning och inlésen av fondandelar

Utgivning (kundens foérvarv av fondandelar) och inlésen (kundens
avyttring av fondandelar) av fondandelar behandlas i fondbestam-
melserna § 9.

Utgivning och inlésen av fondandelar sker normalt varje bankdag.
Begéran om utgivning och inlésen av andelar skall vara Fond-
bolaget tillhanda senast kl 16.00 (vardag fore helgdag kI 13.00) for
att utgivning och inlésen skall ske till det andelsvarde som faststalls
senare samma dag. Utgivning av fondandelar forutsatter dessutom
att investeringslikviden har valuterats fondens konto. Vid inlésen av
fondandelar erhalls likvid s& snart som mgjligt.

Légsta belopp for utgivning och inlésen av fondandelar &r 200
kronor, s&vida inte hela andelsinnehavet inlgses.

Fonden har inga inséttnings- eller uttagsavgifter.

Observera att Fondbolaget under vissa férhallanden har rétt att till-
falligt stanga fonden for utgivning och inlésen av fondandelar, se
fondbestdmmelserna §§ 9 och 15.

Preliminarskatt

Alla fondbolag &r skyldiga att dra av 30 procent i preliminérskatt fran
alla utdelningar till andelségare som &r dodsbon eller fysiska
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter
eller i form av nya andelar.

Fondandelens réattsliga stallning

Den som har képt en fondandel ager en andel i den samlade egen-
domen som ingér i fonden. Alla andelar &r lika stora och medfoér lika
ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som ar
lika med fondens varde dividerat med antalet utestdende fond-
andelar. Vardepappersfonden ar en sjalvstandig férmogenhets-
massa, vilken &r skild fran fondbolagets egen formégenhet.
Fondens tillgangar, som omhandertas av ett sarskilt forvarings-
institut, kan inte utmatas for fordringar gentemot fondbolaget.
Fonderna omfattas ej av den statliga inséttningsgarantin.

Fondens Overlatelse och upphérande

Forvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder skall omedelbart
tas over av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

2. fondbolaget har tratt i likvidation, eller

3. fondbolaget har férsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphtra med férvaltningen av en fond, skall
forvaltningen 6vertas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt da verk-
samheten upphor. Ett fondbolag far efter tillstand av Finansinspek-
tionen oéverlata forvaltningen av en fond till ett annat fondbolag.

Ett férvaringsinstitut som har 6vertagit férvaltningen av en fond fran
ett fondbolag skall snarast 6verlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall skall
fonden uppldsas genom forsaljning av dess tillgangar vartefter
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nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.

Information om férandringar av det slag som namnts ovan kommer
att kungoras i Post- och Inrikes Tidningar, samt héllas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte 6ver-
lata forvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till férvarings-
institutet forran tidigast efter tre manader fran sddan kungorelse, om
inte Finansinspektionen beslutar att férvaltningen far 6vertas
tidigare.

Derivat- och andra finansiella instrument

Handel har i begréansad omfattning skett med teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev. Rantefonderna har handlat med valuta-
terminer for att skydda dessa fran valutakursforandringar. For att
effektivisera forvaltningen har Skandia Selected-fonderna, AiE
Offensiv, Europafonden och Varldenfonden handlat med aktieindex-
terminer samt Sverigefonden har handlat med aktieoptioner.

Valutavaxlingar
Fondernas valutatransaktioner har utférts genom Forsakrings-
aktiebolaget Skandia till marknadsméssiga kurser.

Soft commissions

Var underleverantér DnB NOR utnyttjar inte mojligheten till s&
kallade "soft commissions" for forvaltningen av vara fonder. Med
"soft commissions" menas ersattning i form av varor och tjanster
som tillhandahalls férvaltare i samband med affarstransaktioner och
som inte ingar i handelsmotpartens ordinarie tjansteutbud.

Ersattningspolicy

Skandia Fonders ledning och forvaltare har en I16n som bestér av en
fast del och en rérlig del. Den rérliga delen paverkas till stor del av
hur férvaltarens fonder utvecklas. Utdver det foljs den erséttnings-
policy som géller hela Skandiakoncernen.

Ersattningar till forvaltare anstéllda av DnB NOR och Goldman
Sachs hanteras internt inom respektive organisation.

Etik och samhéllsansvar

Skandia Fonder har etablerat en policy for etik- och miljshansyn
som innebdr att férvaltning av Skandia Fonders tillgngar ska prag-
las och genomsyras av trygghet, god etik och att hansyn till miljén
tas. Goda normer, god sed och gott omdéme ska styra verksam-
heten. Skandia Fonder placerar €] i foretag som bedriver sin verk-
samhet i strid mot véletablerade internationella normer, framforallt
FN:s konvention om manskliga rattigheter, FN:s Barnkonvention,
ILO-konventioner, FN Global Compact, OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag samt Internationella miljékonventioner.

Foretag som Skandia Fonder investerar i ska folja tillampliga lagar.
Vidare skall féretagen pa ett godtagbart satt folja andemeningen i
internationella konventioner och éverenskommelser om méanskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé, mutor och korruption. For det fall
sadana konventioner och 6verenskommelser i en viss situation inte
ar tilampliga, ska investeringsobjektet &nd& bedomas utifran de
principer som anges dari, varvid dock &ven lokala forhallanden samt
praxis kan beaktas.

Skandia Fonder har en etablerad process for att kontinuerligt
inhamta, bearbeta och vardera information om féretag. Om det
kommer till Skandia Fonders kdnnedom att féretag som Skandia
Fonder investerar i bryter mot tillampliga lagar eller inte pa ett for
Skandia Fonder godtagbart satt féljer internationella konventioner
och dverenskommelser gors en utvardering av placeringens lam-
plighet. Baserat pa tillganglig information gérs en helhetsbedémning
av investeringens lamplighet, varvid bl.a. kan beaktas vilka atgarder
foretaget har vidtagit for att ratta till missférhallandena och fore-
tagets agerande i etiska och miljomassiga fragor i 6vrigt. Aktivt
agande utdvas med malet att paverka foretaget i 6nskad riktning.
Foretag som inte klarar helhetsbeddémningen eller dar aktivt &gande
inte nar resultat exkluderas som tankbar placering.

Patryckningar under 2006 har fatt hotellkedjan Marriott International
(Marriott) att hantera problem med barnsexturism som uppdagats pa
foretagets anlaggning i Costa Rica. Investerare har i aratal forsokt fa
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Marriott att inse riskerna med att férknippas med exploatering av
barn och férma bolaget att vidta férebyggande atgarder. Bolaget har
nu antagit en ny policy och uppvisar en mer proaktiv halining, bl a
genom personalutbildning och involvering i branschinitiativ. Resul-
tatet ar en uppenbar "vinn-vinn situation” som gynnar bade kampen
mot barnsexturism samt Marriott som l&ngsiktigt investeringsobjekt.
Marriott &r darfér nu en placeringsbar investering for Skandia
Fonder.

Las mer om Skandia Fonders etiska policy p3,
www.skandia.se/fonder

Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB, orga-
nisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10 februari
1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner kronor.
Skandia Fonder &r ett helagt dotterbolag till SkandiaBanken. Till-
stand att utéva fondverksamhet for Skandia Fonder AB meddelades
den 28 augusti 1991. Skandia Fonder AB har i fondverksamheten
ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom Skandiakoncernen.

Skandia Allt i Ett Balanserad
Skandia Allt i Ett Forsiktig
Skandia Allt i Ett Offensiv

Skandia Cancerfonden

Skandia Europa

Skandia Far East

Skandia Idéer for Livet

Skandia Japan

Skandia Kapitalmarknadsfonden
Skandia Likviditetsfonden
Skandia Paraplyfond

Skandia Penningmarknadsfonden
Skandia Realrantefonden

Skandia Selected: Global Balanserad
Skandia Selected: Global Forsiktig
Skandia Selected: Global Offensiv
Skandia Selected: Offensiv
Skandia Selected: Strategi
Skandia Selected: Utland Offensiv
Skandia Smabolag Europa
Skandia Sméabolag Sverige
Skandia Sverige

Skandia Time Global

Skandia USA

Skandia Varlden

Skandia Vérldsnaturfonden
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Forvaltningskostnad och TER

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det ar en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och bland-
fonder &r avgiften 1,4 procent och for réntefonder 0,6 procent med
féljande undantag.

Skandia Cancerfonden och Skandia Varldsnaturfonden
1,7 procent

Skandia Allt i Ett Forsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Skandia Far East
1,65 procent

Skandia Selected: Global Balanserad, Skandia Selected: Global
Offensiv, Skandia Selected: Offensiv, Skandia Selected: Strategi
samt Skandia Selected: Utland Offensiv

1,8 procent

Skandia Selected: Global Forsiktig
1,3 procent

Selected-fonderna erhaller alla rabatter och erséttningar fran invest-
eringar i underliggande fonder. Betraffande de underliggande fonder
som férvaltas av Fondbolaget géller, att rabatten skall motsvara den
underliggande fondens forvaltningsavgift efter avdrag for externa
kostnader for férvaltning och administration.

Avgiften debiteras inte som nagon engdngssumma. Den dras varje
dag, sprids allts& ut ver 365 dagar. Den beréknas med en
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmogenhet for
respektive fond. Dérefter raknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen ar sdledes nettokursen, dvs. efter avdrag
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Forutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i sam-
band med handel, frAmst courtage.

Total Expense Ratio (TER) bestar av forvaltningskostnad samt
eventuella bankavgifter.

Syntetiskt TER som beréknas for fondandelsfonderna Skandia

Selected beaktar aven de underliggande fondinnehavens senaste
tillgangliga TER-uppgifter.

Anvéanda valutakurser

Valuta Kurs Kurs antal
AUD: 0,8484 1
CAD: 1,0638 1
CHF: 1,2256 1
DKK: 5,5102 1
EUR: 1,3506 1
GBP: 2,0064 1
HKD: 7,8179 1
IDR: 9035,0000 1
JPY: 123,4950 1
KRW: 923,9000 1
MYR 3,4525 1
NOK 5,9064 1
NzZD 0,7726 1
PHP 46,2500 1
SGD 1,5295 1
THB: 34,5250 1
UsD 6,8572 1
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