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Forvaltningsberattelse

Inledning

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Forsakringsaktiebolaget Skandia
(publ) (Skandia AB), med organisationsnummer 502017-3083, avger harmed
arsredovisning for 2018, bolagets 163:e verksamhetsar. Styrelsen har sitt séte i
Stockholm.

Organisation och verksamhet

Skandia AB dr ett helagt dotterbolag till Livforsakringsbolaget Skandia, 6mse-
sidigt (Skandia Liv) 516406-0948. Skandia Liv a&r moderbolag i Skandiakon-
cernen (Skandia). Skandia AB har i sin tur ett antal dotterbolag, bland annat
Skandiabanken AB (publ) och Skandia Fonder AB, for vidare information se not
17 Placeringar i koncernforetag och intresseforetag. Skandia AB bedriver livfor-
sakringsverksamhet (fond- och depaftrsakring) inom privat- och tjanstepen-
sionsomradet samt skadeforsakringsverksamhet (privat sjukvardsforsakring
och gruppforsakring).

Visentliga hdndelser under aret
Nedan féljer redogorelse for vasentliga handelser och bolagets resultat och
stallning i Ovrigt.

Ekonomisk dversikt

Under 2018 6kade oron pa de finansiella marknaderna i takt med att central-
bankernas stimulanser minskade. Aven en viss avmattning i konjunkturstatis-
tiken och politisk osékerhet bidrog till oron. Aret avslutades med globalt
relativt kraftigt fallande aktiemarknader och 6kad volatilitet, vilket fick en
negativ inverkan pa kundernas placeringstillgangar i Skandia AB.

Skadeforsakringsrorelsen har haft fortsatt god lonsamhet under 2018. Resul-
tatet drivs framforallt av en stabil och konkurrenskraftig privatvardsprodukt i
kombination med 6kat bestand inom gruppaffaren.

Periodens totalresultat

Arets totalresultat efter skatt 2018 uppgick till 2 574 (1409) MSEK. Skade-
forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 108 (83) MSEK. Premie-
intdkterna har haft en positiv utveckling till foljd av ny affar medan férsakrings-
ersdttningarna har 6kat pa grund av hégre skadeutbetalningar och férstarkta
forsakringstekniska reserver.
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Livforsakringsrorelsen visade ett forbattrat tekniskt resultat om 1429 (1334)
MSEK. De fondvardesbaserade intdkterna som redovisas som Intdkter fran
investeringsavtal samt Ovriga tekniska intékter har totalt sett minskat nagot
som en effekt av den ddmpade utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Resultatet inom livforsakringsrorelsen forbattras av dels minskade driftskost-
nader till féljd av lagre provisionskostnader inom depaférsakring som en foljd
av att strukturerade produkter inte ldngre erbjuds och dels en uppldsning av
reserv for avslutad skattetvist.

Arets bokslutsdispositioner uppgick till 1731 (231) MSEK varav 1 600 MSEK av-
sag erhallet koncernbidrag fran Skandia Fastigheter Holding AB. Erhallna kon-
cernbidrag kommer att vidareutdelas till moderbolaget Skandia Liv och ingar i
foreslagen utdelning i arets vinstdisposition. Skatt pa arets resultat uppgick till
-466 (-52) MSEK dar dkningen framst relateras till erhallna koncernbidrag.

Balansrdikningen

Balansomslutningen per den 31 december 2018 uppgick till 159 087 (172 335)
MSEK. Tillgangssidan utgors till storsta del av Placeringstillgdngar for vilka
forsakringstagarna béar placeringsrisk, som per helaret uppgick till 147 483
(161925) MSEK. Minskningen i kundernas placeringstillgangar ar kopplat till den
negativa utvecklingen pa b&rsen under andra halvaret samt utflytt av kapital
dér stor del har flyttats till traditionell forvaltning i moderbolaget Skandia Liv.
Samma utveckling ligger bakom minskningen av skuldsidans storsta post For-
sakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka forsakringstagarna
bar risk som minskat till 147 517 (161 951) MSEK.

Placeringstillgangar i koncernforetag och intresseforetag har minskat ndgot
jamfort med foregaende ar och uppgick till 3 233 (3 316) MSEK. Minskningen
forklaras huvudsakligen av en nedskrivning av innehavet i dotterbolaget Skan-
dia Capital om 90 MSEK. Nedskrivningen har féranletts av en ldmnad utdelning
fran dotterbolaget med motsvarande belopp.

Minskningen av posten Kassa och bank forklaras av att bolaget fran och med
oktober 2018 ingar i moderbolaget Skandia Livs cashpool for SEK varvid detta
tillgodohavande om 1186 MSEK istéllet redovisas som en fordran pa koncern-
bolag och ingar i posten Ovriga fordringar som dérigenom 6kat.

Eget kapital har 6kat med 1074 MSEK och uppgick till 6 646 (5 572) MSEK.
Okningen utgdrs av nettot av periodens totalresultat om 2 574 MSEK och ldm-
nad utdelning till Skandia Livom 1500 MSEK.



Forvaltningsberattelse

Risker och riskhantering

Skandia ABs verksamhet dr beh&ftad med ett brett spektrum av risker, dar
marknadsrisker och forsakringsrisker utgor de storsta riskerna. Skandia AB
hanterar riskerna baserat pa saval interna som externa krav. Riskhanteringen
utgar fran Skandia ABs riskstrategi genom vilken styrelsen sdtter dvergripande
ramar for risktagandet. Riskstrategin ska dverensstimma med Skandia ABs
affarsstrategi och ses dver ndr affarsstrategin uppdateras. Som en del i risk-
strategin beslutar styrelsen om restriktioner som begransar vilka risker och
hur mycket risk Skandia AB far ta for att inte dventyra sina ataganden gentemot
forsakringstagarna. En mer ingdende beskrivning av de risker som Skandia AB
ar exponerat mot och hur riskerna hanteras aterfinns i not 2 och i Skandia ABs
Solvens- och verksamhetsrapport som finns publicerad pa skandia.se.

Solvens 2

Grundldaggande i en solvensreglering dr att forsakringbolag ska ha en kapital-
bas som Overstiger ett solvenskapitalkrav. Dagens solvensreglering, Solvens
2, baseras pa ett riskbaserat synsatt dar utgangspunkt tas i en balansrakning
varderad till verkliga varden, en sa kallad solvensbalansrakning. Solvens-
balansrakningen ligger till grund for kapitalbasen och det riskbaserade
solvenskapitalkravet. Det finns vissa varderingsskillnader mellan solvens-
balansrakningen och balansrdkningen enligt finansiell redovisning, dar den
framsta skillnaden utgdrs av att nuvdrdet av samtliga framtida vinster for
ingadngna kontrakt tillgodoraknas i bolagets solvensbalansrakning, vilket leder
till att bolagets férsakringstekniska avsattningar gallande fond- och depa-
forsakringar minskar.

Solvenskapitalkravet faststéller hur mycket kapital Skandia AB beh&ver halla
for sina risker. Skandia AB berdknar solvenskapitalkravet enligt den sa kallade
standardformeln.

Solvenskvoten visar relationen mellan Skandia ABs kapitalbas och det
legala solvenskapitalkravet. Vid arsskiftet uppgick solvenskvoten till 160 (157)
procent.

Tvister

Skandia AB dr inblandat i ett fatal tvister vars omfattning ar att betrakta som
normal med hansyn till den bedrivna verksamheten. De flesta avser mindre
belopp och beddms inte vasentligt paverka bolagets finansiella stéllning. |
de fall det ror storre belopp gors en bedomning av det sannolika ekonomiska
utfallet och behovet av en eventuell reservering ses dver.
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Forsakringsavtal och finansiella avtal

Enligt IFRS 4 Forsakringsavtal ska avtal klassificeras som ett férsdkringsavtal
eller som ett finansiellt avtal. For avtal som innehaller bade en forsakrings-
komponent och en finansiell komponent och dar méjlighet finns att vdardera
komponenterna separat finns en mdjlighet att tilldmpa “unbundling”. Skandia
AB utfdrdar bade forsadkringsavtal och finansiella avtal. Vad géller Skandia ABs
fond-och depaftrsakringar ar det mojligt att vardera den finansiella kompo-
nenten separerat fran forsakringskomponenten pa ett tillforlitligt satt. For att
ge mer relevant finansiell information “unbundlar” Skandia AB fond- och depa-
forsakringsavtalen och redovisar den finansiella komponenten och forsakrings-
komponenten som om de vore separata avtal. F6r mer utforlig information om
hanteringen av forsakringsavtal och finansiella avtal se not 1 Vasentliga redo-
visnings- och varderingsprinciper.

Skandia ABs medarbetare och resultatandelsstiftelsen

Under 2018 var medelantalet anstéllda i Skandia AB 6 (5) personer, varav 5 per-
soner var tillikaanstéllda i Skandia AB och i Skandia Liv. Andelen kvinnor upp-
gick till 67 procent (50) procent. Upplysningar om ersattningar och férmaner
framgar av noterna 39 och 41. Alla ersattningar till Skandia ABs medarbetare ar
fasta, férutom de som sétts av till resultatandelsstiftelsen Skandianen.

Hallbarhetsrapportering

Fran och med rakenskapsaret 2017 ar det lag att svenska bolag Gver en viss
storlek maste upprétta en hallbarhetsrapport. Lagen syftar till att gora in-
formation om hur foretag arbetar med hallbarhetsfragor mer transparent
och jamforbar. Hallbarhet ar sedan manga ar en vl integrerad del i Skandias
strategi och verksamhet. Skandia arbetar kontinuerligt med att utveckla sina
processer for hallbarhetsrapportering och de initiativ som genomférs pa hall-
barhetsomradet. Med hinvisning till 6 kap. ARFL upprittas ingen hallbarhets-
rapport specifikt for Skandia AB utan motsvarande krav pa upplysningar ingar
som del av den hallbarhetsrapport som moderbolaget Skandia Liv upprattar
for hela koncernen. Hallbarhetsrapporten &r tillganglig pa www.skandia.se/liv.

Nya redovisningsregler

Under 2018 har inga nya regler med vasentlig inverkan pa Skandia ABs finan-
siella rapporter tratt ikraft. For mer information se not 1 Vasentliga redo-
visningsprinciper.
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Forvantad framtida utveckling

Skandia verkar i en omvarld som utvecklas allt fortare. Utvecklingen mot
digitala tjanster i forsakringsbranschen har redan lett till ldgre marginaler
och med stor sannolikhet kommer marginalerna att pressas annu mer i flera
kundsegment och produktkategorier.

Samtidigt har det offentliga valfardssystemet stora utmaningar framdver dar
den 6kande medellivsldngden och det allt senare intradet pa arbetsmarknaden
skapar stora pafrestningar pa pension samt valfard. Utvecklingen medfor att
individen fram&ver kommer att behdva ta ett stdrre ansvar for tryggheten for
sig och sin familj samtidigt som arbetsgivarens roll som férmedlare av trygghet
ocksa vaxer. Skandias affairsmodell gér det mojligt att fortsatt erbjuda l6sning-
ar pa de utmaningar som féretag, individer och samhdllet star infor.

Nya regleringar ger nya forutsadttningar

Att inforliva regelverk pa ett smidigt satt i Skandia ABs processer och rutiner
ar viktigt for att bibehalla en stark position och konkurrensférméaga. Det stéller
i sin tur hoga krav pa kostnadseffektivitet och flexibilitet i den operativa verk-
samheten. Skandia AB foljer utvecklingen av kommande regelverk och deltar
aktivt via exempelvis branschorganisationer och i den allmanna debatten.

MiFID2 och IDD for 6kad transparens

MIiFID2 och IDD &r tva europeiska direktiv som har implementerats i svensk
lagstiftning under 2018. Regelverken syftar till att stdrka konsument- och
investerarskyddet och 6ka transparensen pa finansmarknaden genom bland
annat starkare reglering av provisioner samt hégre krav pa transparens och
information till kund. Bestdmmelserna paverkar Skandia AB pa flera sitt. Bland
annat berdrs hur bolaget tar fram produkter och foljer upp distributionen,
redovisar vilka kostnader och avgifter som tas ut samt hur Skandia AB hanterar
olika former av rapportering.

Ny reglering for tjinstepensionsforetag (svensk implementering av

IORP 2-direktivet)

Den kommande implementeringen av tjanstepensionsdirektivet, IORP 2, i
svensk lagstiftning kommer att fa mycket stor betydelse for Skandia och hela
tjdnstepensionsbranschen. IORP 2 innebér bland annat en méjlighet for liv-
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forsakringsforetag som Skandia att ombilda till ett sa kallat tjanstepensions-
foretag ddr ren tjanstepensionsverksamhet i framtiden kan bedrivas. Det inne-
bar att livforsakringsverksamhet framdver kommer att kunna bedrivas bade i
forsakringsforetag enligt Solvens 2-regler och genom tjanstepensionsforetag
enligt IORP 2-regler.

De detaljerade forutsattningarna for att bedriva verksamhet i tjanstepen-
sionsforetag ar annu inte beslutade. Lagstiftningen férvantas att beslutas
under varen 2019. Det foreslas bli omfattande bemyndigande till Finansinspek-
tionen avseende den detaljerade utformningen av regleringen sdsom storlek
pa kapitalkrav.

Dataskyddsforordningen

I takt med den digitala utvecklingen tillkommer krav pa hantering av stora
mangder data och personuppgifter. | syfte att bland annat stéarka enskilda
personers rattigheter tradde Dataskyddsforordningen i kraft i maj 2018. Data-
skyddsfdrordningen dr en modernisering av dataskyddsdirektivet som antogs
1995 och som implementerats i svensk ratt genom personuppgiftslagen (PuL).
Den syftar till att stdrka och skapa mer enhetligt dataskydd for personer inom
EU. Skandia har under aret arbetat intensivt med att férbereda organisationen
for nya processer kring datahantering men dven att aterkommande bevaka och
skydda verksamheten mot cyberhot och bedragerier.

IFRS 17

IASB publicerade under 2017 en ny standard som behandlar redovisning av
forsakringsavtal, IFRS 17. Standarden kommer att ersatta IFRS 4 och ikraft-
tradandedatum har under hosten 2018 foreslagits att senareldggas med ett

ar till den 1januari 2022. Standarden innebdr en omfattande férdndring av

hur férsakringskontrakt redovisas och varderas, vilket bland annat innebéar en
fordndrad presentation av balans- och resultatrakning och en forandrad var-
dering av de forsdkringstekniska avsattningarna. De nya redovisningsreglerna
kommer att stélla stora krav pa en mer detaljerad information och hgre kom-
plexitet i berdkningsmodeller, vilket innebar stora investeringar i bland annat
IT-system for att kunna uppfylla de nya kraven. Finansinspektionen utreder nu
hur implementeringen av IFRS 17 ska ske i Sverige. For mer information, se not 1
Vasentliga redovisningsprinciper.



Femarsoversikt

RESULTAT, MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Premieintakt, skadeforsakring 1127 986 972 1182 1110

véarderade till verkligt varde.
Konsolideringskapital berdknat i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter.

Kapitalbasen till och med ar 2015 beraknat en-
ligt Solvens 1. Fran och med ar 2016 och framat
Placeringstillgangar” 6653 6163 5915 6301 8727 beréknat enligt Solvens 2. Fran och med ar 2017
visas kapitalbasen efter eventuellt féreslagen
men pa stdmman dnnu ej beslutad utdelning.
Fran och med ar 2016 tilldimpas Solvens 2 och
ddrmed minimi- och solvenskapitalkrav. For ar
2015 och tidigare géller Solvens 1 och darmed
erforderlig solvensmariginal.
Forsdkringsersattningar i forhallande till
premieintékter for egen rakning.
Forsdkringsrorelsens driftskostnader i férhal-
lande till premieintdkter for egen rékning, ex-
klusive dvriga tekniska intdkter och kostnader.
Forsdkringsersattningar samt forsdkrings-
rorelsens driftskostnader i forhallande till
premieintékter for egen rakning.
Driftskostnader och skaderegleringskostnader
i forhallande till placeringstillgangar, kassa och
bank.

Vid berdkning av direkt- och totalavkastning
har de tillgangar dar forsékringstagarna bar
placeringsrisken inte medtagits, da avsikten
med nyckeltalet dr att redovisa resultatet av
foretagets egen kapitalférvaltning. Forand-
ringen jamfort med 2017 beror p& en mottagen
utdelningsintakt om 90 MSEK fran Skandia
Capital 2018.

19 Sskadefrsakringsrorelsens del av konsolide-
ringskapitalet i procent av skadeforsakrings-
rérelsens premieinkomst.
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att arets resultat i Forsakrings-
aktiebolaget Skandia (publ) disponeras enligt féljande:

Disposition av Skandia ABs fria egna kapital SEK

Till arsstdmmans f§(fqg§QQe star:
Overkursfond

2 573 768 317

Arets resultat

5584188 618

Styrelsen féreslar att beloppet disponeras enligt féljande:
till aktiedgare utdela 4 SEK per aktie

1934188618
5584188618

i ny rakning balanseras

Om detta forslag godkdnnes kommer bolagets redovisade egna kapital
att besta av:
Aktiekapital
Reservfond
Overkursfond
Balanserade vinstmedel

1825768813
2996 097 343
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Forvaltningsberittelse

Foreslagen utdelning utgdr 65 procent av Skandia ABs fria egna kapital och
uppgar till 3650 000 000 SEK. Stimman foreslas fatta beslut att utdelningen
ska verkstéllas genom en utbetalning om 3 650 000 000 SEK. Styrelsen be-
myndigas att faststélla datum for utbetalningen.

Skandia ABs ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning dn
att Skandia AB kan forvantas fullgdra sina forpliktelser pa saval kort som lang
sikt.

Styrelsens bedomning ar att Skandia ABs egna kapital som det redovisas i
arsredovisningen ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfatt-
ning och risker. Styrelsens bedomning ar dven att Skandia AB-koncernens fria
egna kapital ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning och
risker.

Vad betréffar Skandia ABs resultat och stallning i dvrigt, hdnvisas till efter-
foljande resultat- och balansrdkning med tillhdrande bokslutskommentarer.

Styrelsen gor utifran rorelsens omfattning och art bedémningen att
3650 000 000 SEK for ndrvarande kan anses utdelningsbart med hansyn till
bestdammelserna i 4 kap 1§ Forsakringsrorelselagen (2010:2043) och 17 kap
3§ Aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen anser att detta belopp méjliggor
for bolaget att uppréatthalla en med hansyn till rorelsens férhallande tillfred-
stdllande soliditet och likviditet pa saval kort som lang sikt. Styrelsen har vid
denna beddmning utifran interna berdkningar beaktat de risker som verksam-
heten for narvarande ger upphouv till, bolagets och Skandia AB-koncernens
konsolideringsbehov liksom solvenskapitalets kvalitet och behovet av marginal
till lagstadgat solvenskrav. Vid berdkning av kapitalbas for 2018 har avdrag
gjorts for foreslagen men pa stimman annu ej beslutad utdelning, se vidare
femarsoversikt.
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Resultatanalys livforsakring

Livforsdkringsrorelse (per forsdkringsgren)

MSEK

Totalt

Tjanstepensionsforsdkring?

Ovrig livforsikring

Depafor-
sdkring

Fondfor-

sdkring

PBF? Totalt sidkring  sdkring PBF?

Depafér-  Fondfor-

Livforsdkringsrorels

tekniska resultat

Premieinkomst

Forsdkringsersattni

Forandring i andra férsékfﬁhgstekniska avséittninéér

Driftskostnader

Forsdkringsteknisk avsittning for livforsédkringar for vilka
forsdkringstagaren bér risk

Fondforsakringsataganden

193739

101046

295 - — 970 270 — — 95 25
295 - - L2710 270 T 25 25T

.. 8573 18205 — = 1820
— 101046 = 22693 = 22693

Specifikation till resultatanalys for livforsakringsrorelse

147 517

Forsdkringsersittnin

Forandring i oreglerade skador

5573

101046

— 106619 18205 22693 — 40898

) Tjanstepensionsférsikring definieras i enlighet med Finansinspektionens definition.

2 PBF avser premiebefrielseforsdkring.
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Totalt forsdkring

(18205




Resultatrakning

2018 2017 2018
MSEK Not jan-dec jan-dec MSEK Not jan-dec

2017
jan - dec

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN Férandring i andra forsidkringstekniska avsittningar

Ovriga fbrsék};ingstekniské avséft‘ningar 36

36

Forandring i Avsdttning for ej intjdnade premier och

kvardr&jande risker

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

849 723 Kapitalavkastning kostnader L3338 98

Driftskostnader 6,10 -170 -180
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 108 83

Orealiserade forluster pa placerlngstlllgangar o 14,15 -7

REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst 101 114 Bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat o 16 -466

ARETS RESULTAT 2574

Fordandring i Avsdttning for oreglerade skador 18 32
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Rapport over totalresultat

2018 2017

MSEK jan-dec jan-dec

ARETS RESULTAT, ENLIGT RESULTATRAKNING 2574 1409
Ovrlgttotalresul e — e
Totalt bvrigt totalresultat efter skatt T -

ARETS TOTALRESULTAT 2574 1409
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Balansrakning

MSEK

Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Derivat

EEA = M £

Placeringstillgangar for vilka livfrsdkringstagarna bar

placeringsrisk
Tillgangar for villkorad aterbaring
Fondforsakringstillgangar

20 23778 30263
21 123705 131662

147 483 161925

T 93 3212 407

Kassa och bank

3300 479

1982

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

1989

95 1129 1368
26 346 373

1485 1751

TOTALT TILLGANGAR
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159087 172335



Balansrakning

MSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 MSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Skulder
'I'-:ééf‘kapital ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o e e
.A.I‘('f'i‘ékapital ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - R - o
e e s ins”
Overkursfond T 849 778
Balanserade vinstmedel
e o R -
TOTALT EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR & SKULDER 159087 172335

Ej intjdnade premier och kvardréjande risker 28 278 272

Avsittning for oregleradeskador 29 1408 1328

Ovriga forsakringstekniska avséttningar 28 — 36
1686 1636

Forsdkringstekniska avsdttningar for livforsakringar for
vilka forsdkringstagarna bér risk

Villkorad aterbaring 30 IUECREN . 20266
Fondforsakringsataganden 31 123739 131685

147 517 161951

Andra avséattningar

269 279
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Rapport over forandringar i eget kapital

MSEK

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie-
kapital?

Reserv-
fond

Overkurs- Balanserade vinstmedel

fond

inklusive arets resultat

Totalt
eget kapital

2017 .
Ingaend

108

Arets resultat

Arets totalresultat

. W30

1400

1409

1409

Utgaende balans 2017-12-31

2018

Ingaende balans 2018-01-01

1031

X

31

-

108

108

g

Arets resultat

4402

Utgaende balans 2018-12-31

V1030 762 688 aktier & nominellt 1 SEK
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Kassaflodesanalys

2018 2017 Noter till kassaflédesanalysen 2018 2017
MSEK Not jan-dec jan-dec MSEK jan-dec  jan-dec
Den l6pande verksamheten Y Nedskrivning koncernféretag 90 —
o R~ R
Justering férub‘égfer som ej ingar i saflodet? T e
Avkastningss:i(:%ﬁt: B 263 o —225 Féréndring"a'l‘v férsékringsteknis'ka é{Vséttningar exklusive o
Betald skatt -14 0 sparande i liv- och fondférsdkring
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore Ej realiserat valutakursresultat
fordndringar i tillgangar och skulder 1554 1417 Justering for utdelning fran koncernféretag

"""""""""" e Justeringforioncerbidrag e TR
Kassaflode ﬂ"éﬁ"faréindring placéﬁﬁéstillgéngar/ B Ovrigt —
forsdkringstekniska avsittningar, dar forsikrings- Justering fér poster som ej ingér i kassaflédet -1472
tagaren br placeringsrisken, netto® N - ———.
Forandring av dvriga placeringstillgangar som anvands i 2 E8randring forsikringstekniska avsittningar, dir
rorelsen, netto 995 119 forsakringstagaren bar placeringsrisken,netto  -9001  -4656
Foréndring avsttningar for andra risker och avsattningar 0 o — K5p och forsaljning placeringstillgangar, dar
Forandring dvriga rorelsefordringar och rorelseskulder -31 35 forsdkringstagaren bir risken, netto 9009 4655
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1236 1332 Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/
forsdkringstekniska avsdttningar dar forsédkrings-

Investeringsverksamheten tagaren bir risken, netto 8 -1
Foréndring i dotterbolag/intressebolag? I AT
Mottagen utdelning koncernféretag """ . 90 o 2 ) 3 Kapitalti“skott till dOttel’bOlag '7 '127
Kassaflode fran investeringsverksamheten 83 -125 Féréndring i dotterbolag/intressebolag -7 -127

4 Likvida medel utgdrs av Kassa och bank samt tillgodohavande i moderbolaget Skandia Livs

Fi ieri ksamh ) . L -
inansieringsverksamheten cashpool for SEK. Detta tillgodohavande redovisas bland Ovriga fordringar.

Likvidreglerade Koncernbidrag for

Betald utdelninéu ‘ T -1500 -1 406 .
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1269 -1252
ARETS KASSAFLODE 50 -45

1982 2097

Kursdifferens i likvida medel T 1 0

Likvida medel vid arets slut® 2 033 1982

S N
varav utbetalda rantor =7 -4
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Noter

Alla belopp i MSEK om ej annat anges.

1. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Innehallsforteckning

1. Allmé&n information

2. Grund for arsredovisningens uppréttande

3. Andrade redovisningsprinciper och férdndrad presentation
4. Viktiga kéllor till osdkerhet i uppskattningar och kritiska bedémningar for redovisningsandamal
5. Utldndsk valuta

6. Forsékringsavtal och finansiella avtal - klassificering och unbundling
7. Dotterbolag och intresseféretag

8. Fond- och depafdrsékringsavtal

9. Andra finansiella instrument

10. Nedskrivning av tillgangar

11. Eget kapital

12. Forsakringstekniska avsattningar (FTA)

13. Andra avséttningar

14. Pensioner for egen personal

15. Obeskattade reserver

16. Skatt

17. Koncernbidrag och aktiedgartillskott

18. Intéktsredovisning

19. Kapitalavkastning

20. Eventualforpliktelser

21. Kassaflédesanalys

1. Allmin information

Arsredovisningen for Férsikringsaktiebolaget Skandia (publ) (Skandia AB) avser perioden
1januari - 31 december 2018. Skandia AB har sitt sdte och huvudkontor i Stockholm och orga-
nisationsnumret dr 502017-3083.

Skandia AB grundades 1855 och var noterat pa Stockholms fondbdrs mellan 1863 och 2006.
Skandia AB &r sedan den 22 mars 2012 ett helédgt dotterbolag till Livforsékringsbolaget Skandia,
Omsesidigt (Skandia Liv) med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Lindhagens-
gatan 86, Stockholm.

Arsredovisningen har godkénts for utfirdande av styrelsen den 27 mars 2019. Resultat- och
balansrakningen blir foremal for faststallelse pa arsstdmman som ska hallas den 8 april 2019.

2. Grund for arsredovisningens uppréttande
Arsredovisningen for riakenskapsaret 2018 har uppréttats i enlighet med Lagen om arsredovisning
i forsakringsforetag (ARFL), Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om Arsredovisning
i forsakringsforetag FFFS 2015:12 samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. I enlighet med dessa foreskrifter och allménna rad tillampar
Skandia AB sa kallad lagbegrédnsad IFRS, International Financial Reporting Standards.

Med lagbegrédnsad IFRS avses en tilldmpning av de internationella redovisningsstandarder samt
tillhérande tolkningsmeddelanden som antagits av EU kommissionen, med de avvikelser fran
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tilldmpningen som féljer av FFFS 2015:12 och RFR 2. Detta innebér att samtliga av EU godkénda
IFRS och uttalanden tilldmpas sa langt det & mdojligt inom ramen for svensk lagstiftning och med
héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Med hinvisning till 7 kap. ARFL upprittas ingen koncernredovisning fér Skandia AB, utan
endast en separat arsredovisning. Skandia AB dr ett dotterbolag till Skandia Liv och ingar i den
konsoliderade arsredovisningen som Skandia Liv utger. Arsredovisningen ar tillgénglig pa
www.skandia.se/liv och kan bestéllas fran Skandia Liv, 106 55 Stockholm.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, avrundat till ndrmaste miljontal
(MSEK), om inte annat anges. De upprattas baserat pa historisk anskaffningskostnad, med
undantag for foljande tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde; derivatinstru-
ment, obligationer och andra rantebédrande vardepapper och tillgangar och skulder i fond- och
depaférsakring. De redovisningsprinciper som redovisas nedan har tilldmpats genomgaende for
alla perioder som presenteras i de finansiella rapporterna med undantag for de férandringar som
foljer av ikrafttradandet av IFRS 9. Forandringarna avseende IFRS 9 tilldmpas framatriktat och
jamforelsesiffrorna dr saledes inte omraknade.

Nya redovisningsregler som har inférts under 2018 och dess inverkan pa redovisningen beskrivs
nedan.

3. Andrade redovisningsprinciper och férindrad presentation

Andrade redovisningsprinciper for riikenskapsdret 2018

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 Finansiella instrument har ersatt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering,
och introducerar nya krav for klassificering och vardering av finansiella tillgangar och finansiella
skulder. Dessutom innehaller standarden regler om kreditférlustreservering och sakringsredovis-
ning. De huvudsakliga principerna i IFRS 9 beskrivs nedan.

Enligt IFRS 9 ska alla redovisade finansiella tillgangar varderas till antingen upplupet anskaff-
ningsvarde eller verkligt vdrde. Finansiella tillgangar som halls inom en affirsmodell vars syfte
enbart dr att uppbara de kontraktuella kassaflodena ska véarderas till upplupet anskaffnings-
vérde. Instrumenten far endast ha kontrakterade floden i form av pa specifika dagar utfallande
kapitalbelopp samt rdntor pa utestaende kapitalbelopp. Om affirsmodellens syfte dr att bade
uppbara de kontraktuella kassaflédena enligt ovan, men ocksa att sdlja instrumentet varderas
det till verkligt vdrde, dér férandringarna i verkligt virde redovisas i Ovrigt totalresultat. | andra
affarsmodeller varderas instrumenten ocksa till verkligt varde, men med fordndringarna i verkligt
vérde i resultatrakningen. For affarsmodeller dar instrumenten ska vérderas till upplupet an-
skaffningsvirde eller med férandringarna i verkligt virde i Ovrigt totalresultat, finns en option att
vdrdera instrumenten till verkligt varde med vardeférandringarna i resultatrdkningen (sa kallad
verkligt varde-option). Mgjligheten ar bara tillganglig under forutsattningen att dess tilldmpning
innebar att man i betydande utstrdackning minskar inkonsekvenser i vdrdering eller redovisning
(bristande dverensstimmelse i redovisningen) som annars skulle uppkomma vid vardering av
tillgangar eller skulder eller redovisning av vinsterna och férlusterna avseende dem pa olika
grunder.

IFRS 9 paverkan vad géller klassificering och vérdering av finansiella skulder ar framst relaterat
till forandringar i verkligt varde som beror pa férandringar i kreditrisk for en finansiell skuld.
Enligt IFRS 9 ska, for finansiella skulder som redovisas till verkligt virde med vardeférandringen
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i resultatrakningen, det belopp av férandring i verkligt varde som beror av fordndring i kreditrisk
for skulden presenteras i Ovrigt totalresultat. Detta giller under forutséttning att redovisningen
av effekterna av fériandring i skuldens kreditrisk i Ovrigt totalresultat inte skapar eller 6kar fel av
matchningen i redovisningen av resultatet. Férandringar i verkligt vdrde beroende pa skuldens
kreditrisk kommer inte att klassificeras om till resultatrdkningen efterféljande period.

IFRS 9 inkluderar ocksa nya principer for kreditforlustreservering. For instrument som vérderas
till verkligt vérde via Ovrigt totalresultat samt instrument som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde ska en reserv for forvantade kreditférluster redovisas. De nya principerna innebar
att man berdknar reserveringar for kreditférluster utifran férvantade kreditforluster och inte
intraffade. Detta innebdr en redovisning av ett ars forvantad forlust redan vid forsta redovis-
ningstillféllet. vid en vdsentlig 6kning av kreditrisken ska nedskrivningsbeloppet motsvara de

kreditforluster som forvantas uppkomma under kreditens aterstaende [6ptid. Vid berdkningen av
dessa reserveringar ska framatblickande faktorer beaktas.

Principerna for sakringsredovisning fordndras ocksa i IFRS 9 och ger stdrre mojlighet att koppla
sakringsaktiviteterna till den faktiska riskhanteringen. De retrospektiva berékningarna av effekti-
viteten i sdkringarna ersatts med mer kvalitativa beddmningar.

Overgangen till IFRS 9 har inte haft ndgon paverkan pa de redovisade beloppen. Den nya
standarden har tilldmpats framatriktat och har endast resulterat i &ndrade bendmningar pa
vérderingskategorierna, se tabell nedan. Skandia AB fortsatter att redovisa merparten av de
finansiella tillgangarna och skulderna till verkligt vdrde med vardeférandring i resultatrékningen.
Ovriga finansiella balansrikningsposter sdsom kassa, fondlikvidfordringar respektive skulder och
upplupna réntor redovisas inom kategorin upplupet anskaffningsvérde.

Verkligt virde via Verkligt vdrde via
resultatrdkningen Finansiella resultatrdakningen
Som skulder till  Andra finan- Som
bestamts upplupet siella bestamts Upplupet

tillhéra  Innehav for Lanoch kund- anskaffnings- tillgangar och tillh6ra kate- anskaffnings-

2017-12-31 kategorin handel fordringar varde skulder Totalt 2018-01-01 Obligatorisk gorin virde Totalt
Finansiella tillgangar
e s P e = s T P s = e
Obligationer och andra réntebs- o Obligationer och andra rantebs- o
rande vdrdepapper 2094 — — — 2094 rande vdrdepapper — 2094 — 2094
B S P i = s B o S = s
Placeringstilgangar for vilka ivfor- o Placeringstillgangar for vilka livfor- o
sakringstagarna bar placeringsrisk 161925 — — — 161925 sakringstagarna bar placeringsrisk 161925 — — 161925
Fordrlngar L e T s o = o Fordrlngar e e P s e o
Andratilgangar - - 1989 1989 Andratilgangar - 1989 1989
Upplupnarinteintakter  — - o = — 10 Upplupna rinteintikeer  — - 10 10
164019 o 47 = 1989 166425 . lei925 2094 2406 166425
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T

Forsikringstekniska avsate- Forsikringstekniska avsittningar
ningar for livforsakringar for vilka for livforsakringar for vilka forsak-
forsakringstagarna bér risk 161951 — — — 161951 ringstagarna bér risk — 161951 — 161951
e R P P e - s D S G P = s
Ovrlgaskulder e s S s e - S Ovrlgaskulder e s s S R

161951 0 — 717 — 162668 (o] 161951 717 162668
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IFRS 15 Intdikter

Standarden ersatter befintliga standarder och uttalanden om intékter. Standarden ska dock inte
tilldmpas pa forsdkringsavtal, finansiella instrument eller leasingavtal. En samlad modell for
intéktsredovisning inférs oberoende av bransch och typ av transaktion. Detta ska ske enligt en
femstegsmodell som i korthet innebar att ett foretag ska redovisa intékter i takt med att presta-
tionsataganden i avtal fullgdrs. Ett foretag ska for varje kontrakt med kund identifiera presta-
tionsataganden for varje produkt eller tjanst och darefter sitta ett transaktionspris som férdelas
till respektive prestationsatagande. En intékt ska dérefter redovisas nér respektive presta-
tionsatagande fullgdrs. Standarden dr ocksa tilldmplig for investeringskontrakt for de delar som
beddms utgodra en tjdnst. Standarden har inte haft nagon finansiell effekt vid dvergangen.

Inkomstskatter

Inkomstskattesatserna kommer att sénkas till 21,4 % ar 2019 och 20,6 % fr.o.m. ar 2021. Skandia
ABs uppskjutna skatter &r omraknade enligt dessa skattesatser beroende pa nar skatten be-
ddmts bli betalbar.

Foretagsledningens beddmning ar att dvriga nya och andrade standarder och tolkningar fran
2018 inte har haft nagon vasentlig paverkan pa Skandia ABs finansiella rapporter.

Fordndrad presentation resultatanalys
Resultatanalysen for skadeforsakringsrorelsen har utgatt eftersom rérelsen endast omfattar en
forsakringsklass, Sjuk och olycksfall, dar bade privat sjukvards- och gruppférsékring inbegrips.

Nya och dndrade redovisningsstandarder fran IASB for riikenskapsdr 2019 eller senare
IFRS 17 Forsdkringskontrakt

IASB har publicerat en ny standard som behandlar redovisning av férsédkringsavtal. Den kommer
att ersétta IFRS 4 och ikrafttrddandedatum har under hésten 2018 féreslagits att senareldggas
med ett ar till den 1januari 2022. Definitionen av forsékringsavtal &r i allt vdsentligt densamma.
Forsakringsavtal ar avtal i vilka Skandia AB atar sig en betydande forsékringsrisk genom att ga
med pa att kompensera forsakringstagaren eller annan férmanstagare om en férutbestdmd
forsdkrad hdndelse skulle intréffa. En signifikant forsakringsrisk uppstar om den ersattning

som betalas ut om handelsen intréffar vasentligt 6verstiger den erséttning som betalas ut om
héndelsen inte intraffar. Standarden fértydligar ocksa nér ett avtal maste eller inte far separeras
i forsakringsdelar, investeringsdelar, tjanstekomponenter och inbdddade derivat.

De tva omradena som innebar de storsta fordndringarna jamfort med nuvarande redovisnings-
regler dr att forsakringsavtal ska vérderas till verkligt vérde (likt varderingen som gérs i Solvens
2) och att resultatet fran dem redovisas pa ett helt nytt sitt. Resultatrdakningen kommer att besta
av ett forsdkringsresultat, dér intdkter redovisas i takt med att forsakringsskyddet tillhanda-
halls, och ett finansresultat. Forsdkringsatagandet varderas enligt huvudmodellen (”Byggstens-
metoden”) som nuvardet av alla férvantade kassafloden samt en riskmarginal. Om nettot av
detta dr positivt uppstar en vinstmarginal. Vinstmarginalen intaktsférs under avtalets 6ptid
enligt lampligt intjaningsmonster. Avtal som initialt beddms vara férlustkontrakt ska ddremot
redovisas direkt i resultatrdkningen. For korta kontrakt finns en férenklad modell som berdknas
likt den premiereservsmodell som anvéands idag. Denna modell kan ocksa anvandas for kontrakt
dar modellen forvéntas vara en god approximation av huvudmodellen.

Finansinspektionen utreder nu hur en implementering av IFRS 17 ska ske bade i juridisk person
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och i koncernredovisningen i Sverige. Pa grund av osédkerheten kring tilldmpningen i Sverige kan
foretagsledningen i dagsldget inte uttala sig om vilken effekt en implementering av IFRS 17 kom-
mer att ha pa Skandia ABs finansiella rapporter.

Ovriga nya standarder och tolkningar

Foretagsledningens beddmning &r att dvriga nya och dndrade standarder och tolkningar inte
kommer att fa nagon vasentlig effekt pa de finansiella rapporterna den period de tilldmpas for
férsta gangen.

4. viktiga killor till osdkerhet i uppskattningar och kritiska bedémningar for
redovisningsandamal

FOr att uppréatta redovisning maste ledningen i vissa fall anvénda sig av uppskattningar och be-
démningar. Dessa baseras pa tidigare erfarenheter och antaganden vilka anses vara rattvisande
och rimliga. Dessa uppskattningar och bedémningar paverkar redovisade belopp i bade balans-
och resultatrakningen liksom ataganden utanfor balansrakningen. De viktigaste antagandena om
framtiden och kallor till osdkerhet som kan paverka de redovisade beloppen for tillgangar och
skulder &r relaterade till:

- Finansiella avtal respektive forsakringsavtal

- Forsdkringstekniska avsattningar

- Tvister

+ Uppskjuten skatt

- Forutbetalda anskaffningskostnader

Finansiella avtal respektive forsékringsavtal

Den redovisningsprincip som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de
finansiella rapporterna dr uppdelningen av kontrakt i férsakringskomponenter och finansiella
komponenter, vilket beskrivs i avsnitt 6 Forsdkringsavtal och finansiella avtal - klassificering och
“unbundling”. Orsaken till att Skandia AB valt att tilldmpa denna sa kallade "unbundlingmetod”
ar den 6kade transparens den medfér. Den tydliggor hur Skandia ABs intdkter och kostnader upp-
star och hanterar fond- och depaférsédkringskontrakten pa ett enhetligt satt.

Forandringar i vardet pa investeringar, som innehas for att tdcka ataganden for fond- och depa-
forsakringsavtal redovisade som finansiella avtal, samt motsvarande férandring i forsakrings-
ataganden nettoredovisas i resultatrdakningen da substansen i transaktionen ar att vardeforand-
ringarna helt och hallet tillhdr férsékringstagarna, se mer information i avsnitt 8 Investeringar
som innehas for att tacka ataganden for fond- och depafdrsédkringsavtal.

Vid redovisning av finansiella avtal, se avsnitt 6 Forsdkringsavtal och finansiella avtal - klassifi-
cering och unbundling, periodiseras férutbetalda anskaffningskostnader linjart 6ver den forvan-
tade l6ptiden for kontrakten. Avskrivningsplanen har bestamts utifran férvantad 6ptid och skulle
den forvantade [6ptiden komma att justeras s& kan detta leda till en resultateffekt.

Forsdikringstekniska avsdttningar

De viktigaste antagandena om framtiden, samt kallor till osékerhet, som kan paverka de redo-
visade beloppen for tillgangar och skulder, &r relaterade till de forsakringstekniska avsattning-
arna som beskrivs i not 28 Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker och i not 29 Avsattning for
oreglerade skador. Dessa antaganden omfattar bland annat antaganden om diskonteringsrénta,
tillfrisknande, kostnader och inflation.
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Tvister

Skandia AB &r inblandat i ett fatal tvister vars omfattning &r att betrakta som normal med hénsyn
till den bedrivna verksamheten. De flesta avser mindre belopp och beddms inte vasentligt
paverka bolagets finansiella stallning. | de fall det ror stdrre belopp gors en bedémning av det
sannolika ekonomiska utfallet och behovet av en eventuell avsdttning.

Uppskjuten skatt
| posten Uppskjuten skatt ingar forlustavdrag som beddms kunna utnyttjas for att reducera kom-
mande ars skattepliktiga resultat. Se ytterligare information i avsnitt 16 Skatt.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Vid redovisning av finansiella avtal, se avsnitt 6 Forsakringsavtal och finansiella avtal - klassifi-
cering och unbundling, periodiseras forutbetalda anskaffningskostnader (DAC) genom att linjéra
avskrivningskurvor anpassas till forvdntad andel aterstaende kontrakt under den férvantade
|optiden for kontrakten. Avskrivningsplanen har bestdmts utifran forvantad [6ptid och skulle den
férvantade l6ptiden komma att justeras sa kan detta leda till en resultateffekt.

5. Utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt transaktionsdagens

valutakurs. Skandia ABs funktionella valuta &r svenska kronor. Monetéra tillgangar och skulder

i utlandsk valuta rdknas om till SEK med balansdagens valutakurser. Icke-monetéra poster i en

utldndsk valuta, som redovisas till historisk anskaffningskostnad, omréknas till transaktions-

dagens valutakurs, medan icke-monetéra poster i utlandsk valuta som redovisas till verkligt

vérde, raknas om till valutakursen fran den dagen det verkliga vardet faststélldes.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen som valutakursvinster respektive valuta-

kursforluster.

6. Forsdkringsavtal och finansiella avtal - klassificering och unbundling

Enligt IFRS 4 Forsédkringsavtal ska avtal endera klassificeras som ett forsékringsavtal eller som ett
finansiellt avtal. Avtal som dverfor en betydande forsakringsrisk klassificeras som forsakrings-
avtal och redovisas i enlighet med IFRS 4. Avtal som inte dverfor nagon betydande forsékrings-
risk fran innehavaren till bolaget klassificeras som ett finansiellt avtal och redovisas som ett
finansiellt instrument i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument. Fr avtal som innehaller
bade en forsakringskomponent och en finansiell komponent och ddr méjlighet finns att vérdera
komponenterna separat finns enligt IFRS en mojlighet att tilldmpa “unbundling”, vilket innebar
att avtalet delas upp i en forsékringskomponent och en finansiell komponent i redovisningen.
Skandia AB utfdrdar bade forsadkringsavtal och finansiella avtal. Férsékringsavtal dr avtal i vilka
Skandia AB atar sig en betydande forsékringsrisk for forsakringstagaren genom att ga med pa
att kompensera férsékringstagaren eller annan férmanstagare om en forutbestdmd forsékrad
héndelse skulle intréffa. Finansiella avtal &r finansiella instrument som inte kan definieras som
forsakringsavtal, eftersom de inte 6verfér nagon betydande forsakringsrisk fran innehavaren till
bolaget.

Vad géller Skandia ABs fond- och depafdrsékringar (det senare klassificeras som traditionella
livférsdkringar) ar det magjligt att vardera den finansiella komponenten separat fran forsakrings-
komponenten pa ett tillforlitligt sétt. For att ge mer relevant finansiell information “unbundlar”
Skandia AB dessa avtal och redovisar den finansiella komponenten och férsakringskomponenten
som om de vore separata avtal. Férsakringskomponenten klassificeras som ett forsakrings-
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avtal och redovisas enligt stycket om Forsakringsavtal nedan. Den finansiella komponenten,
behandlas enligt de principer som géller finansiella avtal. Fér de uppdelade avtalen, det vill sdga
de unbundlade avtalen, fordelas avgifter och kostnader som uppstar ur avtalet mellan forsék-
ringskomponenten och den finansiella komponenten. Initiala avgifter och anskaffningskostnader
férdelas skéligt mellan komponenterna.

Forsdkringsavtal

Som forsdkringsavtal redovisas avtal inom skadeférsdkringsverksamheten (grupp- och privat-
vardsforsakring) och den uppdelade (unbundlade) férsékringskomponenten av fond- och depa-
forsakringsavtal (premiebefrielseforsakring).

Vdrdering

Skandia AB gor en avsattning for forvantade framtida krav som uppstatt men dnnu inte utbe-
talats. Avsdttningen gors enligt det interna regelverket for reservséttning som ar beslutad av
Skandia ABs styrelse. Vid langfristiga ataganden, till exempel i avsattningen for sjukforsakrings-
verksamhet, diskonteras skulden i enlighet med myndighetsforeskrifter om hur diskontering far
goras. For kortfristiga ataganden sker, i enlighet med myndighetsforeskrifter, ingen diskontering.
Avsattningen redovisas i balansrakningen som Oreglerade skador.

For avtal dar forsakringsriskpremierna under en period &dr avsedda att tdcka forsakringsersatt-
ningar under denna period, redovisas den andel av premierna som relaterar till risker som annu
inte forfallit pa balansdagen som ej intjdnade premier. Skillnaden mellan férvéntat framtida
premiebehov och uttagen riskkostnad sdtts upp som nivatilldgg och redovisas som kvardrdjande
risker.

Forlustprévning

Pa varje bokslutsdag utfor Skandia AB en forlustprévning av férbindelser pa sina forsakringsav-
sdttningar for att sékerstélla att det redovisade vardet pa avsattningarna ar tillrackligt hdgt upp-
taget med avseende pa férvantade framtida kassafloden. Da detta test utfors anvands de mest
sannolika utfallen av berdknade framtida avtalade kassaflodden, samt skaderegleringskostnader
och administrativa utgifter. Dessa kassafldden diskonteras och jaimfors med avséttningens redo-
visade vdrde. Eventuella underskott redovisas direkt i resultatrdkningen.

Intdktsredovisning

Premier for forsdkringsavtal redovisas som premieinkomst i resultatrékningen nar de forfaller
till betalning. For avtal dar férsékringsriskpremierna under en period forvantas técka periodens
forsakringserséttningar, redovisas dessa premier som intakt proportionellt under denna period.

Kostnadsredovisning
Kostnader for forsakringsavtal redovisas som kostnader nar de uppstar, med undantag for
provisioner och andra rérliga anskaffningskostnader som &r relaterade till nya avtal och fornyelse
av befintliga avtal. Dessa kan aktiveras som forutbetalda anskaffningskostnader. Principerna for
att periodisera anskaffningskostnader for forsakringsavtal &r desamma som principerna for att
periodisera anskaffningskostnader for finansiella avtal. Skandia AB har sedan 2014 slutat aktivera
anskaffningskostnader relaterade till forsakringsavtal eftersom kostnaderna uppgar till ovésent-
liga belopp.

Forandring av avséttningar for forsakringsavtal redovisas under kostnader i resultatrakningen.
Utbetalda forsakringserséttningar redovisas som en kostnad vid betalning. | posten utbetalda
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forsakringsersattningar ingar dven skadeférebyggande kostnader inom ramen for risk- och
hélsakonceptet.

Finansiella avtal
Som finansiellt avtal redovisas den finansiella komponenten av fond- och depaftrsakringar.

Vdrdering

Finansiella avtal ar finansiella forbindelser vars verkliga varde &r beroende av de underliggande
finansiella tillgangarnas verkliga vérde. De klassificeras vid avtalets startpunkt som finansiella
instrument véarderade till verkligt vdrde via resultatrékningen.

Vvarderingstekniker anvands for att faststalla verkligt varde vid avtalets bdrjan och pa varje
rapporteringsdag. Bolagets huvudsakliga varderingstekniker inbegriper alla faktorer som mark-
nadsaktorer kan tédnkas anvdnda och baseras pa observerbara marknadsuppgifter. Det verkliga
vérdet pa finansiella skulder faststélls med hjélp av de aktuella varden som speglar det verkliga
vérdet pa de finansiella tillgangar som finns i de vérdepapper till vilka de finansiella skulderna &r
lankade.

Det initiala och efterfdljande varderingsbeloppet for det finansiella atagandet dr dess verkliga
vdrde. Om atagandet innefattar en aterkdpsratt ar det verkliga vérdet aldrig ldgre @n beloppet
som betalas vid aterkop.

Oom, i en specifik portfolj, de férvdantade framtida intédkterna &r lagre &n de férvantade framtida
rorliga kostnaderna, maste en avsattning for forluster for denna portfolj goras.

De finansiella avtalen redovisas pa skuldsidan under rubrikerna Villkorad aterbaring (depa-
forsakringsataganden) respektive Fondforsékringsataganden.

Intdktsredovisning
Belopp som erhallits fran och betalats till innehavarna av de finansiella avtalen redovisas 6ver
balansrékningen som insattningar eller uttag, och inkluderas inte bland premier och férsékrings-
erséttningar i resultatrdkningen.

Avgifter som debiteras for forvaltning av finansiella avtal intdktsfors i takt med att Skandia
AB tillhandahaller férvaltningstjanster till innehavare av finansiella avtal. Intédkten redovisas i
resultatrikningen som Intékter fran investeringsavtal respektive Ovriga tekniska intékter.

Kostnadsredovisning

Anskaffningskostnader som direkt kan hanforas till tecknandet av nya finansiella avtal periodise-
ras. | Skandia ABs fall &r dessa kostnader framst forsdljningsprovisioner. Férutbetalda anskaff-
ningskostnader resultatférs da Skandia AB redovisar motsvarande intékt, vilket innebér att de
féljer samma ménster som tillhandahallandet av tjansten. Forutbetalda anskaffningskostnader
periodiseras med en forvantad annullations- eller dddsfallsfrekvens. Tillgangen provas for
nedskrivningsbehov varje redovisningsperiod for att sékerstélla att avtalens férvantade framtida
ekonomiska férmaner dverstiger det redovisade vérdet. Alla andra kostnader redovisas under
den redovisningsperiod de intréffar.

7. Dotterbolag och intresseforetag

Dotterbolag &r féretag som star under ett bestdmmande inflytande fran Skandia AB. Bestdm-
mande inflytande foreligger nér ett foretag dr exponerad for eller har rétt till rérlig avkastning
fran sitt engagemang i ett investeringsobjekt och kan paverka avkastningen med hjélp av sitt
bestdimmande inflytande dver investeringsobjektet.
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Intressefdretag &r de foretag i vilka Skandia AB har ett betydande inflytande dver finansiella och
operativa strategier, men ddr nagot bestimmande inflytande inte féreligger, vanligtvis genom
andelsinnehav mellan 20 och 50 procent av rostetalet.

Aktier i dessa kategorier av foretag varderas till anskaffningsvarde. Om det verkliga vardet
pa balansdagen beddms understiga anskaffningsvardet skrivs tillgangen ned. Nedskrivningen
redovisas i resultatrakningen.

8. Fond- och depaférsédkringsavtal
Dessa tillgangar bestar av placeringstillgangar for vilka fond- och depaftrsakringstagarna bar
placeringsrisken och redovisas pa raderna Fondfrsékringstillgangar respektive Tillgangar
for villkorad aterbaring (depafdrsakringsavtal) i balansrékningen. Investeringar till férman for
forsakringstagare som sjdlva bér placeringsrisken for investeringen redovisas till verkligt varde
i enlighet med kraven i ARFL 4 kapitlet 2 § punkt 14. Tillgangarna klassificeras som verkligt vérde
via resultatrakningen i underkategorin Obligatorisk” och redovisas till verkligt varde, med even-
tuell vinst eller forlust redovisad i resultatrékningen.

Forandringar i vardet pa fond- och depafdrsakringstillgangar och motsvarande forandring
i forsakringsataganden nettoredovisas i resultatrdkningen. Substansen i transaktionen ar att
vérdeforandringarna helt och hallet tillhor forsakringstagarna. Darfor anser Skandia AB att en
nettoredovisning underlattar for forsakringstagarna och andra intressenter att forsta transak-
tionerna och beddma foretagets resultat samt framtida kassaflode.

Ataganden fér fond- och depdforsikringsavtal

Forsakringstagarnas insdttningar investeras i vardepapper valda av férsakringstagaren, och ett
atagande gentemot férsdkringstagaren redovisas som en skuld. Skuldens storlek star i direkt
forhallande till tillgangens vardeutveckling och summan av premier som betalats in samt utbetal-
ningar som gjorts. Skulderna klassificeras som verkligt varde via resultatrdkningen i underkate-
gorin ”Som bestamts tillhdra kategorin”.

9. Andra finansiella instrument

Andra finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan
kundfordringar, aktier och obligationer, derivat samt kassa och bank. Bland skulder aterfinns
leverantdrsskulder och derivat.

Finansiella instrument som inte dr derivat redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument
utom avseende finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka
redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassifi-
ceras vid forsta redovisningen utifran dess affirsmodell och huruvida kassaflddena endast utgdr
betalning for kapitalbelopp och rénta. Derivatinstrument redovisas bade initialt och [6pande till
verkligt varde.

Finansiella instrument varderas [6pande utifran aktuell typ av tillgang eller skuld, se nedan.
Realiserade vinster och forluster berdknas som skillnaden mellan bokfort varde och férséljnings-
pris. K&p och forséljning av vardepapper och valutor redovisas per affarsdagen, det vill sdga
dagen da transaktionen utférdes. Fordran pa/skuld till motparten redovisas netto mellan affars-
dagen och likviddagen under posten Ovriga fordringar eller Ovriga skulder om clearing sker via
ett clearinginstitut. Om sd inte dr fallet redovisas posterna brutto under posten Ovriga fordringar
eller Ovriga skulder. Vdrdering av respektive tillgangsslag beskrivs nedan. Tillgangar virderas till
kdpkurs och skulder till sdljkurs.
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Kundfordringar

Kundfordringars férvantade (6ptid &r kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Obligationer, aktier och derivat
Obligationer, aktier och derivat klassificeras som verkligt varde via resultatrdkningen. Med verk-
ligt vdrde avses forsaljningsvarde pa balansdagen utan avdrag for forvantade forsaljningskost-
nader. For aktier och obligationer noterade pa en auktoriserad fondbdrs eller aktiemarknad ar
forsaljningsvardet normalt kdpkurs pa balansdagen. Obligationer och andra rantebarande vérde-
papper varderas till verkligt varde i underkategorin ”Som bestdmts tillhdra kategorin” medan
aktier klassificeras som Obligatorisk”. Alla vardefordandringar redovisas i resultatrékningen.
Derivat védrderas individuellt och redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen i underkate-
gorin “Obligatorisk”. Om vdrdet pa derivatet dr positivt redovisas det som en tillgang och om
vérdet dr negativt som skuld. Verkligt varde pa valutaoptioner berdknas med hjélp av Black and
Scholesmodellen och pa réntederivat genom diskontering av framtida kassafléden. Verkligt varde
for valutaterminer erhalls fran officiella marknadsnoteringar.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden efter avdrag for checkkrediter vilka i balansrak-
ningen redovisas som lan. I likvida medel ingar medel som utgdr en del i transaktioner mellan
forsakringstagare och fondforvaltare, tillgodohavanden i Skandia Livs cashpool for SEK, samt-
kortfristiga placeringar med en kort l6ptid fran anskaffningstidpunkten, normalt tre manader
eller mindre.

Andra finansiella skulder
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder med kort [6ptid redovisas till nominellt belopp
utan diskontering.

10. Nedskrivning av tillgangar

For tillgangar som inte redovisas till verkligt vérde via resultatrdkningen granskas det redovisade
vérdet vid varje balansdag, for att beddma om det foreligger indikation pa vardeminskning. Om
sadan indikation finns, faststélls tillgangens atervinningsvérde, vilket ar det hogre av netto-
forsdljningsvérdet och nyttjandevardet. Vid beddmning av nyttjandevérde diskonteras férvénta-
de framtida kassafldden till nuvarde med en diskonteringsrénta fére skatt, som speglar aktuella
marknadsvéarderingar av tidsjusterat penningvérde och de specifika riskerna for tillgangen for
vilken férvantade framtida kassafloden dnnu €j justerats.

En nedskrivning gors nar tillgangens eller dess kassagenererande enhets redovisade varde
overstiger atervinningsvdrdet. Nedskrivningar kostnadsfors i resultatrdkningen. En nedskrivning
aterfors om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har
skett en fordndring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av det nedskrivna belop-
pet. Aterféringen 6kar tillgangens redovisade virde. Det redovisade vérdet far inte dverstiga
det varde som redovisats efter avskrivningar, om en nedskrivning aldrig gjorts. Tillgdngar som
undantas fran denna princip ar dels finansiella tillgangar som redovisas till verkligt vdrde 6ver
resultatrékningen, se avsnitt 9 Andra finansiella instrument, och dels uppskjutna skatteford-
ringar, se avsnitt 16 Skatt.
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11. Eget kapital
Bundet eget kapital utgdrs av aktiekapital och reservfond. Ovrigt eget kapital klassificeras som
fritt eget kapital.

12. Forsakringstekniska avsattningar (FTA)
Berdkning av samtliga forsakringstekniska avséttningar foljer bade de externa lagkrav och interna
instruktioner som stélls pa dessa berakningar.

Avsdttningarna for premiebefrielsefdrsakring dr berdknade med hjalp av en diskonteringsranta
som definieras i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:8 om val av rantesats for
att berdkna forsakringstekniska avsattningar. De antaganden, férutom réntan och ett antagande
om vérdesakring av forsdkrade férmaner, som anvénds i berdkningen &dr en avvecklingsfunktion
(som beskriver sannolikheten att en forsdkrad kvarstar som premiebefriad) som &r skattad pa
grundval av tidigare erfarenhet av denna affar. Avsattningsberékningen féljer vedertagna formler
och svensk praxis.

De forsdkringstekniska avséttningarna for gruppolycksfall och sjukvardsférsékringar ar
berdknade med hjalp av sa kallade triangelschematekniker (chain-ladder). Dessa metoder fljer
accepterad praxis inom skadeforsakring sedan lang tid, och rekommenderas av aktuarieféren-
ingar generellt bade i Europa och USA. Ingen diskontering av dessa reserver gors pa grund av
skadeutbetalningarnas korta medelduration.

De osdkerheter som finns i uppskattningarna dr hanterade med forsiktighet i dverensstammel-
se med god redovisningssed. IBNR-avsdttningarna avser intréffade men @nnu inte rapporterade
skador. Erfarenhetsmassigt vet man att manga skador har en eftersldpning i anmélningarna.

IBNR-berdkningen gors med hjdlp av olika varianter av sa kallade triangelschematekniker av
antal anmalda skador, hittills utbetald ersattning med mera. Utifran historisk data uppskattas
ett framtida utbetalningsmonster varefter reserven bestdms under antagandet att de okdnda
skadorna har samma medelskadekostnad som de kanda.

De forsdkringstekniska avséttningarna for ej intjdnade premier kan vara av foljande tva typer:

“Akta” ej intjinad premie - | de fall riskpremier betalas till férsékringsbolaget langt fore forfall
ska en premieperiodisering goras, det vill sdga en avsattning gors for dverskjutande belopp och
6ses upp i den period som premien forfaller.

Avsdttning for kvardrdjande risker - For forsdkringsavtal med otillracklig riskpremie jamfort
med premiebehovet gérs en forsakringsteknisk avsattning for kvardréjande risker, ett sa kallat
nivatillagg. Avsattningen l6ses upp i takt med att premien forfaller.

13. Andra avsittningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar bolaget har en forpliktelse pa grund av en hdndelse
som har intréffat och ndr det &r troligt att ett utflode av resurser kommer kravas for att reglera
forpliktelsen och att beloppet kan uppskattas tillforlitligt. Om tidpunkten for den eventuella
ekonomiska kompensationen &r kdnd och dverstiger ett ar diskonteras beloppet.

14. Pensioner for egen personal

Skandia ABs pensionsférmaner sdkras genom forsakringslosningar vilka bestar av bade avgifts-
och férmansbestdmda pensionsplaner vilka redovisas som kostnad i resultatrékningen for den

period som kostnaden avser. Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dar

foretagets forpliktelse dr begransad till de avgifter som foretaget atagit sig att betala. | sadant
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fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som féretaget betalar och den
kapitalavkastning som avgifterna ger.

Med férmansbestamd pension avses att den anstéllde garanteras en viss pension efter
avslutad anstéllning som baseras pa slutlonen. Reglerna om redovisning av férmansbestamda
pensionsplaner enligt IAS 19 “Ersattningar till anstéllda” tilldmpas dock inte i Skandia AB. Anled-
ningen ar att tilldmpning av reglerna enligt Tryggandelagen &r en forutsattning for skattemassig
avdragsratt. Skandia AB redovisar formansbestdmda pensioner i enlighet med reglerna i Tryg-
gandelagen och Radet for finansiell rapportering dar det framgar att reglerna i IAS 19 avseende
férmansbestdmda pensionsplaner inte behdver tilldmpas i juridisk person utan istallet kan
forenklingsregeln tilldmpas. For Skandia AB innebar det att férmansbestamda planer redovisas
som avgiftsbestdmda.

15. Obeskattade reserver

Svensk skattelagstiftning ger foretag méjlighet att genom avséttningar till obeskattade reserver
minska arets skattepliktiga resultat. Féréndringar av obeskattade reserver redovisas dver
resultatrékningen under rubriken Bokslutsdispositioner. | balansrakningen redovisas det acku-
mulerade vérdet av avsdttningarna under rubriken Obeskattade reserver. | Skandia AB bestar
obeskattade reserver av en utjamningsfond som byggdes upp av vinster fram till ar 1990 i den
davarande skadeftrsédkringsrorelsen.

16. Skatt

Avkastningsskatt

Forsakringsverksamheten dr med vissa undantag (grupp- och privatvardsférsakring samt
premiebefrielsefdrsédkring) foremal for avkastningsskatt och inte inkomstskatt. Avkastnings-
skatten baseras pa en schablonméssigt berdknad avkastning pa de nettotillgangar som forvaltas
for forsakringstagarnas rakning. Skattesatsen &r 15 procent for pensionsférsékringar och 30
procent for kapitalférsakringar. Kostnaden berdknas varje ar och redovisas som en skattekost-
nad. Den gottgorelse for denna kostnad som dras fran de tillgangar som forvaltas for forsék-
ringstagarnas rikning redovisas i resultatrikningen i posten Ovriga tekniska intékter. Det finns
en omedelbar koppling mellan den avkastningsskatt som betalas och den kostnad som debiteras
forsakringstagarna.

Inkomstskatt
Aktuell skatt
Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt a&r med tilldmpning av ba-

lansdagens skattesatser. Aktuell skatt avser dven justering av skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdakningsmetoden och baseras pa temporéra skillnader
mellan redovisat och skattemassigt vérde av tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt redovisas i
resultatrékningen, férutom i de fall da den ar hanforlig till poster som redovisas direkt mot Eget
kapital eller i Ovrigt totalresultat. | dessa fall redovisas dven skatten mot Eget kapital eller Ovrigt
totaltresultat. Uppskjutna skattefordringar relaterade till skattemassiga underskott redovisas
bara om det &r sannolikt att dessa kommer att medfora ldgre skattebetalningar i framtiden.
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Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser som forvantas gélla den period
skulden betalas eller tillgangen realiseras. Uppskjutna skatteskulder eller fordringar diskonteras
inte.

Aktuell skatt utgar med 22 procent under rakenskapsaret 2018. Med anledning av att inkomst-
skattesatserna kommer att sénkas till 21,4 % ar 2019 och darefter till 20,6 % fr.o.m. ar 2021 har
den uppskjutna skatten berédknats utifran den skattesats som blir aktuell beroende pa nar skat-
ten bedoms bli betalbar for respektive berdrd post.

17. Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott fors direkt mot Eget kapital hos mottagaren och aktiveras i Aktier och andelar
hos givaren. Koncernbidrag redovisas hos bade mottagaren och givaren i posten Bokslutsdispo-
sitioner som en &kning eller minskning av arets resultat.

18. Intdktsredovisning
Skandia ABs redovisningsprinciper for intakter och kostnader fran forsékringsavtal och finansiella
avtal redovisas i avsnitt 6.

Intékter utgdrs av det verkliga vdrdet av ersdttningar som erhallits eller fordras for tjanster som
tillhandahallits i den ordinarie affdarsverksamheten. Ranteintékter periodiseras over tiden, ba-
serat pa det utestaende kapitalbeloppet och den tilldmpliga effektiva rantesatsen, vilket ar den
rantesats som exakt diskonterar de uppskattade framtida inbetalningarna under den finansiella
tillgangens forvantade l6ptid till den finansiella tillgangens redovisade varde. Fér instrument som
redovisas till verkligt varde redovisas mellanskillnaden mellan det (teoretiska) upplupna anskaff-
ningsvardet och det aktuella verkliga vdrdet som en orealiserad véardeforéndring. Utdelning fran
investeringar redovisas nar aktiedgarnas ratt att erhalla betalning har faststallts.

19. Kapitalavkastning

Intékter och kostnader pa placeringstillgangar som hdnger samman med skadeforsakringsrérelse
redovisas i resultatrakningen under den icke-tekniska redovisningen. Fran kapitalférvaltningens
resultat fors kapitalavkastning inom skadeftrsékringsrérelsen dver fran det icke-tekniska till det
tekniska resultatet baserat pa genomsnittliga forsékringstekniska avsattningar efter avdrag for
utestaende nettofordringar i forsdkringsrorelsen. Rantesatserna foljer huvudsakligen avkastning-
en pa medellanga statsobligationer med hansyn tagen till férsékringsrorelsens kontantfléden
over tiden. Sadan dverfdring sker inte vid negativ rénta.

For fond- och depaforsakringsrorelsen redovisas kapitalavkastning pa sadana placeringstill-
gangar for vilka livfrsdkringstagaren bar placeringsrisken under den tekniska redovisningen av
livférsakringsrorelsen medan kapitalavkastning for egen rékning redovisas i den icke-tekniska
redovisningen, for mer information se avsnitt 8 Fond- och depaférsékringsavtal.

20. Eventualforpliktelser

Under eventualforpliktelser upptas forpliktelser som harror fran intraffade handelser men som
inte uppfyller krav pa att redovisas som skuld eller avséttning. Detta da det inte dr troligt att ett
utfldde kommer att kravas eller att forpliktelsen inte kan beréknas med tillracklig tillforlitlighet. |
de fall behov foreligger av ianspraktagande av garantiférbindelser redovisas antingen en avsatt-
ning eller skuld i balansrakningen samt kostnad i resultatrékningen.
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21. Kassaflodesanalys

IAS 7 Kassaflodesanalys, tilldmpas med de anpassningar som dr nédvandiga med hénsyn till
Skandia ABs verksamhet. Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod och férdelas pa
l6pande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet. | kassaflédet fran
den l6pande verksamheten har en nettoredovisning skett av férdandringar av férsakringstekniska
avsdttningar och dértill hrande placeringstillgangar. En nettoredovisning visar béttre de kassa-
fléden som tillfaller Skandia AB.

Investeringar i placeringstillgangar som anvénds i rérelsen &r en integrerad del av verksam-
heten da infloden i forsadkringsverksamhet till stor del maste placeras enligt rorelsereglerna och
redovisas saledes under den l6pande verksamheten.

Forandringar i placeringar i dotterbolag och intressefdretag redovisas inom investerings-
verksamheten.

I den finansiella verksamheten redovisas utdelning ldmnad till moderbolaget. Som likvida
medel redovisas banktillgodohavanden efter avdrag for checkkrediter vilka i balansrékningen
redovisas som lan. | likvida medel ingar &ven medel som utgdr en del i transaktioner mellan for-
sakringstagare och fondférvaltare samt tillgodohavande i moderbolaget Skandia Livs cashpool
for SEK. Kortfristiga placeringar, med en kort [6ptid fran anskaffningstidpunkten, normalt tre
manader eller mindre, ingar ocksa i likvida medel.
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2. Risker och riskhantering

1Inledning
I Skandia AB bedrivs livférsakringsverksamhet i form av fond- och depafdrsakring samt tillaggs-
forsakring som premiebefrielseférsakring och skadefdrsakringsverksamhet i form av privatvard-
och olycksfallsforsakring. Verksamheten ger upphov till ett spektrum av risker som potentiellt
kan paverka rérelseresultatet, den ekonomiska stéllningen och/eller framtida intékter kopplade
till avgiftsstruktur i nuvarande forsakringsbestand. Vissa av dessa risker ar naturliga foljder av
Skandia ABs affdrsstrategi och begrénsas inte till nagot visst affirssegment. Andra risker, sasom
forsakringsrisker, ar daremot segmentspecifika. Darutover forekommer risker som ar hanférbara
till manniskor, processer och system samt externa handelser, sa kallade operativa risker. Risk-
ernaiverksamheten elimineras, begrédnsas eller accepteras. Oavsett vilken strategi som gller
vid hantering av risker dr det av yttersta vikt att alla risker i verksamheten hanteras och kontrolle-
ras pa ett effektivt satt.

En viktig uppgift for Skandia AB dr att bestdmma vilka risker och hur mycket av dessa risker som
kan accepteras i stravan att dka vérdet for kunder och dgare. Riskerna innebar bade méjligheter
att 6ka detta vdrde och minska vérdet.

Riskhanteringssystem
Riskstrategi
Riskfilosofi

Riskaptit Riskstyrning

Styrande dokument Ansvarsférdelning

e
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Legalt kapitalkrav

Solvens 2 tilldmpas pa hela verksamheten i Skandia AB. Genom lagstiftningen sdtts en restriktion
for den samlade risk som Skandia AB kan ta i sin dagliga verksamhet, genom att sdtta en lagsta
niva pa kapital, i form av kapitalbas, som ett forsékringsbolag behdver halla fér att técka sina
risker. Den totala risknivan mats i form av sa kallade kapitalkrav. Skandia AB berédknar kapital-
kravet med den sa kallade standardformeln som &r en Value-at-Risk-modell med ett ars riskhori-
sont och konfidensnivan 99,5 %. Konfidensnivan betyder att Skandia AB med 99,5 % sékerhet &dr
solvent under den ndrmsta ettarsperioden. Skandia AB uppfyllde per den 31 december 2018 det
legala kapitalkravet.

Internt kapitalkrav

I den interna styrningen anvander Skandia en intern kapitalmodell som mater storleken pa Skan-
dias risktagande i form av ett internt kapitalkrav. Skandia AB far kvartalsvis ett nytt riskmandat
fran moderbolagets Asset-Liability Management-kommitté (ALM-kommitté). Riskmandatet ska
técka bolagets kapitalkrav baserat pa standardformeln enligt Sovens 2. Syftet med det utdelade
riskmandatet dr att Skandia ska ha kontroll ver Skandiagruppens samlade risker vid var tid-
punkt. Skandia ABs risk lag inom det tilldelade riskmandatet den 31 december 2018.

2 System for riskhantering
Skandia ABs system for riskhantering sammanfattas i bilden till vénster. De olika delarna i syste-
met forklaras ndrmare i det féljande.

Riskstrategi

Skandia ABs riskstrategi omfattar begreppen riskfilosofi, riskaptit samt riskstyrning. Riskfilosofin
anger Skandia ABs installning till risk och risktagande och bestar av ett antal principer som styr
bolagets risktagande.

For att sdkerstalla att Skandia AB féljer de principer som anges av riskfilosofin, beh&ver bolaget
en riskaptit som begrédnsar risktagandet. Riskaptiten uttrycks genom riskaptitmatt samt limiter
for dessa. Vid eventuell vertrédelse av beslutade limiter har Skandia AB atgards- eller kontinui-
tetsplaner for att aterigen komma inom dnskade nivaer for riskaptiten.

Inom de ramar som ges av riskaptitramverket ska Skandia AB kontinuerligt fatta de affars-
maéssiga beslut som far mest positiv inverkan pa vardet. Det kréver en avvdgning mellan
vérdeskapande mojligheter och 6kat risktagande, samt en avvdgning mellan olika typer av risk-
tagande. Detta méjliggdrs genom en aktiv och framatblickande riskstyrning som ger vagledning
vid beslut kring risktagande inom de begrénsningar som ges av riskaptiten.

Riskstrategin ska dverensstimma med Skandia ABs affarsstrategi och ses dver vid &ndrade
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interna och eller externa forutsattningar som signifikant paverkar eller kan komma att paverka
Skandia ABs riskbild sasom uppdatering av affarsstrategin.

Riskramverk

Riskstrategin konkretiseras genom Skandia ABs riskramverk. Detta omfattar styrande dokument
i form av policyer, instruktioner och riktlinjer samt Skandia ABs ansvarsfordelning for riskhante-
ring. Skandia AB har en struktur for styrande dokument som sékerstéller och reglerar styrningen
av respektive riskkategori. Eftersom Skandia ABs olika risker skiljer sig till sin natur ar styrdoku-
menten anpassade till respektive riskkategori.

Ansvarsférdelning

Skandia ABs styrelse har det yttersta ansvaret for Skandia ABs riskniva och bedémning av kapital-
behov. Styrelsen faststéller riktlinjer till vd avseende riskhantering, riskkontroll och rapportering
med mera genom utfardande av policyer. Styrelsen faststaller ocksa Skandia ABs forhallningssatt
till riskhantering genom att besluta om bolagets riskstrategi och limiter for riskaptit. Styrelsen ar
saledes den yttersta dgaren av Skandia ABs riskhanteringssystem och ska se till att Skandia AB
har en god intern kontroll. Risk- och revisionsfragor hanteras vid bolagets styrelsemoten.

Skandia ABs vd har med stdd av ledningsgruppen det dvergripande ansvaret for hanteringen
av de risker som bolaget utsitts for. Vd ansvarar for att férmedla och implementera styrelsens
synsadtt avseende riskhanteringssystemet samt sékerstélla att det finns en implementerad och
vél fungerande intern kontroll. Utifran styrelsens 6vergripande styrdokument utférdar vd mer
detaljerade instruktioner for den operativa hanteringen av Skandia ABs risker. vVd har dven, ge-
nom sin organisation och ansvarsférdelning, fordelat det operativa ansvaret for riskhantering till
sina medarbetare. Den 6vergripande riskhanteringen och kontrollen sker under vds ledning. For
att underlatta vds arbete finns tva vd-kommittéer inrdttade: Riskkommitté samt Asset & Liability
Committee (ALCO).

Riskhanteringsfunktionen &dr ansvarig for att utveckla och 6vervaka riskhanteringssystemet,
vilket bland annat omfattar dvergripande kontroll och rapportering av Skandia ABs och dotter-
bolagens risker. Riskhanteringsfunktionens ansvar och uppdrag beskrivs i en av styrelsen
beslutad policy. Riskhanteringsfunktionen leds av en riskchef. Riskchefen ska regelbundet ge en
oberoende och samlad bild av Skandia ABs och dotterbolagens vésentliga risker till vd, ledning
och styrelse. | funktionens ansvar ingar att pa en dvergripande niva utvdrdera att riskhanterings-
systemet pa ett &ndamalsenligt satt bidrar till att uppna Skandia ABs mal, savél kortsiktiga som
langsiktiga.

Riskhanteringsprocesser

Lépande riskhantering

Den l&pande riskhanteringen sker enligt processer som omfattar identifiering, matning/vérde-
ring, hantering, uppfoljning och rapportering av risker. Generellt géller att processerna ska vara
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effektiva i att sdkerstélla att Skandia AB verkar i linje med sin risk- och affarsstrategi, och att det
finns en god kontroll av risker inom hela organisationen. Skandia AB tilldmpar foljande defini-
tioner av de vdsentliga riskerna enligt tabellen nedan.

Riskkategori Definition och forklaring

Risker som uppstar i och med att férsdkra individers liv.
Livforsakringsrisk &r risk for forluster till foljd av att verkligt utfall
avviker fran forvantat, exempelvis avseende livsldangd och dodlighet.
Livforsakringsrisk kan delas upp i langlevnadsrisk, dodlighetsrisk, kata-
strofrisk (inom livforsakring), driftskostnadsrisk och kundbeteenderisk.

Livforsdkringsrisk

Risker som uppstdr i och med att férsdkra individers hdlsa.
Sjukforsakringsrisk &r risk for forlust pa grund av underskattning av
premier eller for lagt varderade forsakringstekniska avsattningar till
foljd av okat insjuknande, permanent minskat tillfrisknande samt hégre
sjuklighetsgrad hos redan sjuka.

Skadeforsakringsrisk &r risk for forlust pa grund av underskattning av
premier eller for lagt varderade forsakringstekniska avsattningar till
foljd av variation av tidpunkt, frekvens och svarighetsgrad fér skador.
Det finns dven en katastrofrisk inom sjukférsakring- och skadeforsak-
ringsrisk till foljd av risken for bland annat massolycksfall, koncentra-
tion och pandemi.

Sjukforsakringsrisk
och skadeforsak-
ringsrisk

Risken for forlust till foljd av att varderingen av bolagets finansiella
tillgangar minskar eller att varderingen av Skandia ABs forsakringstek-
niska avsdttningar 6kar pa grund av prisférandringar pa de finansiella
marknaderna.

Risken for forlust till Juduav att en kredittagare fa r: inte fullgor sina
forpliktelser. Kreditrisk kan delas upp i emittentrisk, motpartsrisk och
koncentrationsrisk.

Risken for att bolaget vid forfallodatum inte kan fullgéra sina betal-
ningsataganden eller endast kan gora detta till hoga kostnader. Sarskilt
relevant for denna risk dr ovantade kassafloden.

Risken for forlust till foljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa hdndelser.

Operativ risk - - . . . . R
p v Definitionen inkluderar dven legal risk samt compliancerisk, det vill sdga
risk for bristande efterlevnad av externa och interna regelverk.
Affirsrisk Affarsrisk dr risken for att bolagets varde reduceras pa grund av avvikel-

se fran forvantat utfall for kostnader, volymer och marginaler etc.
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Kapitalplanering och egen risk- och solvensanalys

For att sakerstalla att Skandia AB har tillrackligt mycket kapital for att técka sina risker pa lang
sikt tar Skandia AB varje ar fram en kapitalplan. Kapitalplanen dr en framatblickande analys

av kapitaltackningen, det vill séga att kapitalbasen &r storre an kapitalkravet. Analysen har

ett femarigt perspektiv, utgar fran radande affarsplan samt omfattar savél legala som interna
kapitalkrav. | analysen undersdks hur kapitaltackningen forvantas utvecklas samt vad paverkan
skulle bli av olika stresscenarion. Scenarioanalysen visar pa en god finansiell stéllning och att
Skandia AB klarar kapitaltdckningen i samtliga utvalda stresscenarion.

Skandia AB genomfdr dven, minst arligen, en egen risk- och solvensanalys ("ERSA”). ERSA syftar
till att sdkerstélla att Skandia ABs solvens- och kapitalposition ar forenlig med de krav som stélls
i Skandia ABs riskaptit. Genom ERSA beddmer Skandia AB kapitalbehovet pa kort och medellang
sikt med utgangspunkt i den egna riskprofilen. Vidare omfattar ERSA en beddmning av Skandia
ABs kontinuerliga efterlevnad av bestimmelserna om solvens- och minimikapitalkraven och
efterlevnad av bolagets forsékringstekniska avséttningar. Den sammantagna beddmningen i
ERSA &r att Skandia AB i dagslédget ar tillrackligt kapitaliserat och har en god kapitalsituation.

3. Riskhantering per riskkategori
I det féljande beskrivs Skandia ABs [dpande hantering per riskkategori.

Livforsdkringsrisk
Skandia ABs livforsakringsrisker kommer fran forsakringsataganden i form av fond- och depa-
forsakring.

Langlevnadsrisk, dédlighetsrisk och katastrofrisk avseende livfrsikring
Langlevnadsrisk avser risken for ofdrvéantad forlust till féljd av permanent minskad dodlighet
medan dodlighetsrisk avser risken for oférvéntad forlust till foljd av permanent dkad dddlighet.
Katastrofrisk avseende livforsakring handlar om risken for ofdrvéantad forlust till féljd av 6kad
dddlighet som beror pa extrema eller exceptionella hdndelser sasom exempelvis pandemi.
Livsldngden i Sverige har historiskt 6kat successivt dver tid och denna utveckling férvantas
fortsatta. I livslangdsantagandena for berdkning av framtida vinster ingar darfér en férvantad
okning av livslangden. Hur vél antagandena stimmer 6verens med verkligheten kontrolleras
genom regelbundna dddlighetsundersdkningar av det egna bestandet mot nationell statistik, dar
slutsatserna anvands for att justera prissattning samt for att uppdatera antaganden vid berék-
ning av framtida vinster. Nar dodsfall intraffat har forsékringsfallet som regel slutreglerats inom
en eller ett par manader fran dodsfallet.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for forlust till foljd av permanent hégre kostnader. Administra-
tiva driftskostnader f6ljs kontinuerligt upp av verksamheten. Analyserna anvands sedan som
utgangspunkt for analys och beddmning av framtida driftskostnader for att ta fram relevanta
driftkostnadsantaganden for berdkning av framtida vinster.
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Kundbeteenderisk

I de flesta forsdkringsavtal har kunden olika méjligheter att &ndra sin férsékring eller avsluta den
fore avtalstidens utgang. En dndring kan till exempel vara att ldgga till ett efterlevandeskydd
eller @ndra utbetalningstiden. Annullering av forsdkringen gors genom att aterkopa (kapital-
forsikring) eller flytta (pensions- eller tjanstepensionsforsikring) sin forsikring. Andringen eller
avslutet gors pa kundens initiativ, en sa kallad kundoption. Risken med dessa optioner &r att
kunden viljer att géra de d@ndringar som &r till fordel - &kar vardet - for kunden och darmed till
nackdel for Skandia AB i form av uteblivna intdkter. Skandia AB hanterar dessa risker genom att
sdtta upp regelverk for till exempel dndringar sa att en vardering av forsakringen efter andringen
ar lika med forsakringens vérde fore dndringen. Ofta ingar att krdva nagon form av hélsoprov-
ning. Vid annullation kan det i vissa fall tas ut avgifter fér tdckande av kostnader i samband med
annullation.

Sjukforsdkringsrisk

Premiebefrielseforsakring ger en ekonomisk ersdttning (premieinbetalning) beroende pa
enskilda personers hélsa. Avtalen tecknas med foretagskunder i samband med tjanstepensions-
sparande.

Hantering av Skandia ABs sjukfdrsakringsrisk sker gemensamt med moderbolaget Skandia
Liv, eftersom bolagen har en gemensam plattform (TjdnstePension i Skandia), vilket medfor att
kundbasen delvis &r gemensam. Moderbolaget arbetar aktivt med hélsa i ett program som heter
“halsokedjan”, vilket syftar till att forebygga ohdlsa samt forkorta sjukfranvaro. Forsakrings-
tagare (foretag) uppmuntras att gora ett bra hélsoarbete for sina anstéllda genom beldningar
i form av ldgre premier baserat pa halsonyckeltal. Erséttning vid sjukdom har ett beroende till
varje lands statliga sjukforsakringssystem, samt att sjukligheten @ndrar sig ver tid. Skandia AB
genomfdr kontinuerliga analyser éver insjuknade och tillfrisknade personer som ar forsakrade,
for att kunna ta hansyn till relevanta antagande vid premiesattning och berakning av forsak-
ringstekniska avsdttningar. Det gors en riskbedémning vid tecknande av forsakring for enstaka
individer vilket minskar moturvalsrisken.

For premiebefrielseskador, som regleras med periodisk utbetalning under hela den tid som
sjukfallet pagar, dr osékerheten till en bdrjan stor om skadans exakta storlek. Berékning av for-
sakringstekniska avsattningar baseras pa erfarenhetsméssigt bestimda antaganden och en ny
individuell berdkning for varje skada gors kvartalsvis. Efter cirka tva ars sjukdomstid férbattras
prediktionssdkerheten fér en skadas aterstaende tid.

Skadeforscikringsrisk

Skadeforsakringsrisker finns for privatvardsforsakring och gruppolycksfallsférsdkring. Skandia
AB dr en stor aktor avseende privatvardsforsakring pa den svenska marknaden. Skadeutfall foljs
upp och resultatet anvédnds for att forbéttra prisséttning och antagande for berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar.

For privatvard dr den genomsnittliga utbetalningstiden kort medan det fér olycksfallsforsakring
kan ta langre tid innan en skadas omfattning &r fullstandigt kdnd. | bada fallen baseras berakning
av forsdkringstekniska avsattningar pa dels tidigare ars utbetalningsmonster och dels kanda
férandringar i forsakringsprodukt, forsakrat bestand och omvarldsfaktorer.
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Matchningsrisk

Bolagets matchningsrisk analyseras i ALCO som dven ansvarar for den tillgangsportfélj som
anvands for att durationsmatcha de forsakringstekniska avsattningarna for premiebefrielse-,
privatvards- och gruppolycksfallférsédkring. Durationen redovisas i tabell nedan.

Skadereservernas duration i MSEK
<lar 1-5 ar >5 ar Totalt

Privatvard 265 247 72 584

G

Premiebefrielseforsakring 43 14 295
Totalt 462 606 340 1408
Marknadsrisk

Skandia ABs direkta exponering fér marknadsrisk pa egna investeringar och férsakringstekniska
avsdttningar for privatforsakring, gruppolycksfall samt premiebefrielseférsékring dr begransad.
Marknadsrisken som uppkommer i detta sammanhang beror ranterisk. Nar det géller ranterisk
relaterad till forsakringstekniska avsattningar har den sin grund i de rantor som anvénds vid dis-
kontering av kassaflédena till nuvdrde. Da skulderna dr matchade med rantebérande tillgangar
begrénsas ranterisken.

Hanteringen av egna investeringar regleras av Skandia ABs interna styrdokument. Uppf6ljning av
férmansrattsregister, utfall och risk hanteras i Skandia ABs ALCO. Uppf6ljning inklusive kanslig-
hetsanalyser, tas fram och rapporteras [6pande. Sammantaget praglas Skandia ABs investerings-
strategi av lag riskaptit och risktolerans, varfor kapitalet placeras forsiktigt och med hansyn
tagen till durationen i forsakringstekniska avsattningar.

Darutdver dr Skandia AB indirekt exponerat for marknadsrisk da framtida intékterna till stor
del bestar av avgifter fran kundernas tillgangar under férvaltning vilka paverkas av tillgangarnas
vardeférandring. Exempelvis paverkas vérdet av fonder och depaer av bade aktiemarknadens
utveckling och rénterdrelser. Det finns darfor bade aktiekursrisker och rénterisker vilka paverkar
Skandia ABs resultat. Skandia AB sédkrar inte dessa risker hdnforliga till férandringar i vardet pa
kundernas investeringar eller de som uppkommer pa grund av valutakursférandringar i dessa.

Skandia AB &r ocksa exponerat fér marknadsrisker vid kép och férséljningar av fondandelar
eller andra finansiella instrument som sker till foljd av forsédkringstagares handel. Den valuta-
kursrisk som detta medfor valutasékras. Marknadsrisker i form av optioner forekommer i vissa
forsakringskontrakt men i liten utstréackning. Pa grund av inriktningen av Skandia ABs verksamhet
dr dessa risker av liten betydelse for aktiedgaren. Riskhantering i form av kontroller utévas med
avseende pa dessa risker.
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Kreditrisk

Skandia ABs exponering mot kreditrisk omfattar huvudsakligen exponering mot emittenter och
motparter med hog kreditvardighet varvid den sammantagna kreditrisken &r lag. Emittentrisk
ar forknippad med direkta innehav i rdntebdrande vardepapper och definieras som risken for att
en emittent av ett vardepapper inte kan betala kuponger eller nominellt belopp. Motpartsrisk &r
risken for forlust till foljd av att en finansiell motpart inte kan fullgdra sina ataganden i finansiella
kontrakt.

Skandia AB exponeras for kreditrisk bland annat i samband med placeringar av skuldtacknings-
tillgangar. Kreditrisken styrs dvergripande av en separat policy for styrning och kontroll av dessa
risker.

Nar det géller investeringar tilldmpar Skandia AB en aktsam placeringsstrategi med restriktio-
ner vad giller koncentration, duration (l6ptid) och kreditvérdighet. Den dvergripande styrningen
och hanteringen av investeringar i placeringstillgangar regleras i en separat investeringspolicy.

Skandia AB exponeras for foljande kreditrisker:

Kreditriskexponering® 2 2018 2017

Andra finansiella placeringstillgangar

Obligationer, kreditvardighet AA

C er, kreditvirdighet A
r, kreditvérdighet BBB
.(.')bligationé}, utan kreditbetyg? i

.I.VIotpart med kreditvardighet A+ i

Totalt 3275 4086

" Kreditexponeringen anges som bokfort virde efter reservering fér osakra fordringar.
2 Inga stéllda sdkerheter finns.

¥ | samband med bokslut gors sedvanlig kontroll av forfallna fordringar. Per 2018-12-31 uppgick
forfallna fordringar inte till nagot materiellt belopp.

9 Avser investeringar i obligationer emitterade av svenska kommuner eller garanterade av den
svenska staten.
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Fortsdttning not 2. Risker och riskhantering

Likviditetsrisk

| Skandia AB kan ett ovantat likviditetsbehov uppsta framst i samband med kundernas fondbyten
inom fond- och depaftrsékring. Skandia ABs tillgéngliga likviditet bestar av medel pa konto,
korta placeringar, tillgodohavande i Skandia Livs cashpool for SEK, rdntebédrande vardepapper
med hog likviditet och korta fordringar pa fondbolag som kan uppkomma vid kunders fondbyten.
Styrning och kontroll av likviditetsrisk regleras i en separat likviditetsriskpolicy.

Skandia AB hanterar likviditetsrisken (1) genom att verksamheten har en likviditetsstrategi for
den dagliga hanteringen av likviditet, (2) genom att bestdmma och [6pande 6vervaka likviditets-
limiter (som omfattar minsta majliga likviditetsbuffert och olika likviditetsmatt) samt (3) genom
en kontinuitetsplan for likviditetskriser. Skandia AB har utvecklat modeller for att hantera likvidi-
tetrisker. Dessa modeller bygger pa worst-case scenarios. Utfallet fran dessa modeller f6ljs upp
regelbundet. Skandia ABs ALCO f&ljer upp likviditeten och bevakar likviditetsriskerna l&pande.
Pa daglig basis hanteras likviditetsriskerna for forsakringsverksamheten av Skandiabankens
Treasuryavdelning.

Foljande tabell visar en forfallostruktur for finansiella ataganden inom Skandia AB som &r fore-
mal for likviditetsrisker. Tabellen baseras pa avtalade lGptider.

Loptidsanalys 2018
Kontraktuella forfallotidpunkter for finansiella och forsédkringstekniska ataganden
som &r exponerade for likviditetsrisker
<lar 1-5ar >5 ar Total

Derivat 0 —

dkringstekniska avsattningar for livforsakringa

740 606
242 8%
o i T B2,
Totalt 94224 13079 42749 150052
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Placeringstillgangar som ska tdcka Forsadkringstekniska avsdttningar
har féljande forfallotidpunkter 2018
<lar 1-5ar >5 ar Total

1340 266 2429

Marknadsvérde inklusive upplupen ranta 823

Loptidsanalys 2017
Kontraktuella forfallotidpunkter for finansiella och forsdkringstekniska ataganden
som &r exponerade for likviditetsrisker

<lar 1-5ar >5ar Total
Derivat 0 — — 0
101 075 13 495 47 381 161951

706 597 333
356 — 356

P i e i T

Totalt 102559 14092 47714 164365

Placeringstillgangar som ska tdcka Forsakringstekniska avsattningar
har foljande forfallotidpunkter 2017
<lar 1-5ar >5 ar Total

(1078 3891959

Marknadsvérde inklusive upplupen ranta 512
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Fortsdttning not 2. Risker och riskhantering

Operativ risk

Operativa risker hanteras genom férebyggande och skadereducerande atgérder. Skandia AB han-
terar operativa risker dels genom olika former av férebyggande atgarder och sékerhetsarrange-
mang, dels genom kontinuitetsplanering som syftar till att hantera for Skandia AB uppkomna
eventuella negativa hdndelser pa ett sa effektivt satt som maojligt. Effekter av operativa risker
uppkommer vanligtvis i form av kostnader eller ryktesforluster.

Styrelsen har beslutat om ett internt regelverk for operativ riskhantering. Regelverket omfattar
Skandia ABs process for hantering och rapporteringen av risker och anger styrelsens risktolerans
for operativa risker. Ansvaret for att [dpande hantera operativa risker ar en integrerad del av
chefsansvaret inom Skandia AB. Till stdd for hanteringen har Skandia AB en sa kallad sjalv-
utvédrderingsprocess samt en process for incidenthantering. | samband med Skandias affars-
planeringsprocess genomfor varje enhet arligen en sjalvutvédrdering av operativa risker som
darefter kvartalsvis uppdateras infor riskrapportering. Utvarderingen syftar till att identifiera och
beddma risker, samt att ta fram atgérder for att hantera dessa. Alla medarbetare ska rapportera
incidenter inom sin respektive verksamhet. Genom att registrera incidenter erhalls incident- och
forlustdata vilken hjdlper verksamheten att analysera och forsta riskerna béttre i syfte att minska
operationella forluster. Alla incidenter f&ljs upp och atgérder vidtas for att hdndelsen inte ska
upprepas.

Affdirsrisk

Hanteringen av affarsrisk gérs i samband med Skandia ABs affarsplaneringsprocess. Metodik for
identifiering och vardering av affarsrisker &r i stort dverensstimmande med den metodik som
tilldmpas for operativa risker. Afféarsrisk &r risken for att Skandia ABs védrde reduceras pa grund av
exempelvis ofdrvantade férandringar av kostnader eller forséljningsvolym.

Strategiska risker

Strategiska risker uppkommer i samband med valsituationer och stérre férandringar (internt eller
externt), till exempel genom felaktiga och missriktade affarsbeslut som paverkar Skandia AB pa
lang sikt. De strategiska riskerna hanteras inom processer som berér planeringsarbete géllande
exempelvis afférer, strategier eller féréndringar. Detta gor att hantering av de strategiska riskerna
utgdr en naturlig del utav Skandia ABs strategi- och affdrsplaneringsprocess. Aven om det finns
vissa riskbegransande atgérder att tillga, ar det ofta svart att helt undvika dessa risker, som ar
férenade med all affarsverksamhet.
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4. Kénslighetsanalys

Alla kénsligheter (se nedan) representerar ett scenario som intraffar i borjan av aret och som har
en negativ paverkan pa resultatet exklusive skatt i slutet av aret. Stressnivaerna som applicerats
dr anpassade till Skandia ABs nuvarande afférsstrategi. Detta betyder att en férdndring av de
karakteristiska som kdnnetecknar Skandia ABs affarsstrategi och portfolj idag kan leda till att
stressnivaerna som appliceras dndras.

Effekt pa resultat
exklusive skatt

Risktyp 2018 2017 Scenario

Sjukforsikringsrisk 7% 6% Sjukforsakringsrisk berdknas som effekten av att

Aktiemarknadsrisk -11% -12%

Kundbeteenderisk -12% -12%

" . Marknadsranterisken berdknas som effekten av
Marknadsranterisk -2% -3% ., .. .
6kade marknadsrantor (parallellskift 1 %).
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3. Premieinkomst, skadeforsakringsrorelsen 6. Driftskostnader, skadefdrsakringsrorelsen

2018 2017 2018 2017
Direkt forsakring i Sverige 1133 987 AL e .S

1133 987 Administrationskostnader -89 -96

-170 -180
For fordelning av totala driftskostnader, se not 10.

4. Kapitalavkastning dverford fran finansrorelsen
Inom skadeférsakringsrorelsen fors kapitalavkastning 6ver fran det icke-tekniska till det
tekniska resultatet baserat pa genomsnittliga forsakringstekniska avsittningar efter avdrag 7. Premieinkomst, livférsékringsrdrelsen
fér utestaende nettofordringar i forsakringsrorelsen. Réntesatserna foljer huvudsakligen 2018 2017
avkastningen pa medellanga statsobligationer med hansyn tagen till forsdkringsrorelsens periodisk ol inbetald - o1 114
kontantfléden dver tiden. F6r 2018 har en kalkylrdntesats pa 0,07 % anvants. eriodisk premie 1 Torm av inbetalda premier

2018 2017 o i o 101 114
Kapitalavkastning Gverford fran finansrrelsen 0 — Samtliga livforsakringsavtal dr tecknade i Sverige.

0 J—
8. Ovriga tekniska intékter

5. Forsdkringsersattningar, skadeforsdkringsrorelsen 2018 2017

2018 2017 Volymbaserad kostnadsreduktion (272 1297
Utbetalda forsékringserséttningar . -689  -B55 Buria it s 2?3 23;
Foréndring i avsdttning fér intrdffade och rapporteradeskador -1 -5 vriga Intakter
Fordandring i avsdttning for intréffade men ej rapporterade skador 1552 1593
BNR) LA
Driftskostnader fér skadereglering -51 -45 " Avser avgiftsuttag for avkastningsskatt som betalas for forsikringstagarnas rakning. Posten
'Si{;dé‘f'é}‘ébi/ggande atgarder T T har omedelbar koppling till avkastningsskattekostnaden som framgar av not 16 Skatt.

-849 -723

9. Utbetalda forsakringsersattningar, livforsakringsrorelsen

2018 2017
Dodsfall -51
-

Skaderegleringskostnader s
-103
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10. Driftskostnader, livforsdkringsrorelsen Erséttning till revisionsféretag 2018 2017

Revisionsarvoden

Anskaffningskostnader

férutbetalda anskaffni'h“g
Administrationskostnader?
Totalt driftskostnader i livforsdkringsrorelsen . -1209 = -1403

nster
Deloitte — 0

Driftskostnader i skadeférsékringsrorelsens tekniska resultat® 170 aso
Totalt driftskostnader

Totalt erséttning till revisionsforetag -3 -3

11. Kapitalavkastning, intakter

2018 2017

Utdelning pa aktier och andelar koncernforetag 2
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ T
t netto o 35 .
Realisationsvinst netto obligationér och andra rantebarande o

vardepapper 1 0
Ovriga rénteintakter -

140 51

-1539 -1648

) | administrationskostnader ingar erséttning till revisionsféretag enligt nedan.
2 Skade- och livforsdkringsrorelsen.

9 Ingar i Kapitalavkastning kostnader i det tekniska och icke-tekniska resultatet.
¥ Ingar i Forsdkringsersittningar i resultatrékningen.

% Se not 6, Driftkostnader skadef6rsakringsrorelsen.
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12. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

13. Kapitalavkastning, kostnader

2018 2017 2018 2017

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0 — Réantekostnader -7 -3
(o] — Nedskrivning dotterféretag -90 —
Ovriga finansiella kostnader 1 1

-98 -4

14. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

2018 2017

Obligationer och andra rdntebarande vardepapper -7 -9

-7 -9

15. Nettoresultat per kategori placeringstillgangar samt 6vriga finansiella tillgangar och skulder

Tillgang och skuld vérderad till verkligt virde
via resultatrdkningen

Som bestdmts Upplupet

Obligatorisk tillhdra kategorin anskaffningsvérde Redovisat vdrde
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Aktier 0 2 — — 0 2
= r‘{d‘ev'airdepapper i
B = S
Ovngalanoch o = = = L
-4 4 5 7 34 27 35 38
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16. Skatt
2018 2017

Arets skattekostnad
Avl gsskatt
Inkomstskatt

Uppskjuten skatt -466 -52
Skatt redovisad i resultatrdkningen -729 -277

Uppskjuten skatt hinférlig till:
de resultat pa placering
pensionsskuld

Wgar

Ovriga terﬁporéira skillnader

Avgar resultat i avkastningsbeskattad verksamhet -1398 1371
Totalt resultat i inkomstbeskattad verksamhet 1905 315

Sk kt av tidigare ar, uppskjuten skatt

Skatteeffekt av férandring nettoskulj‘ld/néftoford ran ej upptagen i

balansrakningen

sk kt av dndrad skattesats

Skatteeffekt av forandring av undé‘f‘skotf‘é‘avdrag for vilka uppsijten

skatt ej beaktats -5 —
-466 -52
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17. Placeringar i koncernforetag och intresseforetag

Organisations- Eget Varav Kapital- Redovisat Redovisat
Aktier och andelar i dotterbolag och intresseféretag? nummer Site Antal aktier kapital resultat andel,%  védrde 2018  virde 2017
Skandiabanken AB (publ) 516401-9738 Stockholm 4000000 3745 -10 100 3052 3052
Skandia Capital A8 '556306-3881 Sstockholm “sooo0 1L T T 00T T T 0 T 00
e e o L
skandia Informationsteknologi AB 797 stockholm 10000 2 o 100 e
Sophiahemmet Rehab Center AB | 556248-6323 Stockholm 750 11 20 1

) Samtliga bolag dr onoterade.

2018
Ingaende balans anskaffningsvirde 3364
Arets kapitaltillskott 7
Utgaende balans anskaffningsvirde 3371
Nedskrivningar ingaende balans -48
Arets nedskrivningar -90 —
Nedskrivningar utgaende balans -138 -48

Totalt aktier och andelar i koncernféretag och intresseforetag

3233 3316

Verkligt virde? Redovisat virde
2018 2017 2018 2017
Totalt placeringar i koncernféretag och
intresseforetag 4233 4069 3233 3316

Inget forvantas avvecklas under kommande aret.

2 Det verkliga vérdet for dotterbolag och intresseféretag har faststéllts utifran Skandia ABs an-
del av det egna kapitalet férutom vad géller innehavet i Skandia Fonder ddr vdrderingen utgar
fran en diskontering av férvantade framtida fria kassafloden till aktiedgare. Kassaflédena be-
raknas baserat pa faststélld femarig affarsplan och diskonteras med en rianta baserad pa den
langsiktiga riskfria rantan plus riskpremier. Diskonteringsrdantan som har anvénts i varderingen
per december 2018 uppgick till 11,0 %. | Skandia Fonder har tillvaxtfaktorn satts till O % efter

affarsplaneperioden.
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18. Obligationer och andra rantebarande virdepapper

20. Tillgangar for villkorad aterbaring

2018 2017 2018 2017
Upplupet Upplupet Aktiebaserade tillgangar 14229 15614

anskaff- Verkligt anskaff- Verkligt Réntebaserade tillgangar 9549 14649

ningsvérde varde ningsvérde virde 23778 30263

607 607

556 562

2407 2419

Noterade ,,,,,,,,,, e 2069 S

Onoterade 350

2419

Bokfort varde dverstiger respektive understiger nominella viarden med 24 (39) MSEK
respektive 1 (1) MSEK.
Samtliga rantebarande vardepapper dr tidsbundna.

Allt kan men kommer inte att avvecklas inom ett ar.

19. Derivat

2018 2017
Nomi- Anskaff- Nomi- Anskaff-
nellt  nings- Verkligt nellt  nings- Verkligt
belopp virde virde belopp virde virde
Valutaterminer med
positivavarden i T D T 0
Valutaterminer med
negativa varden (o] — 0 0 — 0
1 — 0 — 0
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Uttag vid férfall

dsfall )
\ ndringar vdrdepapper
Orealiserad vardeforandring

Realiserad vinst

. d forlust S L..220  te
Kostnadsuttag -389 -387
Utgaende balans 23778 30263

Avser depaforsakring dér villkoren &r likvardiga med fondférsékring. Forsakringstagaren bar
direkt placeringsrisk for dessa tillgangar.

Skillnaden mellan tillgangar och skulder for villkorad aterbaring beror pa inbetalda premier
som @nnu inte har placerats pa kundernas forsakringar. Se dven not 30 Villkorad aterbéring.

Inom ett ar férvantas 6 357 MSEK att avvecklas.
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21. Fondforsakringstillgangar

23. Ovriga fordringar

2018 2017 2018 2017
.Ath'igpﬁgrgde tilgangar 90973 99168 Ej likvidreglerad forsdljning placeringstillgangar for vilka
Rintebaserade tillgangar 32732 32494 livférsakringstagarna bar placeringsrisk 9226 111
123705 131662 Fordringar koncernforetag 2949 269
Ovrlgt ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B
2018 2017 3212 407
1316 4.

.L.{ttag vid fﬁrfall .‘-2 444'““ . m—3 15‘{1’
dsfall

,,,,,,,,,,,,,,,, 10213 6157

R 5995 5 287. )

2

kbstnadsuttag o N-l 075 -1 035 .

Utgaende balans 123705 131662

Skillnaden mellan tillgangar och skulder fér fondférsakring beror pa inbetalda premier som dnnu
inte har placerats pa kundernas forsakringar. Se dven not 31 Fondforsadkringsataganden.

Inom ett ar forvantas 10 096 MSEK att avvecklas.

22. Fordringar avseende direkt forsédkring

2018 2017

Forsakringstagare 88 72
Forsikringsformedlare o o

88 72
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Y Okningen forklaras bland annat av att Skandia AB fr.o.m. oktober 2018 ingér i moderbolaget
Skandia Livs cashpool fér SEK varvid detta tillgodohavande, 1 186 MSEK, redovisas som Ford-
ringar koncernfdretag istéllet for Kassa och bank.

24. Uppskjuten skatt

Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skatteskuld Netto
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Uppskjuten skatt redovisad via

resultatrdakningen hanforlig till:
Obligétioner L
barande vdrdepapper
Avsé&ningar i i
évrigé upplubha kostnader
Pensiicj)nsskuld:l: H

i . S et e
Avgén:: poster"som L
krav for tillgangsredovisning® -5 — -5 —

313 781 2 4 311 777

D Avser skattefordran pa underskottsavdrag i de fall det foreligger osdkerhet om underskottens
slutliga storlek.

Forlustavdragen kan avraknas mot framtida vinster utan tidsbegrénsning och uppgick fér 2018
till 462 (2 293) MSEK.

Ej redovisad uppskjuten skatteskuld avseende obeskattade reserver uppgick till 431 (460) MSEK.

Inom ett ar forvdntas 100 MSEK att nyttjas.
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25. Forutbetalda anskaffningskostnader 29. Avsittning for oreglerade skador
Foriandring av férutbetalda anskaffningskostnader 2018 2017 2018 2017
Ingaende balans 1368 1598 Skadeforsakring
Aktivering av nya anskaffningskostnader .89 109 .JBIntraffade och rapporterade skador ! 912 ..907.
Avskrlvnlngav arets anskaffningské‘s“t“h‘;c‘j'ér T 308 339 IB Intrdffade dnnu ej rapporterade skador (IBNR) 103 97
3 balans Ingaende balans 1015 1004
e Lo e
i e e e
m"rsdkr[ng 19 1368 Utgéende balans 1113 1015
UB Intrifade och rapporterade skador 993 012
Inom ett ar forvantas 311 MSEK att avvecklas. .UB Intraffade annu ¢ rapporterade skador (BNR) 120 ... 103
26. Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2018 2017
2018 2017 Liveorsakring e
105 120 .\BIntréffade och rapporterade skador 283 295
oo T o4 IB Intrédffade dannu ej rapporterade skador (IBNR) 30 50
’ Ingaende balans 313 345

Ovriga upplupna intékter 87
346 373
27. Obeskattade reserver
2018 2017
Ingaende balans 2091 2091
Arets avsittning o
Utgaende balans 2091 2091 e skad
1408
Obeskattade reserver bestar av en utjamningsfond.
Y Beloppet dr diskonterat. Det odiskonterade beloppet uppgick till 315 (336) MSEK.
2 Beloppet dr odiskonterat.
28. Ej intjanade premier och kvardrdjande risker samt
ovriga forsdkringstekniska avsattningar Inom ett ar férvintas 43 MSEK att avvecklas.
2018 2017
Skadeforsakring 278 272
L|vforsakr|ng ,,,,,,,,,,,,,,,, B
278 308
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30. Villkorad aterbiring
2018 2017

.Iurpgéende balans 30266 29950

Uttag vid forfall
ydsfall
ndringar vdrdepapper

Utgaende balans 23778 30266

Den villkorade aterbaringen avser atagande i depafdrsakringskontrakt.

Skillnaden mellan tillgangar och skulder for villkorad aterbéring beror pa inbetalda premier
som dnnu inte har placerats pa kundernas forsakringar. Se dven not 20 Tillgangar for villkorad
aterbdring.

Inom ett ar forvantas 6 357 MSEK att avvecklas.

31. Fondfdrsdkringsataganden
2018 2017

Ingaende balans 131685

Uttag vid dddsfall
gar i fondvarden

Kostnadsuttag

123053

Utgaende balans 123739 131685

Skillnaden mellan tillgangar och skulder for fondforsakring beror pa inbetalda premier som &nnu
inte har placerats pa kundernas forsakringar. Se dven not 21 Fondforsakringstillgangar.

Inom ett ar férvantas 10 101 MSEK att avvecklas.
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32. Avsittning for skatt

Skatteskuld
2018 2017
Avkastningsskatt 28 3
L S S
28 3

Prelimindrt inbetald skatt anses i férsta hand avse avkastningsskatt och i andra hand
inkomstskatt. Tillgodohavande om 40 (32) MSEK pa skattekontot hos Skatteverket redovisas i
posten Ovriga fordringar.

33. Ovriga avsittningar

2018 2017

Avsattning for skattetvist — 24
Ovrigaavsittningar 6 9

33

balans
gna avsattningar
Aterford avsittning for skattetvist

Arets avsittningar

Utgaende balans

Inom ett ar férvantas O MSEK att avvecklas.
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34. Skulder avseende direkt forsakring

2018 2017

Forsakringstagare 397 332
Forsikringsformedlare s s

415 356

35. Ovriga skulder
2017
Skulder till koncernféretag 224
s
434 499

2017
1
ostnad hanforlig till fon 29
‘Bncerninterna kostnadué‘r h 2
Ovriga upplupna kostnader S
29 28
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37. stillda sdakerheter och eventualforpliktelser

Panter och ddarmed jamforliga sikerheter stillda fér egna skulder
och for sasom avsittningar redovisade forpliktelser 2018 2017

For forsikringstagarnas rakning registerforda tillgangar®
: er och andra réntebara depapper

kringstillgéngar '
:Tillgéngar fér villkorad éterbéring

L. 23778 30263

150032 163982

Ovriga stillda panter och dirmed jaimforliga sikerheter 2018 2017
Kapitalfrsakringar stillda som sékerhet fér pensionsataganden?® 627 631
627 631

Eventualforpliktelser 2018 2017
Borgens- och garantiférbindelser? 0 0
o (o}

VI hdndelse av obestand har forsakringstagarna formansratt i de registerforda tillgangarna.
Under rérelsens gang har foretaget ratt att fora tillgangar in och ut ur registret sa lange som
samtliga forsdkringsataganden ar skuldtédckta enligt forsakringsrorelselagen.

2| Skandia AB finns pensionsataganden som inte tagits upp i balansrakningen uppgaende till
627 (631) MSEK som tdcks av vérdet av foretagsdgda kapitalférsakringar samt O (0) MSEK
som tédcks av tillgangar i Skandiakoncernens pensionsstiftelse. Se dven not 41 Avsattning for
pensioner och liknande forpliktelser.

% Varav till férman for koncernbolag 0 (0) MSEK.

Skandia &r, i forhallande till tredje man, alltjamt bunden av vissa garantidtaganden avseende
den skadeforsékringsverksamhet som under 1999 o6verléts till If-koncernen. Genom avtal
mellan If-koncernen och Skandia AB garanterar If-koncernen att Skandia AB ska hallas skadeslés
for alla eventuella krav fran tredje man med anledning av sadana garantiataganden.



Noter

38. Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga vdrden, enligt IFRS 9"

Tillgang/skuld vdrderad till
verkligt vdrde via
resultatrdakningen

Som bestdmts Upplupet
tillhéra anskaffnings- Redovisat Verkligt
2018 Obligatorisk kategorin varde varde virde

Aktier och andelar
Obligationer och andra rdntebarande vardepapper

Derivat

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagarna bar placeringsrisk
Fordringar

Upplupna ranteintdkter

Andra tillgangar

154026

Forsakringstekniska avsattningar for vilka forsékringstagarna bar risk

Derivat

o e i G
0 147 517 849 148366 148 366

Yplaceringar i koncernforetag och intresseforetag har exkluderats fran tabellen jamfért med arsredovisning for 2017.
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Noter

Fortsdttning not 38. Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga virden, enligt IAS 399

2017

Tillgang/skuld varderad
till verkligt varde via
resultatrdkningen

Som bestdmts Innehav for
tillhdra kategorin handel

Lan och kund-
fordringar

Finansiella
skulder till

upplupet Andra finansiella

anskaffnings-
varde

tillgangar och
skulder

Redovisat
virde

Verkligt
virde

Aktier och gndelaru

Obligationer och a'nitjjra réntébérandé:yérdepé:r:)per

Derivat

Fordringar

Andra tillgangar

Upplupna ranteintakter

— 0 J— J— J—
e O T T
161925 — — — —

0

(o]
161925

407
1989

10

(o]
2094
%
161925
o2
1989
A28

164019 . O

Férsékringétekniské avséttn'i‘r'igar férul'i‘vférs'eikl"‘ingar for

417

166 425

166 425

vilka férsdkringstagarna bér risk 161951 — — — — 161951 161951

i R Gr— = = R e

6N\/f'iga o s S e i
161951 (o] — 717 — 162668 162668

UPlaceringar i koncernforetag och intresseféretag har exkluderats fran tabellen jamfort med arsredovisning for 2017.
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Noter

Fortsdittning not 38. Kategorier av tillgangar och skulder och dess verkliga viirden

Bestdmning av verkligt viarde genom publicerade prisnoteringar eller virderingstekniker

2018 2017
Instrument med Varderings- Instrument med Varderings-
publicerade pris-  tekniker baserade publicerade pris-  tekniker baserade
noteringar pa en pa observerbara noteringar pa en pa observerbara
aktiv marknad marknadsdata aktiv marknad marknadsdata
Niva 1 Niva 2 Niva 1 Niva 2
Finansiella tillgangar
T
141993 5490 151376
142 747 7156 151748
o - T e

— 147 517 — 161951

Y Varderingsnivan har justerats fran niva 1 till niva 2 for foregaende ar sa att hela skulden anses virderad med observerbara priser vilket innebér niva 2.

Bestdmning av verkligt vdarde genom publicerade prisnoteringar eller
varderingstekniker
Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde
klassificeras i en varderingshierarki som speglar hur observerbara priser eller
annan input dr i de vérderingstekniker som anvints. Overforingar

mellan nivaer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknads-
férutsdttningarna, till exempel likviditeten, har dndrats.

I niva 1anvdnds noterade priser som ar lattillgédngliga och representerar
verkliga och frekventa transaktioner. Har aterfinns statspapper och andra
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rantebdrande vardepapper som handlas aktivt. Har aterfinns ocksa fond-
andelar kopplade till fondférsdkringskontrakten. I niva 2 anvénds varderings-
modeller som bygger pa observerbara marknadsnoteringar. Har aterfinns
bland annat rdntebdrande vardepapper och forsdkringstekniska avsattningar
for livforsakringar for vilka forsdkringstagarna bér risk.

I niva 3 anvands i hog utstrackning varderingstekniker som bygger pa
parametrar som inte dr observerbara pa en marknad. Skandia AB har inga
finansiella tillgangar eller skulder i niva 3.

De marknadsnoteringar som anvands vid vdrdering i niva 1 och 2 dr genom-

snittliga kdp- eller séljkurser vid dagens slut hdmtade fran externa kéallor. Som
en del av varderingsprocessen sker en validering av anvanda priser. Skulle
marknaden férdndras kraftigt, som helhet eller for vissa tillgangar eller emit-
tenter, gors ytterligare genomgangar for att sakerstélla en korrekt vardering.

Kvittning av finansiella instrument

Skandia AB har endast ett fatal transaktioner dar det finns réttsligt bindande
avtal om nettning vid handel med derivat. Véardet pa dessa transaktioner upp-
gick till totalt O (0) MSEK. Samtliga derivat redovisas brutto i balansrékningen.



Noter

39. Medelantal anstillda samt loner och ersattningar

KSEK
Personalkostnader

Loner och ersattningar

Sociala kostnader?
tnader (inklusive sarski

5\/r|ga personalkostnader

Personalkostnader 14838 28 849

] beloppet ingar justering om 1 649 KSEK for omtaxering avseende Gneskatt for tidigare ar.

% Bolaget har utfést direktpensioner till tidigare anstallda vilka sikerstallts i kapitalférsakringar.
Kostnaden i posten hanférs huvudsakligen till den sérskilda l6neskatt som bolaget erldgger i
samband med utbetalning av pensionen. Arets [6neskattekostnad har sjunkit till féljd av ldgre
varde pa kapitalférsdkringarna.

Medelantalet anstillda och kénsférdelning per 2018-12-31

Medelantalet anstéllda uppgick till 6 (5), varav andelen kvinnor uppgick till 67% (50%). Samma
personer utgdr dven ledande befattningshavare i Skandia AB. Samtliga dr anstallda i Sverige.
Bolagets styrelse bestod av 4 (3) personer dar andelen kvinnor uppgick till 50% (67%).

Ersdttningspolicy

Den ersdttningspolicy som antagits av Skandia ABs styrelse anger bland annat att erséttningarna till de

anstéllda ska utformas med hansyn till vikten av att verksamheten dr kostnadseffektiv och konkur-

renskraftig. Systemet for erséttningar ska uppmuntra till ett langsiktigt vardeskapande for Skandia AB

med en vél avvdgd riskhorisont. Ersattningar till anstéllda ska vara verksamhetsstyrda, individuella och

differentierade samt baseras pa:

- Medarbetarens prestation, erfarenhet och kompetens. Aven engagemang, samarbetsférmaga samt
utveckling av egen och andras kompetens ska beaktas.

- Marknaden, det vill sdga vad andra féretag betalar for liknande arbetsuppgifter inom det som kan
betraktas som medarbetarens potentiella arbetsmarknad.

- Befattningens ansvar och arbetsuppgifternas svarighetsgrad.

Ersdttningspolicyn for Skandia AB ska ses dver arligen, sa att den utvecklas i takt med fordndringar i
bolagets miljo.
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Riskanalys

Innan beslut fattas om ersattningssystem eller om dndringar av betydelse i systemet ska en

analys ha gjorts av hur systemet paverkar de risker som Skandiakoncernen utsétts fér och hur

dessa risker hanteras. Riskanalysen ska minst goras arligen. En sadan beddmning ska goras av

Skandiakoncernens HR-funktion med ldmpligt stod fran chefen for riskhantering. Bedémningen

ska alltid innehalla en sérskild analys av eventuella intressekonflikter och hur de b&r hanteras.
Riskanalysen, som ligger till grund for Skandia ABs ersdttningspolicy, omfattar en beskrivning

av struktur och innehall i ersédttningsprogram till de anstéllda, hur ersattningspolicy ska tillam-
pas samt en analys av processen for identifiering av anstéllda som kan paverka bolagets riskniva.

Analysen innehaller ocksa en beskrivning av system for riskstyrning och riskhantering.
Genomford riskanalys, tillsammans med antagandet att riskhanterings- och kontrollsystemet

efterlevs, visar sammanfattningsvis att Skandia ABs ersattningspolicy och ersdttningssystem

stddjer en effektiv riskhantering inom bolaget och inte uppmuntrar till ett 6kat risktagande. Fol-
jande delar av erséttningssystemet ar viktiga komponenter som paverkat analysens resultat:

- Ett erséttningsutskott i Skandia Liv, som &r ett permanent styrelseutskott med uppgift att be-
reda fragor om férmaner till anstéllda inom Skandia Liv och dess dotterbolag samt inférandet
av en sérskilt utsedd ledamot for ersdttningsfragor i dotterbolagen. Harigenom far styrelsen
anses kunna ta ett medvetet och aktivt beslut i ersattningsfragor. Processen sékerstéller
ocksa en transparens i ersattningsutformningen for verkstallande direktdren och dennes
ledningsgrupp samt fér dotterbolagen.

- Huvuddelen av ersdttningen till Skandia ABs medarbetare sker i form av fast ersattning.

- Tydliga processer for godkdnnande av l6nejusteringar, den sa kallade “farfarsprincipen”, som
innebdr att godkdnnande maste ske av "chefens chef” eller av farfar utsedd roll inom HR.

Berednings- och beslutsprocess
Skandia AB har utsett en sdrskild styrelseledamot, med uppgift att bereda vésentliga fragor
om ersattning till anstéllda i Skandia AB samt bereda beslut om atgarder for att folja upp
tilldmpningen av bolagets ersattningspolicy. Vidare ska den sérskilt utsedda ledamoten utféra
en oberoende beddmning av Skandia ABs ersattningspolicy och ersdttningssystem. Den sarskilt
utsedda ledamoten ska bereda styrelsens beslut om erséttning och 6vriga anstallningsvillkor fér
verkstéllande direktdren och, i forekommande fall, andra i Skandia ABs ledningsgrupp som &r
direkt ansvariga infor styrelsen eller den verkstéllande direktdren. Styrelsens beslut om ersatt-
ning till verkstallande direktdren ska godkdnnas av Skandia Livs ersattningsutskott innan sadant
beslut verkstills.

Beslut om erséttning till, i forekommande fall, anstéllda som har &vergripande ansvar fér nagon
av Skandia ABs kontrollfunktioner (funktionerna for riskhantering, regelefterlevnad och intern-
revision eller motsvarande) ska fattas av styrelsen.



Noter

Fortsdttning not 39. Medelantal anstdllda samt [6ner och ersdttningar

Ersdittningens komponenter

Ersdttningen utgors av en eller flera av féljande komponenter:

- Manadslon, det vill sdga fast [6n som utgar manadsvis.

- Skandianen som &r en resultatandelsstiftelse. For alla anstéllda i Skandia AB gors en arlig
avsattning till Skandianen baserat pa Skandias finansiella resultat.

- Pensionsplanerna i Skandia AB utgors framst av pensionsformaner enligt kollektivavtalet
inom férsékringsbranschen (FTP) samt i vissa fall tillkommande pensionsformaner for hdgre
befattningshavare.

- Engéangsutbetalningar t.ex. gratifikationer och tidsbegransade l6netillagg

- Ovriga férmaner, till exempel tjdnstebil, privatvard, rantesubventioner och friskvardsbidrag.

Ingen anstalld i Skandia AB ar beréttigad till rorlig erséttning férutom avsattning till resultat-
andelsstiftelsen Skandianen.

Lon och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut. Till leda-
mdter som &r anstallda i Skandia utgar inga arvoden. Erséttningen till verkstéllande direktoren
och andra ledande befattningshavare utgar enligt komponenterna ovan.

Tillikaanstdllning

Skandia AB tilldmpar tillikaanstéllning for 5 personer i ledande befattning. Personerna &r an-
stéllda bade i Skandia AB och i Skandia Liv. Kostnader redovisas initialt i Skandia Liv och férdelas
sedan till kostnadsstélle inom Skandia AB i férhallande till utfort arbete. Férdelade pensionskost-
nader fran Skandia Liv redovisas pa raden 6vriga personalkostnader i Skandia AB.

Skandianen

For samtliga medarbetare i Skandia AB kan en ersdttning motsvarande maximalt 125 procent av
ett halvt prisbasbelopp utga med avsattning i resultatandelsstiftelsen Skandianen. Erséttningen
kan disponeras forst det femte aret efter intjanandearet. For 2018 kan avsattningen maximalt
uppga till 28 400 SEK per medarbetare.
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Information om ersdttningar och formaner till vd
Skandia ABs verkstéllande direktdrs erséttning redovisas i tabellen Ersattningar och férmaner i
Skandia AB nedan.

Tjdnstepensioner

Skandia ABs verkstéllande direktdr har pensionsférmaner enligt FTP planens avdelning 2 (tjanste-
pensionsplanen inom férsékringsbranschen). Pensionsplanen &r till sin huvuddel férmans-
bestdmd med en maximal férman om 65 procent av den pensionsmedférande l6nen. FTP-planen
omfattar en avgiftsbestdmd alderspension kallad FTPK &ver vilken den verkstéllande direktéren
sjalv kan forfoga, pa sa satt att placering kan ske enligt planens upphandlade alternativ. Skandia
ABs verkstéllande direktdr har valt sa kallad alternativ FTP pa l6nedelar mellan 7,5 - 30 inkomst-
basbelopp vilket innebar att premier berdknade i detta intervall redovisas som avgiftsbestdmd
pension. Pensionsalder &r i enlighet med pensionsplanen 65 ar. Pa fast arslon ovan planens tak
om 30 inkomstbasbelopp avsitts en premie om 37 procent. Arets avgiftsbestdmda pensions-
kostnad i férhallande till pensionsgrundande erséttning uppgick for den verkstallande direktdren
till 38 procent. Arets fsSrmansbestdmda pensionskostnad i férhallande till pensionsgrundande
erséttning uppgick till 1 procent.

Ovriga ledande befattningshavare omfattas av avdelning 1 respektive avdelning 2 i FTP-planen
och pensionsaldern &r 65 ar likt for 6vriga tjansteman.

Uppsdgningstid och avgdangsvederlag

Skandia ABs verkstéllande direktdr har rétt till l6n under uppsédgningstiden, vilken &r 6 manader

vid uppsagning fran bolagets sida samt ett avgangsvederlag motsvarande 6 manadsldner.
Ovriga ledande befattningshavare har, vid uppsigning fran bolagets sida, ritt till [&n under

uppsagningstiden i enlighet med géllande kollektivavtal.

Anstdllda som kan paverka Skandia ABs riskniva

Skandia AB har definierat de personalkategorier av anstéllda som kan paverka bolagets riskniva.
Med anstalld som kan paverka bolagets riskniva avses en anstélld som tillhér en personalkate-
gori som i tjansten utovar eller kan utdva ett inte ovédsentligt inflytande pa Skandia ABs riskniva
(Risktagare). De Risktagare som identifierats utvédrderas [6pande och kan ddrmed, mot bakgrund
av den paverkan de har pa Skandia ABs riskniva, komma att &ndras fran tid till annan.



Noter

Fortsdttning not 39. Medelantal anstdllda samt [6ner och ersdttningar

Ersdttningar och formaner i Skandia AB

2018 Grundlén/ Ovriga
Styrelse Skandi- formaner och Pensions-
KSEK arvode? anen? ersittningar kostnad Summa
Styrelseordférande
Anna-Carin Séderblom Agius — — — — —
styrelseledamot (extern) 96  — — — 96
Verkstillande direktér, '
Ann-Charlotte Stjerna 2129 24 102 917 3172
Andra ledande befattningshavare T '
(5 personer) 4910 47 282 2055 7294
Totalt® 7135 71 384 2972 10562
2017 Grundlén/ Ovriga
Styrelse Skandi- férmaner och Pensions-

KSEK arvode? anen ersidttningar kostnad Summa
Styrelseordférande
Anna-Carin Séderblom Agius? — — — — —
Verkstillande direktér,
Ann-Charlotte Stjerna 22922 21 101 869 3213
Andra ledande befattningshavare T '
(4 personer) 3727 42 95 1534 5398

5949 63 196 2403 8611

) Endast externa styrelseledaméter erhaller styrelsearvode.

2 For 2018 har en avsittning till resultatandelsstiftelsen Skandianen gjorts med 75 KSEK
(63 KSEK). Under aret har 60 KSEK (69 KSEK) betalats ut.
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Avgangsvederlag
Det finns utféstelse om avgangsvederlag for tva (1) personer bland ledande befattningshavare.
Beloppet uppgar totalt till 1 185 KSEK (1 077 KSEK).

Lan
Skandia AB erbjuder personalkrediter som har utfardats av Skandiabanken. Personalkrediter be-
viljas upp till maximalt 35 prisbasbelopp vilket motsvarar cirka 1,6 MSEK. Den anstéllde férmans-
beskattas fortldpande med den av Skatteverket faststéllda statslanerantan den 30 november
aret fore beskattningsaret, plus en procentenhet minus den avtalade réntan. Skandia AB betalar
sociala avgifter pa formansrdntan avseende de som dr anstéllda i bolaget.

For krediter som Overstiger 35 prisbasbelopp tilldmpas marknadsmaéssig prissattning. Sed-
vanlig kreditprévning gors for samtliga krediter.

Lan till personer i ledande stillning

Styrelseledaméter samt styrelsesuppleanter? — —

Verkstallande direktor )
( ande befattningshavare

diakoncernen

" Lan till styrelseledaméter anstéllda i koncernen medtas inte har da deras lan inte dr beroende
av rollen som styrelseledamot.

Angivna lan har utfardats av Skandiabanken. Samtliga lan avser lan med fullgod pantsékerhet
eller borgen bortsett fran 19 (85) KSEK i krediter utan sakerhet, till ett beviljat belopp av 195 (195)
KSEK.

Lanevillkoren 6verenstimmer med de som normalt tilldmpas vid kreditgivning till allmdnheten
eller till 6vrig koncernpersonal.

Skandiabanken eller koncernbolagen har inte stéllt sdkerhet eller ingatt ansvarférbindelser till
férman for redovisade personer.



Noter

40. Upplysningar nirstaende

Nirstaende

Skandia AB &r ett heldgt dotterbolag till Livforsakringsbolaget Skandia, msesidigt (Skandia Liv).
Skandia Liv &r moderbolag i Skandiakoncernen. Som nérstaende definieras samtliga bolag inom
Skandiakoncernen. Utdver ovanstaende ingar dven styrelseledaméter och andra ledande befatt-
ningshavare i Skandiakoncernen i narstaendekretsen.

Som narstaende betraktas dven deras narstaende och de bolag, utanfér Skandiakoncernen, dar
Skandias styrelseledaméter och ledande befattningshavare har styrelseuppdrag. Med undantag
for bolag inom Skandiakoncernen forkommer inga transaktioner utéver normala kundtransak-
tioner pa marknadsméssiga villkor med dessa personer och bolag. Med bolag inom Skandia-
koncernen férekommer transaktioner baserat pa marknadspris dar sa anges. Annars grundas
transaktionerna pa sjalvkostnadsprincipen.

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare i Skandia AB framgar av not 39 Medel-
antal anstéllda samt l&ner och erséttningar.

Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen

Forsdkringstagarna

Livforsakringsbolaget
Skandia, 6msesidigt

Skandia Fastigheter Forsakringsaktie- Skandia Ovriga

Holding AB bolaget Skandia (publ) Danmark® bolag?
Skandia- Skandia Ovriga
banken AB (publ) Fonder AB bolag?®

| banmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia A/S samt Skandia Link
Livsforsikring A/S.

% | 6vriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Operations Center UAB, Skandikon
Operations Center UAB, Skandia Brands AB, Skandikon Administration AB samt Skandikon Pensions-
administration AB. Darutdver dger Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, tillsammans med
Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA., SICAV-SIF. Vidare finns intressebolaget Férsékringsgirot.

¥ skandia Capital AB, Skandia Informationsteknologi AB, intressef6retaget Sophiahemmet Rehab
Center AB.
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Transaktioner av aterkommande karaktir mellan Skandia AB och
ovriga Skandiabolag (MSEK)

Erhallen erséttning till
Skandia AB fran:

Betald ersattning fran
Skandia AB till:

Ovriga bolag
2018 2017

Ovrigabolag Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Moderbolaget

Karaktar 2018 2017

Stabstjanster och dvriga
koncernkostnader
Afférsdrivande Ej'z’mster
Distributionserséttning
fran fondforvaltare — — 508 485 — — — —
'I')'iéfn"ibutioh‘éé'r;éttning L
e manaéérﬁént o OSSOSO esee eSOl AU
finansiering — — — 2
Kapitalforvaltning = AN A T

215

Ovriga ersittningar 188 111 — — — — 1 0

Stabstjdnster, affdrsdrivande och IT

Moderbolaget Skandia Liv tillhandahaller administrativa-, férmedlings-, radgivnings- och IT-

relaterade tjanster till 6vriga bolag inom koncernen. Via funktionsavtal regleras de uppdrag som

moderbolaget har att utféra at andra Skandiabolag. Féljande tjanster tillhandahalls:

- Stabstjanster som inkluderar bland annat Finance, HR, Juridik, Riskhantering och Compliance.

- Affarsdrivande tjdnster till exempel marknadsforing, férsdljningsstdd, produktutveckling samt
paketering och koncept av koncernens produkter.

- IT, verksamhet for drift, férvaltning och utveckling.

Den ersdttning som utgar for dessa omraden grundas pa sjdlvkostnader som fordelas utifran
faktiskt utnyttjande, baserat pa nyttjandegrad enligt ABC-metodik.

Distributionsersdttning fran fondférvaltare
Skandia AB erhaller ersattning fran fondfdrvaltare via Skandiabanken AB och Skandia Fonder AB,
baserat pa férmedlad volym.

Skandia AB betalar en marknadsmassig distributionsersattning till Skandia Liv.

Cash management och finansiering

Skandia AB bedriver samarbete med dotterbolagen inom cash management. Vidare ingar Skan-
dia AB i en gemensam koncernkontostruktur dar moderbolaget Skandia Liv sedan oktober 2018
ar huvudagare till cashpoolen for SEK. Bolaget erhaller eller betalar marknadsmassig réanta till
moderbolaget for sin andel av behallningen pa kontot.

Ovriga ersiittningar
Skandia Liv erbjuder rehabilitering inom sjukforsakringskonceptet Halsokedjan. Rehabiliterings-
delen kdps av Skandia AB.
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Fortsdttning not 40. Upplysningar ndrstaende

Skandikon Pensionsadministration AB utfér administrativa tjdnster avseende tjanstepensioner
for anstéllda inom Skandiakoncernen.

Tjanstepensioner for anstéllda och personalférmaner

Skandia Liv tillhandahaller tjanstepensioner for de anstéllda inom Skandiakoncernen. Dessa
pensionsformaner grundas pa avtal pa den svenska arbetsmarknaden och premier betalas av
respektive bolag i koncernen. Totalt har Skandia AB erlagt 2 (3) MSEK i inbetalda premier till
Skandia Liv.

Anstallda i Skandia har mégjlighet att ta lan pa férmanliga villkor hos Skandiabanken AB. Rante-
skillnad upp till marknadsranta hanforlig till anstéllda i vriga juridiska enheter &n Skandiabanken
AB vidaredebiteras till den juridiska enhet dar respektive person &r anstalld. Skandia ABs kostnad
for detta uppgick till 0 (0) MSEK.

Verksamhet i Litauen
Verksamheten i Litauen utfér administrativa tjdnster at de svenska forsékringsbolagen.

Utdelningar, kapitaltillskott och koncernbidrag
Under 2018 har Skandia AB likvidreglerat 1 500 MSEK avseende den pa bolagsstdamman 2018
beslutade utdelningen till Skandia Liv. Skandia AB har vidare ldmnat ett aktiedgartillskott om 7
MSEK till Skandia Fonder, mottagit en utdelning fran Skandia Capital om 90 MSEK samt erhallit
aterbetalning av aktiedgartillskott om 1 MSEK fran Sophiahemmet Rehab Center.
Koncernbidragen uppgick under 2018 till 1 731 MSEK. Skandia AB har erhallit koncernbidrag
fran Skandia Fastigheter med 1 600 MSEK, Skandiabanken 95 MSEK, Skandia Fonder 21 MSEK,
Skandia Investment Management 9 MSEK, Skandikon Pensionsadministration 5 MSEK, Skandia
Capital 1 MSEK, Skandia Brands O MSEK och ldmnat 0 MSEK till Skandia IT.
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41. Avsittning for pensioner och liknande forpliktelser

2018 2017
Avsattning for sarskild loneskatt att erldggas vid framtida utbetalning
av tidigare kostnadsforda pensioner 233 239
233 239
2018 2017
Ingaende balans 239 232
Nyavsattmng ,,,,,,,,,,,,,,,, e S
lanspraktagna avsittningar T
Utgaende balans 233 239

Pensionsplanerna i Skandia AB utgdrs framst av pensionsféormaner som framgar i kollektivavtalet
géllande planen for tjanstepensionsforsakring for tjanstemén i forsékringsbranschen (FTP) samt
till viss del av tillkommande pensionsférmaner for hogre befattningshavare. Pensionsplanerna
omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och familjepension. Skandia ABs pensionsplaner
tryggas genom betalning av forsakringspremier till frimst moderbolaget Skandia Liv. Vissa
férmansbestdmda pensionsforpliktelser ar dven tryggade i Skandiakoncernens Pensionsstiftelse.
Pensionsforpliktelser tryggade i pensionsstiftelsen, 0 MSEK (0), redovisas inte i Skandia ABs
balansrakning. Tillgangar for att trygga forpliktelsen i pensionsstiftelsen uppgick fér 2018 till 55
MSEK (58) och var huvudsakligen placerade i aktier och rantebarande vardepapper.

Pensionsatagande som sdkerstéllts genom foretagsdgda kapitalforsakringar redovisas inte som
skuld i balansrakningen. Detta forklaras av att vdrdet av dessa pensionsataganden motsvaras av
forsakringskapitalet pa kapitalférsakringarna. Férsakringskapitalet dr baserat pa forsakrings-
tekniska riktlinjer och berédkningsunderlag hos forsakringsgivare och utgér marknadsvérdet pa
den andel av férsékringsgivarens placeringstillgangar som 6per pa forsakringen exklusive ej
allokerade 6verskott. Vérdet av de foretagsdgda kapitalforsakringarna redovisas, i konsekvens
med redovisningen av pensionsatagandena som sakerstéllts genom kapitalférsdkringarna, inte
som tillgang i balansrédkningen. Kapitalforsakringarna ar pantsatta till férman fér de pensions-
beréttigade och dr ddrmed upptagna som stéllda sékerheter. Vardet pa de stéllda sédkerheterna
motsvarar forsékringskapitalet pa kapitalforsakringarna. Vid inbetalning av kapitalférsakringar
redovisas premien som en pensionskostnad. Lneskatt har reserverats for i balansrakningen pa
pensionsataganden som sakerstéllts genom foretagsdgda kapitalforsakringar.

| resultatrakningen utgdrs Skandia ABs kostnad for pensioner av summan av pensionspremier,
inbetalda kapitalférsakringar samt [6neskatt. Kostnaden redovisas som en administrativ kostnad.
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42. Resultat per forsakringsklass skadeforsakring

2018 2017
Sjuk- och olycksfall
N 1132 087
Driftskostnader, brutto T ae9 as0
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning 108 83

43. Andelar i andra foretag

Beddmningar och antaganden vid faststéllande av bestdimmande inflytande

Dotter- och intresseforetag

Skandia ABs samtliga dotterforetag &dr heldgda, intresseféretaget Sophiahemmet Rehab Center
ags till 50 %. For ytterligare information om dotter- och intressefoéretagsinnehaven se not17.

Icke-konsoliderade strukturerade foretag

Skandia AB innehar andelar i virdepappersfonder som tillhandahalls kunderna och som forvaltas
antingen internt av dotterféretaget Skandia Fonder AB eller externt pa Skandia Fonder ABs
direkta uppdrag. Fondférmdgenheten i dessa Skandiafonder dgs av fondandelsiagarna gemen-
samt och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonderna. Skandia ABs
innehav i dessa fonder &r via fond- och depaftrsékring dar kunden bestimmer om och bér risken
for placeringen i fonderna. Det totala innehavet i dessa uppgick per den sista december till 59
924 (61136) MSEK och redovisades bland Placeringstillgangar for vilka férsakringstagarna bar
placeringsrisk. Med hansyn till ovan beskrivna grunder gors bedémningen att Skandia AB inte
innehar bestdmmande inflytande i dessa fonder utan ar att betrakta som agent som agerar for
kundens rékning och dér Skandia AB erhaller erséttning inom ramen for de av Finansinspektionen
godkdnda fondbestdmmelserna. Véardet pa de Skandiafonder som inte redovisas i Skandia ABs
balansréakning uppgick till 26 907 (27 228) MSEK.

Betydande begréansningar i tillgangar och skulder

Dotterforetag och icke-konsoliderade strukturerade foretag

| dotterforetaget Skandiabanken AB foreligger begransningar enligt géllande kapitalkravs-
regler som innebar en begransning i disponeringen av det egna kapitalet och méjligheter till
utdelningar. Vidare finns det i Skandiabanken AB tillgangar i form av utlaning till allméanheten,
bolan, som &r stdllda som sékerhet for emitterade sakerstdllda obligationer och som ger
obligationsinnehavaren formansrétt i de tillgangarna vid en eventuell konkurs. Dessa bolan
innebdr saledes ocksa en begrénsning i tillgangarna.

Riskexponering

Dotterforetag och icke-konsoliderade strukturerade foretag

For innehavet i vardepappersfonderna dr det forsakringstagarna som bar den finansiella risken
dvs. marknadsrisken och ddarmed foreligger ingen risk for Skandia AB. Vad géller dotterforetags-
innehaven framgar information om kapitaltillskott och koncernbidrag i not 40.
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44. Hindelser efter balansdagen

Skandias bolag i Litauen kommer att avvecklas da beslut fattats att flytta verksamheten till
Sverige. Bolagen utfor idag administrativa tjanster at Skandias svenska verksamhet.
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45. Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att arets resultat i

Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) disponeras enligt féljande:

Disposition av Skandia ABs fria egna kapital SEK
Till arsstdmmans forfogande star:

bverkursfond 108 419 805
Balanserade vinstmé 000496

Arets resultat

2573 768 317

Styrelsen foreslar att beloppet disponeras enligt foljande:

5584188618

i ny rdkning balanseras

1934188618

Om detta forslag godkdnnes kommer bolagets redovisade egna kapital

att besta av:

5584188618

Aktiekapital

1030762 688

Reservfond

Overkursfond

Balanserade vinstmedel

1895768813
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2996 097 343

Foreslagen utdelning utgdr 65 procent av Skandia ABs fria egna kapital och uppgar till
3650 000 000 SEK. Stamman foreslas fatta beslut att utdelningen ska verkstéllas genom en
utbetalning om 3 650 000 000 SEK. Styrelsen bemyndigas att faststélla datum for utbetalningen.

Skandia ABs ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning dn att Skandia AB kan
forvantas fullgdra sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Styrelsens beddmning &r att Skandia ABs egna kapital som det redovisas i arsredovisningen &r
tillrdckligt stort i férhallande till verksamhetens omfattning och risker. Styrelsens bedémning ar
dven att Skandia AB-koncernens fria egna kapital ar tillrackligt stort i férhallande till verksam-
hetens omfattning och risker.

Vad betraffar Skandia ABs resultat och stéllning i Gvrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrdkning med tillhorande bokslutskommentarer.

Styrelsen gor utifran rorelsens omfattning och art bedémningen att 3 650 000 000 SEK for nér-
varande kan anses utdelningsbart med hédnsyn till bestdmmelserna i 4 kap 1§ Forsédkringsrorelse-
lagen (2010:2043) och 17 kap 3§ Aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen anser att detta belopp
mojliggor for bolaget att uppratthalla en med hansyn till rérelsens férhallande tillfredstéllande
soliditet och likviditet pa saval kort som lang sikt. Styrelsen har vid denna beddmning utifran
interna berdkningar beaktat de risker som verksamheten for ndrvarande ger upphov till, bolagets
och Skandia AB-koncernens konsolideringsbehov liksom solvenskapitalets kvalitet och behovet
av marginal till lagstadgat solvenskrav. Vid berédkning av kapitalbas for 2018 har avdrag gjorts for
foreslagen men pa stdmman dnnu ej beslutad utdelning, se vidare femarsoversikt.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) organisationsnummer 502017-3083

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Forsakrings-
aktiebolaget Skandia (publ) fér rakenskapsaret 2018-01-01 -
2018-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med lagen om arsredovisning i férsakringsféretag och ger en
i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av Forsakringsaktie-
bolaget Skandia (publ)s finansiella stéllning per den 31 decem-
ber 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt lagen om arsredovisning i férsakringsféretag. Forvalt-
ningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststéller resultat-
rakningen och balansrédkningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i férhallande till Férsdkringsaktiebolaget Skandia
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdaden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perio-
den. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av,
och ivart stéllningstagande till, arsredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Forsadkringstekniska avsittningar
(fore avgiven aterforsakring)
Revisionens fokusomrdade
Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)
uppgar per 31 december 2018 till 1 686 MSEK varav 1408 MSEK
utgor avsattning for oreglerade skador och 278 MSEK ej intjdnade
premier och kvardréjande risker.

Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforsakring)
utgor en vasentlig balanspost som baseras pa komplexa berék-
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ningar enligt vedertagna varderingsmodeller med tilldmpning av
en rad antaganden kring framtida utveckling av en mangd olika
finansiella och icke-finansiella parametrar. De mest centrala
antagandena med hdgst osdkerhet som paverkar avséttningens
storlek avser framtida férvantningar om avkastning, dodlighet,
sjuklighet, skatt och driftkostnader. I not 1i arsredovisningen
framgar det en redogorelse av tilldmpade redovisningsprinciper
vid vdrdering av forsédkringstekniska avsattningar. | not 1 framgar
de vésentliga uppskattningar och bedémningar som berékningen
av de forsdkringstekniska avséttningarna bygger pa och not 2
behandlar bolagets risker och riskhantering inom forsakring
samt kanslighetsanalyser.

En felaktig tilldmpning av ovanstaende antaganden, eller
anvandande av oldmpliga védrderingsmodeller, kan paverka
vdrderingen av den forsakringstekniska avsattningen vasentligt,
varfor detta bedoms vara ett omrade av sdrskild betydelse i var
revision.

Vara granskningsatgdrder

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslutande

utgjorts av:

- Bolaget har implementerat interna kontroller i anslutning till
varderingen av de forsékringstekniska avsattningarna. Vi har
granskat utformningen och effektiviteten av de kontroller som
vi bedomt vara mest relevanta sasom kontroller kopplat till
datakvalitet, utvarderingar av tilldmpade antaganden och
berdkningsmodeller samt utvéardering och analys av rimlig-
heten i utfallen.

- Vi har tilldmpat professionell skepticism och kritiskt ifragasatt
foretagsledningens val av antaganden rérande framtida
forvantningar om avkastning, dodlighet, sjuklighet, skatt och
driftkostnader mot bolagets historiska utfall, vara bransch-
erfarenheter och forvantad framtida utveckling.

- Vi har dven utvdrderat om notupplysningarna kopplat till
de forsakringstekniska avsattningarna dr réattvisande och
fullstandiga.

- Vi har involverat vara egna aktuarier i arbetet med att granska
bolagets interna kontroller och med att kritiskt ifragasatta
ledningens varderingsmodeller, antaganden och kontroll-
berdkna vissa delar av de forsakringstekniska avséttningarnas
komponenter.

IT-system som stodjer fullstédndig och tillforlitlig

finansiell rapportering

Revisionens fokusomrade

Bolagets verksamhet &r i hdg utstrackning beroende av en kom-
plex och omfattande systemmiljo med ett stort antal IT-system
dar flera av systemen &r egenutvecklade. Driften av IT-systemen
ar delvis utlagd till olika externa leverantdrer.

For att bolaget ska kunna generera korrekta finansiella rappor-
ter krévs det en hog integration av operationella och finansiella
IT-system. Flertalet av Skandias interna kontroller for finansiell
rapportering dr beroende av automatiserade applikationskon-
troller samt integritet och fullstdndighet i de underlag som
genereras av IT-systemen. Med hénsyn till den héga graden av IT-
beroende och komplexiteten i IT-miljon med flera samverkande
system anser vi att detta ar ett sarskilt betydelsefullt omrade i
var revision.

Skandia kategoriserar sina mest vdsentliga IT-risker och kon-
trollomraden relaterade till finansiell rapportering enligt nedan:
- Forandringshantering
- Drift och 6vervakning
- Behdrighetsstyrning

Férdndringshantering

Otillbdrliga férandringar i IT-miljén kan resultera i system som
inte fungerar som forvantat och leda till felaktig informations-
bearbetning med inverkan pa den finansiella rapporteringen. For
att sdkerstalla att férandringar genomfors pa ett betryggande
satt har foretagsledningen implementerat processer och kon-
troller som understddjer att fordandringar i IT-miljon &r korrekt
utférda och att dessa dverensstammer med foretagsledningens
intentioner.

Vara granskningsatgédrder

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslutande

utgjorts av:

+ Vihar beddmt féretagsledningens principer och processer
for forandringar i IT-miljon.

- Vihar granskat ansvarigas egna tester och kontroller vid
forandringar i IT-miljon.

- Vihar utvérderat att férdelning av arbetsuppgifter for personal
som arbetar med utvecklingsmiljder och produktionsmiljder ar
lampligt utformad.
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Drift och évervakning

Bristande drifts- och 6vervakningskontroller i IT-miljon kan
resultera i oformaga att férhindra eller upptécka felaktig infor-
mationsbearbetning. Med hédnsyn till detta har féretagsledning-
en implementerat processer och kontroller som understddjer
att IT-miljon 6vervakas [6pande och att felaktig informations-
bearbetning identifieras och korrigeras.

Vara granskningsatgdrder

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslutande

utgjorts av:

- Vi har utvérderat processer for schemalagd informations-
bearbetning och larmkonfigurationer i IT-miljén for &ndamals-
enlighet.

- Vi har granskat processer for dvervakning av driftsstatus,
status dver schemalagda jobb och larmuppféljning.

- Vi har granskat processer relaterade till sakerhetskopiering.

Behdrighetsstyrning

Oom fysiska och logiska sdkerhetsmekanismer inte implemen-
teras och konfigureras pa ett korrekt satt kan det leda till att
nyckelkontroller blir ineffektiva, att dnskvard ansvarsfordel-

ning av arbetsuppgifter inte uppratthalls, och att information
férandras, gors otillgdnglig eller sprids pa ett oldmpligt sétt. Mot
bakgrund av detta har féretagsledningen implementerat proces-
ser och kontroller for att understddja att behdrigheter hanteras
pa ett dandamalsenligt satt.

Vara granskningsatgdrder

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte uteslutande

utgjorts av:

- Vi har granskat processer och kontroller for behdrighets-
hantering, inklusive tilldelning, fordndring samt borttagande
av behorigheter.

- Vi har utvérderat att processer och verktyg for att for-
sdkra att behdrigheter hanteras utifran anvandarbehov och
verksamhetskrav.

- Genomgang av tilldelade behdrigheter for att sékerstélla att de
har tilldelats pa korrekt satt.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt lagen om arsredovisning i forsakringsféretag.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer &r nédvandig for att upprétta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
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heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for beddmningen av bolagets férmaga
att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tilldmpligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verk-
samheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antag-
andet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida

arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgéarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasent-
lig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga ute-
lamnanden, felaktig information eller asidosdttande av intern
kontroll.

- skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgédrder som dr ldmpliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

- utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig osakerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberdttelsen fasta uppméarksamheten pa upplysning-
arna i arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera ut-
talandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
beréttelsen. Dock kan framtida héndelser eller férhallanden
gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

- utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och hdndelserna pa ett siatt som ger en rattvisande
bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
for Forsékringsaktiebolaget Skandia (publ) for rékenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet fér
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Férsékringsaktiebolaget
Skandia (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.



Revisionsberittelse

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapi-
tal, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktdren ska skdta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verens-
stdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot védsentligt
avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget,
eller

- panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, for-
sakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsékrings-
foretag eller bolagsordningen.

vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgérder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna.
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Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vdsentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r vésentliga
for verksamheten och dér avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 27 mars 2019
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor



Ordlista

Annullationer
| fortid upphort sparande pa grund av helaterkdp, del-
aterkdp, premiesankning, fribrev eller flytt.

Anskaffningskostnader

Anskaffningskostnader inkluderar samtliga kostnader,
savdl interna som externa, som uppstar vid forsaljning
av férsadkringsprodukter. Vissa anskaffningskostnader
aktiveras, se Forutbetalda anskaffningskostnader.

Avsittning for oreglerade skador

Skuldpost i balansrakningen som utgdr det berdknade
vérdet av dnnu inte utbetalda forsdkringsersattningar fér
redan intraffade forsakringsfall.

Clearinginstitut
Institut som gar in som motpart i standardiserade
termins- och optionsavtal.

Depafdrsdkring

Forsakring dar forsakringstagaren kan vélja att placera
premien i till exempel aktier, fonder och obligationer. Depa-
forsakring fungerar pa ett likartat satt som fondférsékring
men klassas utifran lagstiftningen som traditionell férsakring

Derivat

Ett finansiellt instrument, till exempel rdnteswap och
valutatermin, vars vardeutveckling beror pa vardeutveck-
lingen pa underliggande vardepapper eller varor.

Diskontering
Diskontering innebéar att man berédknar vad en betalnings-
strém i framtiden dr vdrd idag utifran ett avkastningskrav.

Driftskostnader i forsakringsrorelsen

Kostnader fér administration, affarsutveckling, mark-
nadsforing och forsaljning. Kostnader for kapitalforvalt-
ning, skadereglering samt skadeférebyggande atgarder
ingar inte i begreppet.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader i forhallande till premieintékt for egen
rakning i skadeverksamheten respektive premieinkomst
for egen rakning i livforsakringsverksamheten.

Fondfdrsdkring

Livférsakringsform dar forsakringstagaren kan valja
mellan ett antal av forsakringsbolaget erbjudna fonder for
spardelen av de premier som inbetalas. Kallas ibland unit
linked-forsékring.

Forsdkringstekniska avsittningar

En skuldpost i balansrakningen i livforsakrings- och
skadeftrsédkringsbolag som avser ataganden gentemot
forsakringstagarna.

Forutbetalda anskaffningskostnader

DAC (Deferred Acquisition Costs). Rorliga kostnader
direkt hanforliga till anskaffning periodiseras och redo-
visas i balansrékningen under rubriken ”Férutbetalda
anskaffningskostnader”.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader och skaderegleringskostnader i férhal-
lande till placeringstillgangar, kassa och bank.

Kapitalforsakring

En typ av livforsdkring med skatteregler som skiljer sig
fran en pensionsforsakring. Premier i en kapitalforsékring
ar inte avdragsgilla, vilket medfor att utbetalningarna ar
fria fran inkomstskatt.

Konsolideringskapital

Eget kapital, obeskattade reserver samt dvervarden och
undervérden i placeringstillgangar som inte redovisats i
balansrakningen.

Nyteckning (viktad)

Berdknad arspremievolym av nya forsakringar. Enligt
branschens definition berdknad som engangspremier for
nya férsakringar dividerat med 10 plus arliga premier for
nya férsdkringar. Anvénds i Svensk Forsakrings marknads-
andelsstatistik for nyteckning.

Premie

Det belopp som betalas for en férsékring. Forutom
sparande och/eller riskskydd ska premien dven tacka
bolagets omkostnader.
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Premiebefrielseforsadkring
En premiebefrielsefdrsékring betalar premien for din
sparfdrsdkring om du blir langvarigt sjuk.

Premieinkomst

Summa premier influtna under perioden eller upptagna
som fordran vid dess slut for kontrakt klassificerade som
forsakring.

Premieintdkt

Den del av premieinkomsten som hénfor sig till perioden,
det vill sdga premieinkomst med avdrag for avgivna ater-
forsakringspremier justerat for den del av premien som
annu ej dr intjanad.

Riskpremie
Den del av premien som avser att tacka sjdlva forsakrings-
risken.

Solvensgrad
Ett matt pa vardet av tillgangarna i férhallande till atagan-
den enligt forsadkringsavtalen med forsékringstagarna.

Solvenskapitalkrav
Solvenskapitalkravet faststéller hur mycket kapital Skan-
dia AB behdver halla for sina risker.

Solvenskvot
Solvenskvoten visar relationen mellan bolagets kapital-
bas och det legala solvenskapitalkravet.

Solvensmarginal
Solvensmarginal ar kapitalkrav enligt Solvens 1 (dldre
solvensregler som var géllande fram till och med 2015).

Tjdnstepension

En pension som bekostas av arbetsgivaren. Anstéllda pa
féretag med kollektivavtal har kollektivavtalade tjanste-
pensioner som till exempel ITP och Avtalspension SAF-LO.
Anstillda pa foretag utan kollektivavtal, personer som
tjdnar mer an tio basbelopp per ar samt ett foretags sa
kallade frikrets kan ha individuella egna tjanstepensions-
|8sningar.

Unbundling

Uppdelning av ett forsakringsavtal i en forsakringsdel
och en depositionsdel/finansiell komponent i redovis-
ningen. Respektive komponent redovisas som om de vore
separata avtal.

Villkorad aterbaring
I Skandia AB redovisas depaforsakring som villkorad
aterbaring, se Depaftrsakring.

Aterforsikring

Riskférdelningsmetod som innebér att ett forsakrings-
bolag hos andra forsakringsbolag avtacker en stérre eller
mindre del av sitt ansvar pa grund av ingangna forsak-
rings- eller aterférsakringsavtal.

Aterkop

Ett forsdkringsbolags utbetalning till forsakringstagaren
av férsdkringens varde avseende en i fortid annullerad
forsakring. Forsakringstekniska, skattemassiga och civil-
réttsliga hinder kan foreligga for aterkop.

Omsesidigt bolag

Deldgarna i ett dmsesidigt forsékringsbolag ar forsak-
ringstagarna det vill sdga bolagets kunder. Bade dverskott
och risker tillfaller forsakringstagarna.
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